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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financleros

Opinion

Hemos suditado los esiados financieros de CONVERSA CONVERTIDORA DE
PAPEL 5.A., que comprenden &l estado de situaciin financiera al 31 de diciembre
de 2017, y los estados de resultados inlegral, de cambios en el patimonio y de
flujos de electvo cormespondientes al ejerccio lerminado en esa fecha, asi como
las notas explicathvas a los estados financieros que incuyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en
iodos o8 aspectos matenalss, la siwacidn financiera de CONVERSA
CONVERTIDORA DE PAPEL 5.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como sus
resullados v flujos de efectivo correspondiantes al ejercicio lerminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales da Informackin Financiera
aplicables an Ecuador.

Fundamenio de la opinion

Hemos llevado a cabo nuesta auditoria de conformidad con las Mormmas
Inlemacionales de Auditoria (NIAL Muesiras responsabiidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelanie en la seccion “Responsabiidades del
auditor en relacidn con [a suditoria de los estados financieros™ de este nforma.
Somos indopondiontas do la compadifia de conformidad con las disposiciones ded
Codigo de Efica para Contadores Plblicos emitidos por el Consejo de Mormas
intarnacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido con las demas
responsabilldades de ética de conformidad cen dicho Cédigo. Consideramos que
la avidencla de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuasira opinicn.

Responsabilidades de la Gerencia en relacion con los estados financieros.

La Gerancia es responsable de [a preparacion y presentacidn razonable de los
estados financieros, de conformidad con las NIF y del control inlemo que la
Gerencia considerd necesaro para pemmitir la préparaciin de estados financieros
libres de desviacidn malerial debida a fraude o amor,
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En la preparacion de los estados financieros, la Gerencla es responsable de |a
evaluadion de la capacidad de la compafila para continuar como negocio en
marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha exceplo si la Gerencia Sene
Ia intencion de liquidar la compafila o de cesar operacionas, 0 bien no exista otra
allemaliva mas realista.

Los encargados dal goblemno de la entidad son responsables de la supendsion del
procasa de informacion financlera de la compafiia,

Responsabilidades del auditor con relacién con la auditoria de los estados
financisros

Muestros objetivos son oblener una seguridad mazonable de que los estados
financiercs en su conjunto estan libres de desviackin material, debida a fraude o
arror, y emillr un Informe de auditoria que contiene nuestra opinldn. Seguridad
razonable es un alio nivel de seguridad, pero no garantiza que una audiloria
realizada de conformidad con las MUA siempre detecte una desviacldn material
cuando exisle. Las desviaciones pueden deberse a fraude o arror y 56 consideran
maleriales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en @5 decsiones econdmicas qud l0S usSuanos
oman basandose en 108 éslados financieros,

Como parta da una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestno juicio
profesional y mantenemos una actitud de asceplicismo profasional durante toda la
auditoria. Tambign:

s [dentificamos y valoramos los riesgos de desviackin material en los estados
financieros, debida a fraude o emor, disaflamos y aplicamos procedimienios de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suflciente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn.  El
riesgo de no detactar una desviacion malonal debida a fraude es mas elevado
que en of caso o8 una incoreccidn matersl dabida a error, ya gue & fraude
puede implicar colusidn, falsificadon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente emoneas o la alusion del control intemo.

s Obtenemos conodmiento ded control intemo relevante para la auditoria con e
fin de disefiar procedimianios de audiloria que sean adecuados en funcidn de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinkin sobre la
oficacia del conlral Intermo de la compari|a,

= Evaluamos lo adecuado de ias politicas contables aplicadas y |a razonabilidad
de las estimacionas contables y la comespondienta informacion révelada por la
Garencia.

* Concluimos sobre o adecuado de la utilizacion por la Gerencla, del principio de
negacio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobra
sl existe 0 no una desviacidn material relacionada con hechos o con
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condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacldad de la
compaiiia para conlinuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria sobre B comespondignie informacon revelada an ios
#stados financieros o. si dichas revelaciones no son adecuadas, gque
expresemos una opinidn modificada, Nuesiras conclusiones s basan en la
avidencia de audiioris obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria,
Sin embargo, hechos o condiciones fuluros pueden ser causa de gue la

compafia deje dé Ser un negocio &n marcha,

« [Evaluamos en su conjunto, la presentacidn, la estruciura v &l conlenido de los
estados financieros, induida & informacion revelada, y s los estados
financieros represantan las Iransaccionas y hechos subwacenias de un modo
qua logran la presantaclion razonable.

Comunicamos a [og encargados del gobigmo de & entidad, entre ofras cusstiones,
al alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del conltrel intemo gue
identificamos en el ranscurso de la auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios
MNuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias de la
Compafila por el ejerciclo lerminado el 31 de diclembre de 2017, se amitird por

separado hasta al 31 de julio de 2018, y de conformidad a las disposiciones del
Servicio de Rentas Inlernas.

Sacito & (hociados C. LHda,

Simon Bolivar 1670 ¢ Miguel Hemedia
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al D de Dleismong, 2017
far LES cdlares)

ACTIVOS

Active porrlents
Efaciive v eguivalentes da alschivo
Cuanias por cobrar comarciales ¥ oiras, nelo
IrvaiLarioe
Impueios Cormienies
(HA0S BCTVOS COMEres

Activo no corrente
Progeadad, plania y aquepa, nelo
Inkargiblas
Mejorms &n lociles amendados

PASIVO ¥ PATRIMONIO

Paslva corrlania
Cuenlas por pagas cornarciales y obras
Cusnimn por pagar inancieran
Imiguabaion commanies
Beneticos 3 empleados

Pasiva no corrlenis
Cusriag por pagar lmancsaras
Benalicion & armpleades

Tobal pakivd
Patrimonio
Capital socsl
Heservn inped
Resarva lacudialiva
Suparivit por revaluacion @ propladad, planta v eoquipo
Resullados seumuladas proveniantes de L sdoncion

POF pAMBNR vez de las MITF
Ceros MEUNBa0E inMedralos
Aesultads imagrel del sjencico
Total patrimonic
Totl pashva y patrimanio

= o O

N

20 405
1, FELAGE
1,715,093

0384
B236,814

55518
RO.T1E

520,730
2,354,780
1147058

sia.ae

7,080

3,466, f62
1,608
2620

1 100, 807 1,848,408
12 650 180 852,000
7 138,300 212577
13 BT B2 154,19
12 578,261 758,867
13 27,169 276,851
1,218,450 1,008,718
T Ao 410408

15 400,000 400,000
16 160,195 115,728
L] é

870,582 670,582

(B.675) {8.975)

2.504 035 2362004

3045 15,087

211,80 444,690

4,004,000 3.860,982
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Par of afic ferminario sn Dickembre 31, 2017
&N LB déiares)

Ingreacs por actividaces ordinarias
Conto de procuction y ventas
Utliidmd bruta
Litilidad an venta de progssdid, plants y Sgieps
Ghasio e venim
Gaasios admerusiralivos y genesaies [a)
Coste Rnanceera, sl
Resultado antes de Impaesto a la renta

bmpupasio 2 a renla

Utiidad neta

Oiros resultados inlagrales

Gansrcas (perdcas | AcTusnaies

Resultado integral del ejercicio

Utilictad! (pércticia) neta par accidn sobee la utilidad nets

17

8a

i3

5646713
{3,800 837)
1,844,870
1,424
(BEZ. 00
(TT6.272)
(151,538)
286,151

{74.961)
211,990

20,858
20,58

i

6,806 817

{4,536, 544)

(3T D)
(906.974)
[156.973)

{130,734}

nE3

fa) A doipmbne 31 de 2017 este rubno e USD. 50 487 o parhcipackin # irabajadonss on (85 uilvdades
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL 5.A.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
Per ol g leemnads an Diclemboe 38, 2007
[oun LIS ddlarns|

Translerance o réaulados de sprcicios antanares (&) 44 408
Flapart di divksences (a)
Rasuttade anies de (mpueso 8 la renta

(b Feesusiin por ba Junis General Exracrdnana y Universal de Acconistas dal 20 de marzn de 2047
il Besupht por i Jmls (Genem Extragnivang y Univereal ds Ancionisias o 3 0o abeil ge 2007



CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por e afes lanminacks an Diciembe 31, 2008
{en LIS dedarash
2017 Pt

FLLLIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros & choenbes 6,147,812 7,689,349

Fagos & provesdonss (3872360  (6,4B0,851)

Pagos a empleados {1,565.508)  [1,44B8,232)

Impuesio a s renta {7T7.618} (EE,160)

Interases cobrados (pagadoe), neto (142 472} (149,589)
Efgclive nefo provenianie de (usado en actividedes de operacion 489,304 224717
FLUWCOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efeclive provenients de:

‘enla de propiedad, plania y equpoe 35,000
Efectiva usasdo an:

Adguigicidn de propisdad, planta y squipo (124,550 133,754

Acdesicidn de intangibles [58,096) {35, 749]
Efective nato provenisnie de (ussdo en) sclividades de Inversicn {147,545} {B8.547)
FLLLOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD
Efective proveniente de:

Préstarmog & largs plazo B8 658 363, TES
Efectivo usado en:

Préslames a corlo plazo (15,5000 (21,687

Pago de dvidendos (168,150} (126, 0Oy
Efectivo melo proveniente oo jusado en) actividades

oo T4 R (250801} 216,078
Aumernte (digminueidn) de efeciive ¥ equivalentes 90,757 a7T1,248
Efectivo v equivaksntes al imcio dal ano 529,738 158,480
Efeclive ¥ equivalentes al final def afio 620496 539,738
s L0
P paciviid,
A Banta Guermesn
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL 5.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por gl afio tarminado an Diciembre 31, 2017

fen LS colares)
2017 2NE
Wtilicad meta 211,880 444,630
Ajustes por partidas distintas al efectivo y sclividades de operacidn:
Gasio por epnicAconss 337.480 361,106
Giastn por provision para cuentas malas 13,000 12,351
Priveicsin path jubilacion patronal i OEsahuco 8280 49,208
Participacion a irabajadores 50,497 101,546
Impeesto a la remta EC AL 130,738
Resuliada en venda da propledad, planta y equipo A24) =

1.9087 654,944
Varisciones on jos componenies del capital de trabsjo:

[Aumento) disminucion de cusnias por cobrar a clenles 1,337 B39,007
[Aurmento) disminecion de impuesios Anticipados (77.818) (306, 160)
(Aumenio) disminucidn de imentancs (BT, 734) (135,800)
Aumento (deminuckang de cusntas por pagar a proveedors (157.088) (1,153,452
Aumento (dieminucion) de cuentas por pagar a empleados [121.787) [ 104, 088)
Aumento [isménucion) de interases por pagar 0_385 . 354

Efectivo provenients de (usado en) an e operacionos

& Marha Guerreng
Conadora
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