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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A

Infarme sobre Ia auditoria de los estados financieros
Opimion

Hemos auditado los estados financieros de CONVERSA CONVERTIDORA DE
PAPEL S.A. que comprenden &l estado de siuacion financiera al 31 de dicembre
da. 2016, ¥ los estados de resultados integral, de cambios en &l patrimaonic v de
flujos de efeclivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha. asi como
las notas explicativas a los estados financieros gue incluyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuesira opinion, los estados financeros adjuntos presentan razonablemente. en
fodos los aspeclos matenales. la situacion financiera de CONVERSA
CONVERTIDORA DE PAPEL 8.A, al 31 de diciembre de 2016, asl como sus
resultados vy flujos de efactive :.u-rreapﬂndunnlﬂs al ejercicio terminado en esa

fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

aplhcabics en Ecuador

Fundamento de la opinién

Hemos |levado a cabo nuéstra acditoria de conformidad con las Mormas
Intemacionales de Auditoria (MNIA) Nuestras responsabiidades de acuerdo con
dichas normas sa describen mas adelante &n la secodn “Responsabilidades ded
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de esta informe.
somos mdependientes de la compania de conformidad con las disposicionas def
Codigo de Elica para Contadores Piblicos emifidos por @l Consejo daé Mormas
Intemacionales de Etca (JESBA). y hemos cumplido con las demas
responsabilidades de éfica dé conformidad con dicho Codigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporcona una base suficente y
adecuada para nuestra opanion,

Responsabilidadas de la Gerencia en relacion con los esiados financieros.

La Gerenca s responsabls de la preparacion y presentacion razonabke de los
estados financieres, de conformidad con las NIIF v del control interno gue la
Gerencia considerd necesaria para permilir la preparacion de astados financienos
libres da desviacian material debida a frauda o error
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En la preparacion de los estados financieros, la Gerencla es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la compafia para continuar como negocia en
marcha, revelando, en su caso, las cuestiongs relativas al negocio en marcha y
utiizando @ principid contabde de negocio en marcha exceplo s la Gerencia bene
la intencidn de iquidar la compafia o de césar operaciones. o bien no sxsta ofra
alternativa mas realsta,

Las encargados dal gobierno de |3 entidad son respansables de la supemision del
proceso da informacion financiera de fa compafhia.

Responsabilidades del auditor con relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros @n su conjunto estan lbres de desviacion material, debida a fraude o
emor, y emitir un informe de auditoria que confiene nuestra opinibn. Seguridad
razonatie &% un allo nivel de segundad pero no garantiza que una auwditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre delects una desviacdn material
cuando existe. Las desviaciones pusden deberse a frauda o amor y 5 consideran
materaies &, individualmente o de forma agregada  puede prEvense
razonablamente qué influyan en las decisionss 8CONGMICas gue los usUarios
toman basandose en los estados financienos

Coma parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una achitud de escaplicismo profesional durante toda |a
auditoria, También:

» identificamos y valoramos los nesgos de desviacidn material en los estados
financieros, debida a fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichas resgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinibn. El
nesgo de no detectar una desviacidn material deteda a fraude es mas elevado
que en el caso de una incormeccion material debida a ermor, ya que el fraude
puade implicar colusion, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestacionas
intencicnadamanta arrdneas o la elusidn del contral interno.

« Obtepemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con &l
fin de disafar procadimientos de auditoria que saan adecuados en funcian de
las circunslancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
aficacia del control interno de ta compafiia

» Ewaluamos lo adecuado de las polibicas conlables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables vy |a comespondiente informacion revelada por fa
Gerencia

&« Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacidn por la Gerencia, del principio de
negocio en marcha y. con la evidencia de auditoria obtenida, conchimos sobre
sl exista o no una desvigcion material melacionada con hechos o !Il"l
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condicionas que pueden generar dudas signifcatvas sobre |a capacdad de la
compafia para continuar coma negocky an marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbra matenal, se requiere gue llamemos la Alencion en nuastig
informe de auditorin sobre la corespondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son  adecuadas, que
SxXpresemos una opinion modficada Muestias conclusiones s& basan &n la
evidencia de audiloria oblenida hasta la fecha de nuestro nforme de auditaria
Sin embargo, hechos o condicones fuluros pueden ser causa de gue la
compafia deje de ser un negocio en marcha.

» [Evaluamos en su conjunta, la presentacion, |a estructura y @l conlenido de [os
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacenies de un modo
qué logran Iz presentacion razonable

Camunicamos a los encargados del gobiemo de la entidad, enire ofras cussliones,
&l alcance y &l momenta de realizacion de la auditoria v los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del conirol intermo gue
identificamos en &l renscurso de la auditoria

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

Muestro Informa sobre @l cumplimiento da |as obligaciones libutarias de |a
Compafila por el gpercleio termingdo & 31 de diciermbre de 2016, se emilird por
separado hasta el 31 de julio de 2017, v de conformidad a las disposiciones del
Servicio de Rentas intarnas.
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al de Dusemnbes, 20016
{an US diblares)

ACTIVOS

Aclivo cormients
Electivo v equivalentes do efective
Cuentas por oobrar comeiciles ¥ ofras, neto
lnvonlarios
IMPUSEINS BoiFEntng
Oiros activos comanies

Activo no corriente
Propadad, plants y equépo. nelo

intangibles
Mojoras on oCaks anpndpoos

Total setiva

PASIVO ¥ PATRIMONIO

Pasivo corrienta
Cuenias por pagar comarciales y otras
Cuemas por pagar linancioras
IMpuesios coerlantes
Frowvisionea

Pasive no corriante
Cusnias por pagar financipras LF
Provisiones por benaficios a empleados

Total pasive

Patrimonio
Capial socal
FEarvd Wl
Reserva lacullatva
Superivil poi ievaluacion de propiedad, planta y 2qupo
Regultados acumulados provenienies de |3 adopoidn
por primera vaz dis las NIIF
Hesfiultidoa o apsraicint anbénones
Resultads integral ded ejercicio
Total patrimanio

Total pasive ¥ patrimonio
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620,738
2,054,781
1,147,258

503818

7060
4,542,755

2.458,962
61,686
S2.620

3,561,268

158,480
3,220,936
1.011.559
408 A57
10.299
4,818,641

3,794,269
88557

IR ___SSTIA

| S5 EHD 3186597
830,802 730,781
a1 d 577 2T AT

69,260 53,501
3,068,322 4,205,163

ThA AET 518,800
278,881 242,73

T AT0a0e0  dsedsad
400,000 400000

nsrey 8.2

8 &

670,582 &70.582

(8,075) 8.973)

262,864 2.110,967
458 Trr 464,927

1,899,983 2,708,773
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por ol afo lerminado on Duvosemsse 31 2018
{en LIS adieies)

Ingreses por actividades ordinarias
Costo de ventas
tilidad bruta

Ctraf ingresos

Gasto de vanias

Gasios administaivos y generales [a)
Cosio financenm, ren

iros gastos

Resuliado antes do deducciones legales
Impuesio a ka renta cortiente
Utilidad neta

Otros reaultados integrales

Danancias [pardiias) acluariaies

Resultado integral del ajarcicio

Utilidad (pérdida) neta por accidn
sobre la utilidad neta

{al & dicienbre 31 de 2006 este utvo nclaye US0
cilifichaches (2015 LSD 106 T03). Vernofa 7, 11, 20,

| | I

e I|| = '!' - "qll;-_':-ﬁ'll'..._"‘__
ing. Aalael Siman M
Garesvie General

Lan nisles pdurias Lon park nlegisl e og emados edi eros

2016
HNotas
18 f, 780,252
{4,536.544)
2,263,708
18,585
19 (A3, 900
20 (905,247}
(185.973)
(1,77}
BT6.4286
7 {130.736)
444 690
14

1112

2018

TROF 97
I5.308.325)
1,208,872

24,966
{611,807)
(849 446)
(164573

16.757)

801,255

{136.328)
484,527

1.162

167 546 de partcipecian a rafajadores en las
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
Par al afo termicada er Dciembe 31 2016
{#n US gdlarme)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clienbes
Pagos a proviedores
Pagos & emploados

Impunalo & i ronta
irlatesis cobindos (pagados). neio

Efectivo nelo proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:

Otros ingresos reécibidos
Efectivo usando en:

Adgumsician de propiedad. planta y equipo
Olros pagos efecluados

Efsctivo el proveniente de (ussdo en) actividades de imversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOD
Efectiva proveniente de:

Froslamos & large plazo
Frislampos & coro plazo

Efectivo usado én:

Prastamos a largo plazo
Froslamos B cono plazo
Pago do dvidendos

Efectivo nelo provenisnie de (usado &n) actividades
de financigmiento

Aumento (disminucion) de efeciive § equivalenies

Efecivo y equwvalenies al imoo del afo
Efective y equivalentes al final del afhio

b0, Q

s NS

7,589 340 T213.619
15.405.409) (4,954 873}
1440 (1,290,753

{3806, 1600 {108 315

{149, 56850 {153 307

meaTe M

16,565

(33.708)  (603,392)

(37 476] (48 246)
963 THS
183,187
(597 S20)
{21.687) .
{126,000)
078 1354,333)

Ing. Fatael Simon M.
Gerente General
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Par & afo ierminato en Dciarmte 31, 2016

(an LIS délaras)
= 2016 2015
Utilidad nota 444 530 464,827

Ajustes por partidas distintas al sfectivo y actividades de operacidn:

Gasio por deprecacones 361,105 283,025
Gasio por provessan para cuentas malas 12,351 38,865
Provision para jubitacion paironal y desahucio 49 206 58,560
Participacion a trabajadores 101,546 106,103
iImpuesto a la renia 130,736 136,328
Aeserva legal - :
Otrog Ingresos (16, 5E5) (24 066
Citros gasios 1,727

_6.758
840,106 602.667
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumenio) disminucion de cuenlis por cobvar a clienies 800 007 (383.579)
(Aumenta) dismmnucidn de impuestos anbicipades (386, 160) {108.319)
(Aumenio] dremmuEcon de rvenlanos {135.800) [171,055)
Aumente (disminucidn] de cuentas por pagar a proveedonas 1,153,452} 280,437
Aumento (disminucicn) de cuentas por paga: a empleadoa (104, 988) {38.973)
Aumento (disminucicn) de infereses por pagar £.384 11,271

- . U
{874,917)  (318,222)

Efoctivo proveniente de (usado on) on las operaciones _M
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