CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014

CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014




SaCOtO 7 PrimeGlobal

d_ﬂih‘ laclos

Julio 22 de 2015

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL 5.A.

Hemos auditado los estados de situacién financiera de CONVERSA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, y los
comespondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efactivo por los afos terminados en esas fechas, asi como un resumen de las
pollticas importantas de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabifidad de la Administracian por los Estados Financierns

La responsabilidad por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera, corresponde a los administradores de la compafia. Esta responsabilidad
incluye: cumplir con los principios de control interno, v disedar, implementar y
manteaner politicas de control interno adecuadas para evitar la presentacion de
emores de importancia relativa, ya sea por fraude o error, también es su
responsabilidad la aplicacion de politicas contables apropiedas, y la adopcion de
estimaciones razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responzabilidad del Auwditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo a
las Normas |ntemacionales de Auditoria, las cuales exigen que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros astan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procadimientos seleccionados dependen del juicio del auwditor, incluyendo la
evaluacidn de los nesgos de representacién ermdnea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido & fraude o ermor. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, hamos toemado en consideracian &l control interno imperante y pertinente a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad, en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a lag circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinidn sobre |a eficacia del control intermo de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y a razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por
la Administracién, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria qua hemos obbenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinian.

Oypirnian

En nuestra opinion, los estados financieros gque se  adjuntan  presentan
razonablemente, en lodos los aspectos importantes, la situacién financiera de
CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. al 31 de Diciembre de 2014 y 2013,
el resultado de sus operaciones v los flujos de efective por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las MNormas Intermacionales de Informacion
Financiera.

Sucilo & (bociados C. LAda.

1 f‘ f | ff . e
V[ A A
f o / 3 e S
" JI ._.r:r__' ) | — ':\f |I -
L W 0 -
Ing. Padl S Garcla 2 C.P.A_ Silvia Vanegas Pesantez
Socka - Gerapte General Socia
Registro Mo, 134409
Feagistrus.
BC-HMAP 5
CP NEa

Sirmon Bodivar 16-78 v Migueel Heredia
Tefl: 1593} 7 284 B35

Fam|593F7 2B 51 5

Lodinn posiod 01414
WWWLSACOT0eC

Cumtnca - Eouadion




CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
(en US ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Intangibles

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Provisiones corrientes

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras L/P
Provisiones por beneficios sociales a empleados

Total pasivo

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Reserva facultativa
Superavit por revaluacion de propiedad, planta y equipo
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF

Resultado de ejercicios anteriores
Resultado integral del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 3

Notas

ahw
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2014 2013
416,089 224,873
2,897,921 2,658,387
840,500 789,968
205559 111,101
17,917 10,068
4,377,986 3,794,397
3,473,902 3,475,040
10,311 -
3,484,213 3,475,040
7,862,199 7,269,437
2,556,588 1,912,607
673,356 472,047
189,996 218,625
61,628 53,556
3,481,568 2,656,835
928,568 804,697
210,218 168,076
1,138,786 972,773
4,620,354 3,629,608
400,000 50,000

- 620,304

69,233 36,897

8 8

670,582 670,582
(8,975) (8,975)
1,819,969 1,773,287
291,028 497,726
3,241,845 3,639,829
7,862,199 7,269,437




CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los afios terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013
(en US ddlares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
Otros ingresos
Gasto de ventas
Gastos administrativos y generales

Costo financiero, neto
Otros gastos

Resultado antes de participacion a trabajadores,
impuesto a la renta y otras deducciones legales
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Reserva legal

Resultado integral del ejercicio

Utilidad por accion

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2014 2013
Notas

14 7,210,335 7,348,618
(5,340,047) (5,241,937)
1,870,288 2,106,681

28,297 -
20,037 9,544
15 (605,679) (548,499)
16 (665,766) (679,948)
(149,564) (123,810)
(6,285) (1,441)
491,328 762,527
(73,699) (114,379)
(94,265) (150,422)

(32,336) -
291,028 497,726
2.91 39.82



CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afos terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013

(en US ddlares)

Aportes para Superavit por Resultados Resultado Resultado Total
Capital futura Reserva| Reserva revaluacién acumulados | de ejercicios del Patrimonio
Social | capitalizacion | Legal | Facultativa | Propiedad planta | adopcion NIIF | Anteriores Ejercicio | Accionistas
y equipo
Saldo a Diciembre 31, 2012 50,000 620,304 | 36,897 8 670,582 (8,975) 1,414,377 418,910 | 3,202,103
Apropiacion de utilidades 418,910 (418,910) -
Distribucion de dividendos (a) (60,000) (60,000)
Resultado integral del ejercicio 497,726 497,726
Saldo a Diciembre 31, 2013 50,000 620,304 | 36,897 8 670,582 (8,975) 1,773,287 497,726 | 3,639,829
Apropiacion de utilidades 497,726 (497,726) -
Ajuste por salario digno (44) (44)
Distribucién de dividendos (b) (101,000) (101,000)
Incremento de capital social ( c) 350,000 (350,000) -
Retlro'de'apo'nes para futuras (620,304) (620,304)
capitalizaciones ( d)
Resultado del ejercicio 491,328 491,328
Participacion a trabajadores (73,699) (73,699)
Impuesto a la renta (94,265) (94,265)
Reserva legal 32,336 (32,336) -
Saldo a Diciembre 31, 2014 400,000 - 69,233 8 670,582 (8,975) 1,819,969 291,028 | 3,241,845

(a) Resolucién de la Junta General Extraodinaria de Accionistas del 6 de abril del 2013

(b) Resolucion de la Junta General Extraodinaria de Accionistas del 14 de marzo del 2014

(c) Resolucién de la Junta General Extraodinaria de Accionistas del 30 de julio del 2014; El incremento de capital fue elevado a Escritura Publica el 4 de octubre de 2014 e inscrito en el Registro
Mercantil del Canton Rumifiahui bajo el nimero 230 el 27 de octubre de 2014.

(d) Resolucién de la Junta General Extraodinaria de Accionistas del 13 de octubre del 2014

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AnRos terminados en Diciembre 31, 2014 y 2014
(en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes
Pagos a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:

Venta de propiedad, planta y equipo
Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Incremento de intangibles

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Préstamos a largo plazo
Efectivo usado en:

Préstamos a corto plazo

Retiro de aportes para futuras capitalizaciones
Pago de dividendos

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 6

2014 2013
6,999,138 6,785,693
(6,437,742) (6,294,545)

(150,452)  (75,777)
(150,472)  (129,232)
260,472 286,139

39,874 -
(296,499)  (391,785)

(10,311) -
(266,936)  (391,785)
425180 208,710
(100,000)  (150,000)

(26,500) -
(101,000)  (60,000)
197,680 (1,290)
191,216 (106,936)
224,873 331,809
416,089 224,873




