FESTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1- OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1990, desde su constitucion la
compafiia esta dedicada a la fabricacion y comercializacion de productos de madera.

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Nommas Intemacionales de Informacidn
Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compafiia, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacibn de determinados activos y
pasivos y en fa determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados
por la Compafia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

« Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y obsoletos es
determinada en base al analisis de la antigiiedad de los items.

« Vida (til de bienes de uso

Las estimaciones de vida Uil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida (il de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los
activos se viera disminuida ¢ incrementada.

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalua los activos o grupos de actives por deferioro cuando sventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable.

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad
de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo.



o impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. Atn cuando la Compafia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario
(Servicio de Rentas Intemas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en ¢l futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

L.a determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en la
mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafiia efectuada considerando toda la
informacion disponible a la fecha de 1a elaboracion de los estados financieros, incluyendo opiniones
de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con ias Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacidn de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en fales
circunsiancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son flevados en dolares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y flevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Infernational Accountig Standars
Board ("ASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y
los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el
marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

b. fectivo y equivalente de efectivo

|.a potitica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos,
los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corio plazo de gran
liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos (Véase Nota 4).

¢. Cuentas por cobrar comerciales




Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

En cuanto al anélisis de deterioro de la cartera, la compaiiia debe reconocer ef deterioro de
acuerdo al andlisis que debe presentar el departamento financiero ya que no existe una
politica que establezca ia identificacion de indicadores de deterioro v los modelos de
estimacion respectivos.

Las cuentas por cobrar clientes nacionales y clientes del exterior, con plazos mayores a 90
dias y que no devengan intereses explicitamente, se deberan llevar al costo amortizado y
calcular dichos intereses implicitos.

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor. El
costo es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado en €l curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de ven{a que sean aplicables.

Los bosques adquiridos estan medidos a su costo pagado al momento de la compra.
Maguinarias, mobiliario y equipos

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas v, en su caso, perdidas
por deterioros, a excepcion de las maquinarias que son llevados a su costo atribuido. Los
cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del gjercicio en base a la
distribucion sistematica del importe depreciable del activo a lo largo de su vida Util. (Vease
Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del mobiliario y equipo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es
probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la
compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resuitados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a
lo targo de su vida (fil estimada, aplicando el método de fineal. (Véase Nota 10). En la
depreciacion del mobiliario y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Afos Tasas
Equipo y Maguinaria 20 5%
Vehiculos 20 5%
Equipo de computo 3 33%

Muebles y enseres 10 10%



Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida (il indefinida, temencs, no estén sujetos a depreciacion y son
evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al deterioro
de su valor siempre que existan eventos 0 cambios en las circunstancias que indiquen que el
valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una perdida por deterioro cuando el valor en
libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un
activo menos los costos de venta y su valor de utilizacion econdmica. Con el proposito de
efectuar la evaluacion en cuanto a su detenioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades
generadoras de efectivo’). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados
en cuanto a la posible reversién del deterioro en cada cierre contable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan al valor razonable con cambios en resultados, son
reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos, menos los costos incurndos
directamente atribuibles a la transaccion. Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su
‘costo amortizado”.

La diferencia entre el valor neto recibido y ef valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo’. Los intereses pagados y
devengados que comesponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de sus
operaciones se registran en el estado consolidado de resultados integrales en la cuenta
“Costos financieros™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados integrales;
FESTA S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el cual fueron
adquiridos en las siguientes categorias:

» Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar, documentos
adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con excepeidn de aqueltos
con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados
financieros, los cuales son presentados en el pasivo no cormriente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
comriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patnimonio, en otros resultados integrales o
provienen de una combinacion de negocios.



La provision para impuesto a [a renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente para
el afio 2019 y 2018 es del 25% sobre la utilidad gravable (Véase Nota 15).

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporarias imponibles entre la base tributaria de los pasivos y sus respectivos saldos en los
estados financieros, aplicando la legislacion y ia tasa def impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por impuestos
diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la
legislacion tributaria vigente 0 en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos en ios
impuestos diferidos a partir de la fecha en gque la ley que aprueba dichos cambios sea
publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias.

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o @
recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones y descuentos.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econbmicos futuros fluyan a

la Compafiia y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de
la Compafiia. Se considera que &l monto del ingreso no ha sido detenminado de manera
confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido
superadas. La Compaiiia basa sus estimados en los resultados histdricos, tomando en
consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada
acuerdo comercial.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos, esto
sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de las
exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o cuando resulte probable
la entrega del producto.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

Jubilacion patronal: Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de
jubilacién por parte de los empleadores a aquelios trabajadores que hayan completado por io
menos veinte afios de trabajo con ellos. La provisidn es constituida con cargo a los resultados
del ejercicio en base a un estudio actuanial, practicado por un profesional independiente.



Desahucio: En los casos de terminacion de la refacion laboral por desahucio, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento def equivalente a la titima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e igual bonificacion se pagara en
los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre |as partes. La provision es
constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial, practicado
por un profesional independiente.

El valor presente de las obiigaciones de beneficios definidos se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision para
este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

Estimaciones contables criticas y grado de juicio general

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia

histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futurcs eventos que se cree sera lo
razonable bajo las circunstancias.

Juicios generales significativos:

El juicio significativo en la aplicacion de las politicas contables es el referido a los activos
tributarios diferidos.

La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos
tributarios diferidos puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es
ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de
cualquier pérdida fiscal de aros anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable
usar el activo, el activo puede ser reconocido totelmente. :

El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas:

La Compafiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los
resultantes estimados contables, tenderan por definicion a ser iguales a los actuales
resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requenir un
ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo ejercicio se describen
abajo:

- Vidas utiles de activos depreciables: Las revisiones gerenciales de las vidas ttiles de las
propiedades y equipos, asi como de ciertas propiedades de inversion, se basan en la
utilizacion esperada de los activos dentro de 1a Compaiiia y al estado fisico en el que se
encuentren. Las estimaciones realizadas podrian variar debido a factores no previstos al
momento dentro de la operacion actual, como factores de obsolescencia de mercado, entre
otros.




- Obligaciones por beneficios definidos: La administracion estima el pasivo por beneficios
definidos de jubilacién patronal y desahucio anualmente con la asistencia de actuarios
independientes, sin embargo, un analisis de este tipo puede variar debido a las normales
incertidumbres de la propia estimacion. El pasivo por estos beneficios esta basado en las
tasas estandar de inflacidn, rotacion de personal y mortalidad.

También foma en cuenia la prevision de los incrementos de salarios futurcs. Las tasas de
descuento estan determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y
aproximando los términos en que los beneficios seran pagados. La incertidumbre de la
estimacion existe en relacion a las variables de base, con lo que, pueden existir variaciones
significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la
Compafiia.

m. Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la

siguiente manera:
2019 2018
US$ Us$
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 139.901 34.193
Cuentas por cobrar comerciales 675.199 646.279
Activos por impuestos diferidos 35.673 12.997
Anticipo a proveedores 21.280 72.440
Otras cuentas por cobrar 5.456 9.850
Total activos financieros 877.509 775.759
Pasivos financieros
Sobregiros bancarios - 5.360
Cuentas por pagar comerciales 93.960 91.763
Pasivos por impuestos comientes 33.871 25.999
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 143.174 141.251
Total pasivos financieros 271.025 264.373
NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprende:

2019 2018

uss$ uss
Cajas Chicas 656 656
Caja General 24 24

680 680




Bancos 135.721 29.261
Fondos dispenibles 3.500 4 252
139.221 33513
Total 139.901 34193
NOTA5 - CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES COMERCIALES

A continuacion, se presenta los vencimientos de los saldos de clientes al 31 de diciembre del 2019y
2018:

2019 2018
US$ Us$
Corriente 465.534 515.805
Vencido de:
0-30dias 200.966 128.129
31 -60dias 7.959 619
61 - 90 dias 7 15
90- 365 dias 282 410
Mas de 366 dias(1) 451 1.301
209.665 130474
Total cartera 675.199 646.279

1) De acuerdo a la administracién no se espera incurmir en pérdidas importantes, adicionales a
las cubiertas por la provision por deterioro de las cuentas por cobrar de US$ 48.252 al 31 de
diciembre del 2019.

NOTA B - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RFELACIONADAS Y
ACCIONISTAS

Las principales transacciones al 31 de diciembre del 2019 y 2018 con su accionista y con
compaiiias retacionadas (por accionistas y administracion comunes), comprenden:

2019 2018
uss$ Us$
Arrendamiento de inmuebles y maquinarias 96.000 96.000

Sueldos cancelados a Gerencia General 24.000 24.000



El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compafias relacionadas y la accionista al
31 de diciembre del 2019y 2018:

2019 2018
us$ Us$
CUENTAS POR PAGAR
Largo Plazo:
Bonago S.A. 143174 (1) 141.251
Total 143.174 141.251

(1) Corresponde un contrato de crédito con Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. enel
cual se establece que el pago de este préstamo de capital de trabajo sera por 12 afios
siendo su vencimiento final en diciembre 2020, ademas las partes acordaron no generar
ningun tipo de interés por este crédito.

La cuenta por pagar se encuentra medida al costo amortizado con una tasa de interés del
6,50% anual.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N® NAC-DGERCGC15-00000455, el Servicio de
Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones
de ddlares deberan presentar al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dolares, dichos sujstos
pasivos deberan presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
informe Integral de Precios de Transferencia.

- De acuerdo a los requerimientos tributarios, FESTA S.A., no esta obligada a la presentacion
del Informe y Anexo de precios de transferencia ya que las transacciones efectuadas durante
el afic 2019 entre partes relacionadas no superaron el importe acumulado.

NOTA7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de los activos y pasivos por impuestos comientes al 31 de diciembre det 2019 y 2018,
comprende:

2019 2018
US$ uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
impuesto a la salida de divisas por cobrar 1.684 1.306
Retenciones en la fuente 19.723 6.464

Retenciones de IVA 14,266 5197
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto al Valor Agregado 1VA por pagar - 11.434
Retenciones de IVA 30.028 12.086
Retenciones en la fuente de impuesto a renta 3.843 2479

NCTA 8 - ANTICIPOS DE PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia mantiene los siguientes anticipos entregados a sus
proveedores:

2019 2018

us$ uss
Aqticipos entregados para importar Materia i 53,775
Prima
Cultex - 5.000
Sandra Sanchez 3.000 3.000
Juan Monta - 2.278
Martha Arboleda - 1.200
Marco Jiménez - 1,142
Ecuapolea - 1.591
Otros Varios 3.217 4.454
Elalco 7.004 -
Zibupor 3.178 -
Eduardo de la Cruz 4.881 - .

21.280 72.440
NOTA G- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprenden:

2018 2018

US$ uss
Productos terminados 328.683 503.621
Productos en proceso 93.367 139.628
Bosques 154.280 1) 58.026
Materiales de empagque y envases 69.721 63.260
Materia prima 26.527 32.132



1

(1)  Corresponden a dos bosques: a) un bosque con una cantidad de 1.565 m3 de madera en pie
de pino, ubicada en la hacienda denominada LUZ MARIA, Parroquia Ayora canton Cayambe,
provincia de Pichincha, el cual fue adquirido el 24 de agosto del 2017, y b) un bosque con una
cantidad de 9.661 m3 de madera en pie de pino, ubicada en Mulald, cantén Latacunga,
provincia de Cotopaxi el cual fue adquiride el 9 de diciembre de 2019.

NOTA 10- MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPO

A continuacion, se presenta el movimiento del mobiliario y equipos durante los afios 2018 y 2019:

de enero Adiciones Reclasifi- Baia  diciembre Adiciones Transfe- Baias diciembre  Util

del 2018 cacion —o2 “del 2018 rencias —u8% del 2019

Us$ Us$ US§ Afios
Instalaciones 16.149  16.143 - - 32292 1895 - - 34,187
"E“;l?i;’g‘a”ay 2529632 24087 11276 - 2564995 12272 45430 (547) 2622150 20
Muebles y
Ensere 22.389 - . - 22.389 - - - 22389 10
Vehiculos 31.816 - . - 31,816 - - - 31.816 20
Equipo ) - -
Computacién 54.165 - 359 54.504 392 54916 3
Equipo de Oficina 8.067 - (359) - 7.708 - - - 7.708 10

2662218 40230 11276 - 2713724 14559 45430 (547) 2.773.166
Menos:
Depreciacion (1.892.169)  (90.755) - - (1.982.924)  (65.478) - - (2.048.402)
Acumulada

770.049  (50.525) 11276 - 730800 (50.919) 45430 (547)  724.784
??q“‘."a“a en 8860 4033 (11.276) (1617) - 57.184 (45.430) (539)  11.215
ransito

778909  (46.492) - (1617) 730800  6.265 - (1.086) 735979

—— e e —_—— o e e e e ———

NOTA 11 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafia durante ¢l afio 2019:

Saldo al 1° Saldo al 31
de enero Pagosy/o de
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del diciembre
del
2019 Incremento Utilizaciones 2019
Corrientes
Impuesto a la renta por pagar 28.286 14.310 (28.286) 14.310
Prastaciones y beneficios sociales (1) 127.762 979.915 (968.054) 139.623
Estimacion por deterioro en cuentas por
cobrar 48,252 - - 48.252
Largo plazo
Beneficios definidos por Jubilacion patronal 494,318 37.931 {1.316) 530.933
Beneficios definidos por desahucio 117.906 14 447 {1.141) 131.212
Total largo plazo 612.224 52.378 (2.457) 662.145

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y aportes al

LESS.

NOTA12- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo
con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio

actuanial, practicado por un profesional independiente.

Las hipotesis actuaniales utilizadas para los gjercicios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019
) _ Tabla IESS
Tabia de mortalidad e invalidez 2002
Tasa.esperada de incremento 2 00%
salarial

Tasa de descuento promedio 8,21% (1)
Tasa de incremento de pensiones -

2018

Tabla IESS
2002

2.00%

7,72%

Segiin se indica en el estudio actuarial, elaborado por la empresa Actuaria Consultores Cia. Ltda., el
método utiizado es el denominado Método Actuarial de la Unidad crédito proyectada, y las
provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parédmetros establecidos en
el Cadigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafiia los que
cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion

patronal al 31 de diciembre def 2019y 2018 es como sigue:

2019
us$
Valor presente de la reserva actuarial:
Jubilados 14.844
Trabajadores activos con méas de 10 afios de servicio 488.679
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 27410

2018
uss

15.973
444 371
33.974



Total provision segin calculo actuarial 530.933 494 318

(1)  Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tasa de rendimiento de los
bonos ecuatorianos.

NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO
La provisidn por Desahucio contemplada en 1a legislacion laboral que establece que la compafiia
debera bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracidn mensual, por cada afo de

trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio.

La provision es constituida con cargo a los resultados del gjercicio, en base a un estudio actuanal,
practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuanal, el método utiizado es el denominado “Metodo Actuarial de
la Unidad crédito Proyectada” v las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y
cesantia, son de experiencia de la poblacién asalariada del pais, comregida a la realidad de FESTA
S.A., con su propia estadistica.

NOTA 14 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Activo por tmpuestos Diferidos

Corresponden a los montds de impuestos diferidos por jubilacion y desahucio los cuales
podran ser descontados en periodos futuros respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se han reconocido activos por impuestos diferidos por
USS$ 49.162 y US$ 23.249 respectivamente, y su detalle es el siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2019 31/12/2018

Beneficios por Jubilacion Patronal 40.056 18.908
Beneficios por Desahucio 9.106 4.341

Total Activos por Impuestos

Diferidos 49.162 23.249

a)  El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos durante el afio
2019

Activos por Impuestos Diferidos
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2019 2018
Us$ us
Movimiento del aiio:
Saldo inicial 23.248 -
Efecto en resultado activo por
impuestos deferidos 25.913 23.249
Saldo final de activo diferido 49,162 23.249

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto
de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por
US$ 79.791 y 90.664 respectivamente, y su detalle es el siguiente:

Pasivo por Impuesto Diferido 31/12/2019 311122018
Relativos a Depreciaciones de Maquinaria 78.701 89.074
Relativos a Depreciaciones de Vehiculos 1.080 1.590
Total Pasivo por Impuesto Diferido 79.791 80.664

b} Elimpuesto ala renta diferido reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018 se muestra a

continuacion:
2019 2018
us$é us
Impuesto a la renta diferido
Relativo a Depreciaciones de Maquinaria 10.373 5.053
Relativo a Depreciaciones de Vehiculos 500 516
Relativo a Jubilacién Patronal 21.342 18.908
Relativo a Desahucio 4.861 4.341
Total impuesto diferido 37.076 28.818

NOTA 15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES

{a) A continuacion, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de
trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2019 y 2018;

2019 2018
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Participacién Impuesto Participacién Impuesto
de ala de ala
Trabajadores Renta Trabajadores Renta

Pérdida contable (133.016) (133.016) (158.476) (158.476)
Mas — Gastos no deducibles - 144.069 (1) - 113.524
Mas - Gastos no deducibles aplicacion i 46.186 (1) i 109.916
de NIIF

Base para impuesto a la renta 57.239 64.963
Impuesto a la renta 25% 14.310 16.241
Anticipo Minimo 9.033 28.286

(1) Durante el afio 2019, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Gastos sin
sustento conforme o que establece el reglamentc de comprobantes de venta par US$
20.143, jubilacion patronal y desahucio de empleados por un valor de US$ 114.860,
provision de 1a contribucion Gnica temporal US$ 9.066, interés implicito por un valor de
US$ 12.694, depreciacion de activos fijos revaluados por un valor de US$ 33.492.

NOTA 16- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2019, se encuentra representado por
210.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral neto por accion es caicutado dividiendo el resuitado integral para el nimero
de acciones.

NOTA 17 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con Ia legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afto a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital social suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o ufilizada para absorber pérdidas.

NOTA18-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Intermacionales de Informacion Financiera NitF.

Mediante resolucién No. SC.ICIL.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, se expide e
Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, Resultados
Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez de las Normas Intemacionales de
Informacién Financieros “NilF” y la Norma Intemacional Financiera para Pequefias y Medianas
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Entidades (NIIF para las Pymes), Superavit por Valuacion, Utilidades de Compafiias Holding y
Controladoras; y Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de inversiones,
generados al periodo de transicidn de aplicacion de las Nommas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), Deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion
0 Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podréan ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

Producto del proceso NIIF, la compafia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2019 de US$ 861.471.
NOTA 19 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos at 31 de diciembre del 2019 y 2018 por linea de
negocio se detallan a continuacion:

2019 2018

US$ US$
Paleta Corta 1.315.493 1.166.739
Paleta Larga 827.138 808.502
Palo Tipo Corbatin 348.475 410.817
Cucharas 373.610 344 265
Pinzas 104.566 120.460
Pinchos 4.367 4418
Bajalenguas 38.276 49119
Palillo Redondo 891 1.528
Revolvedores 64.572 25.617
Palo Tipo Polet 9.439 2.352
Figuras de Madera 19.619 47
Palillo Plano - 276
Minicorbatin - 120

3.106.446 2.934.260

NOTA 20 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza por el afic 2019 y 2018 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:
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Sueldos y beneficios sociales 155.207 150.196
Honorarios 13.540 13.153
impuestos 8.130 8.021
Otros 12.788 16.787
Servicios de comunicacion 10.613 8.975
Contribuciones y afiliaciones 4822 10.620
Gastos de vigje 9.031 10.086
Jubilacion patronal y desahucio 5.169 9.776
Deudores - 6.450
Seguros 7.924 7.054
Mantenimiento y reparaciones 2.739 2.088
Depreciaciones y amortizaciones 1.322 2.831
Gastos legales 806 455

232.091 246.502

NOTA 21 - GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza en los afios 2019 y 2018 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros: )

2019 2018

US$ us$
Servicio de transporte y otros 77.904 75.908
(Gastos de vigje 43.404 32.269
Sueldos y beneficios sociales 46.625 45.219
Gastos legales 7.512 8.731
Seguros 3.551 4.386
Otros 27109 5454
Atencion a clientes 4.777 5.099
Honorarios 895 h44
Suministros y materiales 304 161
Depreciaciones 341 494
178.265

212.422

NOTA 22- ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Festa S.A. al 31 de diciembre de 2019 para realizar sus operaciones de manera habitual arrienda el
inmueble ubicado en la calle los Cisnes No. 100 y Km.1 % via al Tingo de la ciudad de Quito, de
acuerdo a la siguiente descripcion:

Canon
Descripcion mensual Vigencia del contrato
uss$
Amendamiento Operativo de 8.000 Fecha de inicio: 1 de junio de 2016 y vigente a

(Oficinas, bodegas y Planta. ‘ la fecha porque no ha habido la voluntad de



18

las partes de dar por terminado &l contrato

De acuerdo al pamafo 20.15 de la seccion 20 de las NiIF para Pymes-Arrendamientos, Festa S.A.
en calidad de Amendatario, reconoce los pagos de arrendamiento bajo arrendamientos operativos
como un gasto de forma lineal, con cargo a los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2019,
se reconocieron gastos por arendamiento operativo por un valor de US$ 96.000.

NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

El 31 de diciembre de 2019, a través del Suplemento del Registro Oficial No. 111, la Asamblea
Nacional expidié la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, entre las principales
reformas se astablecen las siguientes: '

Seran deducibles los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi
como los gastos efectuados en la constitucion, renovacion o cancelacion de estas, que
se encuentren debidamenie sustentados en comprobantes de venta gue cumplan los
requisitos establecidos en el reglamento comrespondiente.

Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones
jubilares pafronales, actuarialimente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes
condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la
misma empresa; y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.”

Régimen impositivo para microempresas

Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos
los emprendedores que cumplan con la condicidn de microempresas, segin lo
establecido en el Codigo Organico de la Produccion, Comercic e Inversiones y &l
Reglamento comrespondiente, salvo aquellos gue se encuentren sujetos al régimen
impositivo simplificado.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo gjercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de 1a actividad empresarial.

Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad
empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacion
obligatoria para las microempresas.

De la contribucién Unica y temporal
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Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de dolares de los Estados Unidos de América
(USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucidén Unica v
temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla:

- Ingresos gravados Desde 1.000.000,00, hasta 5.000.000,00 (Tarifa 0,10%)
- Ingresos gravados Desde 5.000.000,01 hasta 10.000.000,00 (Tarifa 0,15%)
- Ingresos gravados Desde 10.000.000,01 en adelante (Tarifa 0,20%)

En ningun caso esta contribucion serd superior al veinte y cinco por ciento {25%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucion no podra ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién v liquidacion
de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

La contribucion tnica y temporal que debera cancelar FESTA S.A., por cada afo a
partir del 2020 sera de US$ 3.022., lo que arroja un total de US$ 9.066, valor que fue
considerado como gasto no deducible en la determinacion del impuesto a la renta del
ano 2019 (Véase nota 15).

NOTA 24 - PERDIDAS OPERACIONALES

La compafiia ha venido presentando pérdidas en sus operaciones, acumuiando pérdidas al 31 de
diciembre del 2019 por US$ {317.766), debido a la falta de adecuados niveles de produccion y
ventas, asi como una baja gradual en el precio de los productos que oferta.

La Gerencia de la compafia, se encuentra analizando sus prondsticos y estrategias para los
proximos afos y formalizando su plan de operacion, actuacion y viabilidad futura.

NOTA 25- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la facha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conczca, puedan
afectar fa marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia en marzo 6 del 2020 y seran presentados a los Accionistas para
su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas.

CONTADORA GENERAL



