FESTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA T - OPERACIONES

La compaiita fue establecida bajo las leves ecuatorianas en el ario de 1990, estd ubicada
en la caile Los Cisnes No. 100 Km. { ': Via af Tingo, desde su constuucion lu compariia
estd dedicada a la explotacion, fabricacion y comercializacion de productos basados en el
procesamiento de maderas de todo tipo y caracteristicas.
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NOTA 2 - BSTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTLES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerenciu de lu
Compaitia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Gerencia. Lu Gerencia considera que las estimuciones y supuestos utilizados
Jueron los adecuados en lus circunstancius.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compariia en lu eluboracion de los estados financieros fueron las
Siguientes:
e Estimaciones para cuentas dudesas comerciales:
La gerencia de lu compuafifu realiza una estimacion para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v
la posibilidad de recuperacion de los mismos.

¢ Estimaciones para inventarios en mal estado v obsoleto:
La estimacion para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y
ohsoletos es determinada en base al andlisis de la antigiiedad de los ftems.

e Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida wtil se basan principalmente en las provecciones de uso
Suturo de los activos.  In aquellos cusos en los que se puedun determinar que la
vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restanite
revisada. I'actores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o
incrementuda.

» Deterioro del valor de los actives no financieros
La Compariia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. 'rente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de



mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deteriora de valor con cargo a los resultados del periodo,
o Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. 4vm cuande la Compatiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras
v aplicadus en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la inferpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en
el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd
busuda en la mejor estimacion efeciuada por iy Gerencia de fa Compaliiu cfeciuadu
considerando toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados
financieros, incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DIY LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas

Internucionales de Informacion Financiera para Pequerias v Medianas Fatidades (NI[{°

para las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determunar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las reveluciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a.  Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la comparia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son Hevados en dblares estadounidenses.

La Compania prepara sus estudos finuncieros v llevan sus registros de
contabilidad — de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequedias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidus
por el International Accountig Standars Board ("[ASB”).

Iista presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
fransacciones, asi como los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gusios
establecidos en ¢l marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NI para las PYMES).

b, Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, fos depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
nota 4.

c. Cuentas por cobrar Comerciales



Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentus por cobrar son activos
Jinancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Fn cuanto al andlisis de deterioro de la cartera, la compafiia debe veconocer ol
deterioro de acuerdo al andlisis que debe presentar el departamento financiero ya
que no existe una politica que establezca la identificacion de indicadores de
deterioro y los modelos de estimacion respectivos.

Las cuentas por cobrar clientes nacionales y clientes del exterior, con plazos
mayores a 90 dias v que no devengan intereses explicitamente, se deberan llevar al
costo amortizado y calcular dichos intereses implicitos.

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo de adguisicion o al valor neto realizable, el
menor. I:l costo es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

Los bosques adquiridos estin medidos a su costo pagado al momento de lu
compra.

Mobiliario y Lgquipo

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones ucumuladas y, en su caso,
perdidus por deierioros. Loy cargos por depreciacion se regisiran en {os
resultados integrales del ejercicio en base a la distribuciin sistemdtica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida til, (Véase Nota 10).

EL costo incluye tanto los desembolsos directumente atribuibles a la adquisicicn o
construccisn del mebiliario y cquipo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son  capitalizados  cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados a la inversion vavan a fluir a la compaitia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden o reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados inteprales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de lineal. (Véase
Nota 10). En la depreciacion del mobiliario y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Anfos Tasas
Fquipo y Maguinaria 20 3%
Vehiculion 20 5%
Fquipo de computo 3 33%
Muebles y enserves 10 10%
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Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida il indefinida, terrenos, no estdn sujetos a
depreciacion v son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estdan sujetos a amortizacion depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existun eventos o cambios en las
circunstuncias  que indiguen que el valor en libros seria no recuperable. Se
reconoce unu pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor
recuperable. Ll valor recuperable e¢s el mayor entre el valor justo de un activo
menas los costos de venta y su valor de utilizacion econdmica. Con el propasito de
efectuar la evaluacion en cuanto a su deterioro, los  activos son agrupados
considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en
Jorma separada (“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financicros
que han sufrido deterioros son revisados en cuanfo a la posible reversion del
deterioro en cada cierre contable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
ohtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado ™. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante ¢l periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efective”. Los
intereses pugados y devengados que corresponden a pasivos  financieros utilizudo
en el finunciamienio de sus operaciones se registran en ¢l estado de resultados
integrales; FESTA S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo  del
proposito para el cual fueron adgquiridos en las siguientes categorias.

o Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar

Lista categoria comprende principalmente los créditos o cuemtas por pagar
documentados adeudados a acreedores y companias relacionadas.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

Ll gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la
renta corriente ¥ al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el pairimonio, en oiros resuiiados integral o provienen de una
combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula wtilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2014y 2013 que es del 22% sobre la utilidad gravable (Véase
Notas 16 y I ”") Il impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el
cfecte de las diferencias temporales entre la base tributaria de los paswvos 3 sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la [a.sa del
impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se wtiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el aiio en gue Tos pusivos



por impuestos diferidos serdn realizados o liguidados. En consecuencia, los efectos
Suturos de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partiv de la fecha en que la
ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 16).

Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestaciin por
los bienes y servicios prestados, menos descuentos y cualguier impuesto relacionado
con las ventus.

Las ventus se reconocen cuando se han transferido sustuncialmente todos los
riesgos, esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en ¢l
caso de las exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o
cuando resulte probuble lu entrega del producto.

Reneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilucion patronal

Il costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Méfodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

La totalidad de las gunancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de
resultados  integral.  Los  costos de los servicios pasados se  reconocen
inmediatamente ¢n la medida en que los beneficios va han sido oforgados. (Véase
Nota 13 y 14)

Participacion u trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivatente al 3% de la wtilidad anual. Se efectia la
provision para este pugo con cargo a los resultados del ejercicio.

Lstimaciones contables criticas v grado de juicio general

fustimaciones v juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y ofros factores, incluvendo las expectativas de futuros eventos
que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios generales significativos:

Ll juicio significativo en lu aplicacion de lus politicas contables es el referido a los
activos tributarios diferidos. La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables
Juturos sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedun ser usados es basada
en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de
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afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el
activo puede ser reconocido totalmente. Ll reconocimiento individual puede estar
sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Istimaciones contables criticas:

La Compaitia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los
resultunies estimados contables, tenderdn por definicion a ser iguales a los actuales
resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de
requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el préximo
ejercicio se describen abajo:

Vidas utiles de activos depreciables: Las revisiones gerenciales de las vidus wtiles de
lus propiedades y equipos, asi como de ciertas propiedades de inversion, se basan en
la utilizacidn esperada de los activos dentro de la Compaiia v af estado fisico en el
que se encuentren. Las estimaciones realizadas podrian variar debido a factores no
previstos al momento deniro de la operacion actual, como factores de obsolescencia
de mercado, entre otros.

Obliguciones por beneficios definidos: La administracion estima el pasivo por
beneficios definidos de jubilacion patronal v desahucio anualmente con la asistencia
de actuarios independientes, sin emburgo, un andlisis de este tipo pueden variar
debido a las normales incertidumbres de la propia estimacion. El pasivo por estos
beneficios esta basado en las tasas estandar de inflacion, rotacién de personal y
mortalidad.

También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios futuros. Las
lasas de descuento estan determinadays en referencia a bonos de alta calidud en la
moneda y aproximando los términos en que los beneficios serdn pagados. La
incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las variables de base, con lo que,
pueden  existir  variaciones significativas en las  futuras valuaciones de las
obligaciones por beneficios defintdos de la Compariia.

Administracion de riesgos

actores de riesvo finunciero

Las actividades de la Compafiia la exponen a un variedad de riesgos finuncieros
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa
de interés y riesgo de tusa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgos de
mercado (riesgos de precios, costos, etc.), riesgo de crédito (limites y plazos) y
riesgos de liquidez. kI programa general de administracion de riesgos de la
compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
Jinancieros 'y irata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio
Jinanciero de la Compaiiia.

Riesgos financieros.- La Gerencia tiene a su cargo la administracidn de los riesgos
financieros, riesgos de crédito y riesgos de liguidez, conforme las politicas
establecidas por la Compaiifa. FEstas politicas se establecen los niveles de
inversion, uso de instrumentos financieros para lu inversion de excedentes de
liguidez y limite de endeudamiento.



- Riesgos de crédito.- Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere a que una
de las partes incumplan con sus obliguciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compariia. La Compaiifa ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solvemtes y obtener suficientes colaterales,
cuando seq apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada  por los incumplimientos. La Compafiia  tnicamente realizard
transacciones con Compafifas que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgos

- Riesgos de liquidez.- La principal  fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de las ventas de inventarios. Para administrar la liquidez de corto
plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

- Riesgos de capitalizacion.- Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital
son saivaguardar ia capacidad de fa misma de continuar como empresa en marcha
con el proposito de generar retornos a los accionistas y mantener una estructura
de capital optima.
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El efective y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2014y 201 3, comprende:

2014 2013
USS US$
Cajas Chicas 653 638
Caja General 24 97
677 755
2014 2013
USS LSS
Bancos 142.795 65.736
Fondos disponibles 3.200 3.200
059360
Total 69.691
NOITAH S - CUISNTAS POR COBRAR - DEEUDORES COMERCTALES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos de clientes al 31 de diciembre
del 2014 y 2013:

2014 20132
USs USs
Corriente 298,712 2350.539

Vencido de:



(- 30 dias 110713 48.053
31 - 60 dias 126.102 77.880
6l - 90 dias [145.862 7.439
90- 360 dias 14716 16.005
Mes de 360 dias 90.567 (1) 90.567

487 960 269.964
Toial cartera 786.672 520.503

(1) La compuiiia se encuentran realizando las gestiones de cobro. No se espera
incurrir en pérdidas importantes adicionales a lus cubiertas por la provision por
deterioro de cuentas por cobrar por un valor de 1SS 113.445 (USS 106.631 durante
el aito 2013).

NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS ¥

ACCIONISTAS

Las prmupales fransacciones al 31 de diciembre con su acctomsm Vv con compaiilas
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relacionadas (COMPHIIGS CO QTG SIS COMUNG S/, Comprenacn.

2014 2013
Uss US$
Arrendamiento de inmuebles v maquinarias 35.140 44,460

L1 siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiiias relacionadas v la
accionisia al 31 de diciembre:

/1)
ti/

2014 2013
US$ USS
CUENTAS POR PAGAR
Bonage S5.A. 282,098 {1} 299573
Festa Europe 40.621 30147

Total 322720 330.120

En diciembre del 2012 se firma un contrato de crédito con Representaciones y
Distribuciones Bonago S.A. en el cual se establece que el pago de este préstamo
de capital de trabajo serd por 12 afios siendo su vencimiento finul en diciembre
2020, ademas las partes acordaron no generar ningun tipo de interés por este
crédito. La cuenta por pagar se encuenira medida al costo amortizado con unu
tasa de interés del 6, 509 anual,

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Ll saldo de los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y
2013, comprende:

2014 2013
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en la fuente de impuesto a la venta 2013 - 2470
Impuesto al Valor Agregado IVA compras 26.364 6.499



Impuesto a la Salida de Divisas

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retencioites de VA

Retenciones en la fuente de impuesio a renta
VA por Pagar

Impesto a la renta

NOTA 8 - ANTICIPO PROVEEDORES

Anticipo Proveedores al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden:

Anticipo importaciones

Anticipo proveedores de madera
Anticipo administradores

Aniicipo compra de uniiformies personal
Otros menoves

NOTA9 - INVIEENTARIOS

477
26.841

[N s
[ R EI -

1.901

2014
ZAY

20.605
32135

Los inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden:

Producios feimiiidos

Productos en proceso

Muateria prima

Bosques

Muateriales de empaqgue v envases
Mercaderia en Transito

{~} Provision Inveniario lenio movimienio

(1) Corresponden a 13.272 m3 de maderu en bosque.

5.678
182.226 (1)
65.047
16,418
{34.642j
378200

104

9.373

1.970
6.085

8055

2013
[AYS

52.163
23.868
15.845
1.800
2454

95.830

2013
Uss
9

9

<
o

6

= *a
by =~

L

371
91.192
42.322

NN

{2+4.040)

730.168
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NOTA 10 - MOBILIARIO Y EQUIPO

A continuacion se presemta el movimiento del mobiliario y equipos durante los afios 2013

y2014:

Seilda al 011 Seddo al 31 Saldo al 3] de
de enera del de diciembre Transfe- diciembre del  Vida
2042 Adiciones del 2013 Adiciones  rencius Bajas 2014 it
Maquinaria y Equipoe 2.169.950 66,140 2,236,090 30467 133350 - 2419.907 20
Muebles v Enseres 22389 - 22.389 - - - 22389 N
Vehiculos 30.902 - 50.902 20600 - (15.997; 51905 20
Fyuipo Computacion 31.364 1.460 32.764 707 - - 53470 3
Fguipo de Oficing 7228 - 7328 - - - AP )
2.30:11.933 67.540 2369473 FLI74 133350 (18997 2.555.000
Menos: Depreciacion
Acumulada (1464 144) (91.255) ¢1.555.399) (85.942; - 11.350 (1.629.991)
837,789 (23.713) 8l14.074 (14.768) {33330 (7647 925009
Magquinaria en
Transite - 5.047 5047 128,303 (133350} - -
837.789 (18.068) 819.121 113535 - (7.647) 425.009

NOTA 1] - ANTICIPOS DE CLIENTES

Anticipo de Clientes ul 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden: -

2014 2013

Uss [IAY.]
Trader EFE 76.815 -
Intecma 5. A. 21.039 37.920
Colombina 5. A. i iz -
Montheludo S.A. - 65.626

108.971(1) 123.546

{1 Comprenden valores que seran liquidados con la entrega de ia mercaderia en el
transcurso del afio 201 5.
NOTA 12 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Otros pasivos no financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden:

2014 2013

Uss Uss
Provisiones y Acumulaciones 73.402 48.340
Descuentos a Trabajadores £.324 715
Otros 824 6.548

73.546
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NOTA 13- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

Ll siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiifa durante el
afio 2014.

Saldo al 1° Saldo ol 31
de de
enero del Pagosy o diciembre del
2004 Incremento  Utilizaciones 2014

Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 36.328 784.133 (726.276) 94.205
Estimacion por deterioro en cuentas por
cobrar 106.631 6.814 - 113,443
Largo plazo
Beneficios definidos por Jubilacion 275.023 26.629 i 301652
patronal
Beneficios definidos por desahncio £3.368 i3225 2.841) 73.752
Total largo plazo 338.391 39.854 (2.841) 375404

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero vy décimo cuarto sueldos, vacaciones y
aportes af 1.15.S.S.

NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leves laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte anos de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método wilizado es el denominado
“prospectivo” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y
demas pardametros establecidos en el Codigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del
afio 2014 y 2013 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios uctuariales contratados por
la compafita, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva
matemdtica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como
sigue:

2014 2013
Valor presente de la reserva actuarial:
i A S [ N SRS 7 TR I . S e eemas g ¥ oI5 2T OTL
i Ful}q’aﬂ(l' [*ANYINFEEFA) CIIf!C {,!j_,VAJ LEPICAY dl’: ST VICIOY o P B [ e &
Trabajadores activos entre 10y 20 aitos de 179,948
servicio T 164.334
Toral provision segim cia., de acuerdo a
requerimientos tributarios 2224601 202.249
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 79.191 72814

Total provision segiin caleulo actuarial 301.652 275023
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NOTA 15 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaiiia deberda bonificar al trabajador en un 25% de la tdtima remuneracion mensual,
por cada afio de frabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La
Provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resuftados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utifizado es el denominado
“prospectivo” y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia,
sonde experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Iesta
S.4., con su propia estadistica.

NOTA 16 - PASIVOS POR IMPUESTOS DHIERIDOS

a)  Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuesitos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013  se han reconocido puasivos por impuestos
diferidos por USS 126.202 y 135.621 respectivamente, v su detalle es el siguiente:

Pasivo por Impuesto Diferido 31/1222014 31/12/2013
Relativos a Depreciaciones de Maguinaria 123,193 130.872
Relotives a Depreciaeiones de Vehiculos 3009 L7119

Total Pasivo por Impuesto Diferido 126.202 135.621

b) Ll Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2014 y 2013, se muestra
o CORfRUUCIGN:!

2014 2013
US$ USs
Impuesto diferido por ganancias
Relativo a Depreciaciones de Maquinaria 7.679 9404
Relativo a Depreciaciones de Vehiculos 1.740 73
Total impuesto diferido a las ganancias 9.419 9.477

X o7 S ILITSNT T

NOTA [7 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICT
EN LAS UTILIDADLS

LA SNl Yt

ACION D L.O8

A continugcion se presenta la  determinacion de  las cifras  correspondientes u
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2014 y 201 3:

P
3
-
;
")
-
1
-
P
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2014 2043
Participacion Participacion
de Impuesto a de Impuesto a

{rabajadores  la Rema Trabajadores  la Henta
Utifidad antes de participacion de trabajadores 179444 179.444 (12.332) (12.332)
Provision Salario Digno 48 - - -
Base participacion de trabajadores 179.492 179,444 - (12.332)
Mas  Gastos no deducibles 79044 (1) - 100.676
Meas - Crastos no deducibles aplicacion de
NITE 382325 (2) - 73777
Menos - Amortizacion Pérdidas Tributarias (21.713) - (35.000)
Base participacicn de trabajadores 179.492 - - -
15% en participacion (26.924) -
Base para impuesto a la renta 268,286 127121

22% Impuesto a la renig 59.023 27.966

(1) Durante el aiio 2014, se consideraron los ciguientes gavtos no deduciblec: (iasioc
sin sustento por US § 30402, USS 30.756 por exceso en depreciaciones de
Maquinaria y Vehiculos, jubilacion patronal de empleados menores a diez afios por

USS 8382 y otros valores no reconocidos por el SRI por USS 3.604.

(2)  Durante el aiio 2014, se comsideraron los siguientes pastos no deducibles por
efectos de aplicacion de NIIF: USS 38.3335 de gasto por Interés Implicito.

a)  Concilincion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de fa tasa de impuestos legal vigente en Feuador v la tusa de
efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2074 2013
Imporie Importe
Parcial (AN %% Parcial AN %
Impuesto en el estado de
resultados (tasa efectivaj 39.023 38 70% 27.989 (228,81%)
Impuesto teorico (tasa
nominal) 33.554 22,00% (2.691) 22%
Resultado contable antes de
Impuesto 132320 - {12.232)
Tasa nominal 229% - - 22% - -
Diferencia 25.469 16,70% 30.6580 (230.81%)
Explicacion de las diferencias.
{raastos no dechucibles 137 479 30.243 19 83% {74 453 3R 380 {313 76)
Amortizacion de Pérdidas (21.713) {4.776) (3,13%) (35.000) {7.700) 2.95%

23,469 16,70% 30.680

(250.81%)
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La tasa impositiva wutilizada para lus conciliaciones del 2014 y 2013
corresponde a la tasa de impuesto a las sociedades del 22% que lus entidades
deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria
vigente.

NOTA 18-  CAPITAL SUSCRITO

L1 capital suscrito de la compariia ol 31 de diciembre del 2014, se encuentra representado
por 210.000 acciones ordinarias de valor nominal de USS 1,00 cada una.

Il resultado integral neto por accidn es calculado dividiendo el resultado integral para
el numero de acciones. El resultado integral neto por accion correspondiente af ahio
2014 es de USS 0,49 (pérdida de (1SS 0,14) durante el afio 2013).

NOIA 1Y - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiia debe apropiar por lo menos el
10% de la wilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 30% del capital social suscrito.  La reserva legal puede ser capitalizada o
utilizuda para ubsorber pérdidus.

NOTA 20- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DI NORMAS INTERNACIONALES DI INFORMACION
FINANCIRA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros
estados financieros bajo Normas Infernacionales de informacion Financiera NIII,

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NHI" para Pequenas y Medianas Entidades (NI para
lus PYMES) v que se registraron en el pairimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcicn por
primera vez de lus NUI", que gencraron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y lus del
ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidus;
o devuelto en el caso de liquiducion de la compakiia; de registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIE", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
ejercicio economico concluido, si los hubiere.

Producto del proceso NIIE, la compaiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados

adopcion NIII" primera vez un saldo acreedor ul 31 de diciembre del 2014 de USS
861.471.

NOTA 21 - INGRESOS POR ACTIVIDADILS ORDINARIAS
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Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 por
linea de negocio se detallan a continuacion:

2014 2013
Us3 Uss

3.254.822 2.679.078

NOTA 22~ (GASTOS DE ADMINISTRACTON

Los gastos de administracion por su naturaleza por el aiio 2014 v 2013 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2014 2013

uss US$
Sweldos y beneficios sociales 109.437 97.267
Honorarios 22.334 35157
Impuestos 14.259 20755
Otros 13.979 T16.424
Servicios de comunicacion 13517 130128
Contribuciones y afiliaciones 10.376 10.284
Gastos de vigie 7.843 {.180
Jubilacion patronal v desahucio 7.435 7.034
Deudores 6.814 -
Seguros 3.670 5.237
Mantenimiento v reparociones 4329 1188
Depreciaciones y amortizaciones 3.507 -
Gastos legales {006 376
Adecuaciones ¢ instalaciones 330 -

221070 207.930

NOTA 23 - GASTOS DE VIENTA

Los gastos de venta por su naturaleza en los afios 2014 y 2013 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2014 2013
Servicio de transporte y oiros 74.922 64.400
Crastos de viaje 27.924 37.866
Sueldos y beneficios sociales 27,402 27.848
Crastos fegaies i3 4i& 12542
Atencidon a clientes +.875 3.3i0
Honorarios 3.300 -
Seguros 2.005 -
Depreciaciones 1.542 2.025
Otros 1.388 3.433
Suminstros y materiaies 1.054 2501
Clontribuciones v Afiliaciones 952 -

160.982 153.945




NOTA 24 - REFORMAS TRIBUTARIAS

*

En el mes de mayo del aio 2001, se emitié lu Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la
renfa, sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para lu equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar {a buse imponible del impuesto a la renta:

a. K1 100% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Feuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento
neto de empleos, por el primer ejercicio economico en que se produzcan y siempre
que se hayan mantenido como fales seis meses consecutivos o mds dentro del
respectivo ejercicio.

b B 150% adicional de lus remuneraciones y bencficios sociales sobre lus que se
aporte al {nstituto Feuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o
u frabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.
Fn el mes de septiembre del 2012 se emite la 1.ey Orgdnica de Discapacidades, y
con respecio a este beneficio establece que se muantiene siempre y cuando este
personal discapacitade no haya side contratade para cumpliv con la exigencia del

personal minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

Iin el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspecios se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a lu Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras  residentes el  Ecuador, u
Javor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos
Jiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no
residentes en ¢l Lcuador, no habrd retencion ni pago adicional del impuesto a la
Kenla. Los dividendos o ufilidades distribuidas a favor de personas naturales
residentes en el Fcuador constituyen  ingresos gravados para quien los percibe,
debiendo por tanto efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parie
de quien los distribuye.

Bl 28 de dicicmbre del 2010 se expide ol Codigo Organico de fa Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscules
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta paru Sociedades de 25% a 22%,. Un punto porcentual cada
akfo, efercicio fiscal 2011 (24%,), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelunte (22%).

EL 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar lu
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas (ributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, el principal cambio constituve It incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

KL 24 de enero del 2013 mediante resofucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:
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- Los sujetos pusivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes refacionadas locales y'o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexao de Operaciones con
Partes Relacionadus.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hava efectuado operaciones con
partes relacionaduas locales v'o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares
deberd presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el aio 2014, no
superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozcd,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compariia en Abril 2 del 2013 v serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacion. In opinion de la Gerencia de la Compaiiita, los
estados financieros seran aprobados por la Junia de Accionisias sin modificaciones.

T \5 ) T
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ng. Sandra-Silva Myrian Jaramillo
REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA GENERAL



