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POLíTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS
ESTADOS FTNANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2OI3

I. OPERACIONES

I'.liSIA S.A. ./üe establecida bajo los leyes e.uotorianas en el año de 1990, desde su constituc¡ón
Ia compañía está dedicada o la explotación,.fabricación y comercialización de productos basados
en el proce.sanienlr¡ de modera.s de lodo lipo y carocleríslico.\.

2. ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABI.ES MAS
IMPORTANTES

La preparacrón de los estados .finonciero.s de acuerdo con Normas Inlemacionales de
InJbrntacrón l;'inanciera, int:olucra Ia elaboroc.ión, por porte de la Gerencia de lu (bnpañia, de
esl¡maciones, suposicbne:t y provisiones contables que inciden en la vluación de determinados
acli|os y posi|os y en la determinación de lo.s resultad<¡s, así como la reyelactón de oct¡r'os ),
pa.sivos cont¡ngenles. l)ebi¿o a Ia subjetividad inherente en esle proceso contable, los resultados
reales pueden diJbrir de los monkx estimados por la (ierencia. La (]erenc'ia considero que las
eslima.'¡ones )' ,\upueslo,\ ulilizados literon los a<lecuados en las circunst(ncias.

Estimac nes y Supuestos.- Los eslimocines y supueslos tt:¡nlables mris importantes utilizados
por la Compañ[a en la elaboración de k¡s astados.financiero:t.fucron las stguientes;

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compañía realiza una eslimación para .'uenlas incobrables ct¡mertiales,
en base a una evaluación de la antígtietlad de los saldos por cobrar y la puibitrdad de
recuperación de los ttti.smos.

Estimaciones para inventaríos en mal estado ! obsoleto:
Lo estimacíón paro rnr)entorios de manteniniento y repuesbs en mal estado y obx¡letos es

determinada en base al análisis de la ontigüetlad de los ítems.

Vida útil de bienes de uso
Las estimociones de |i.h Litil se basan principalmente en las prove('ciones de u.to futuro de
los acl¡r,os. En aquellos cosos en los que se puedan .leterminar que Ia rida útil de los
oclit'os debería ¿üsminu¡rse, se deprecia el exceso entre el yalor en libros neto y el talor tle
recttperación estimado, de acuertlo a Ia ¡'itla útil restante revisa()a. [:actores táles tomo l¿s
cambios en el uso plan(icado de Ios distink¡s aclivos podrían hacer que Io v¡da út¡l tle los
oclivos se N¡era dtsminu¡da o incremenlada.

Deterioro del valot de los activos no Jinancíeros
La Oompañía et¡alúa los oct¡vori o grupos de qcliws por deter¡oro cuando erentos o
cantbios en las circttnstancias indican que el talor en libros de un actitt¡ podría noser
recuperable. l;rcnte a la ex¡stenc¡o de od¡r.os, cuyos talores exceden su yalor tle mercado o
capatidad de generación tle ingresos netos, se practican üjustes por deterioro de valor utn
cargo a Io,s resuhado.s del período.

Impuestos:
It de¡erminac'ión de las obligaciones )) gastos por intpueslos requiere de interpre tactones o
Ia legrslación lributaria aplicable. Aún cuando la (lompañía considera que sus
eslimaciones en mqterio tr¡butar¡q son prutlentes, conser¡'adoras y aplicadas en.fbrma



consislente en los períodos reportados, pueden surg¡r discrepancias c'on el organismo de
conlrol lt¡butar¡o (Sen,icio de Rentds Internos), en la interpretación de normas, que
pudieran requerír de a¡usles por tmpuestos en el .füturo.

Provísiones.- Debuk¡ a la sub¡etir'¡dod inherente en el proceso contable, Ios resultados reales
pueden dilbrir de los montos eslimadas por Ia (ierencia.

La deterninación ¿le los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, está basadq en lu

me¡or e:itimación eJ¿ctuada por la (ierencia de la (bnpañía efeuuoda considerando ktda la
inJitrmaci(tn disponible a la Jbcha de lo elaboración tle los eslados Jinancieros. incluyendo
opiniones de asesores y consullores.

RESUMEN DE I-45 PRINCIPALES POI.ITICAS CONTABLESt-

Las políticas de conlabilidad que sigue la compañía eslán de at'tterdo con las Nonnas
Internacionales de Inlórmación );inanciera para I'equeñas y Medianas Entidades (NIll'para
las PYMI|S) (ver atlicionalmenle Noto 2l), Ias cuale,s requieren que la (ierencia ef¿clúe ciertos
esl¡müc¡ones ! ut¡lice c¡erlos supueslos paro deterninar la valuotión de algunas de las parlid<ts
incluidas en los eslados .finoncicros y paro elbctuar los ret'elaciones, que se requ¡ere presenlür
en las mismas. La ()erencia considera que las eslimociones y supue,tlos ut¡l¡zados .fircron lo:t
adecuados en lal es circunslancias.

a. Preparotión de los e.\lados.financieros

Los registros conlable.s de Ia conrpañía cle los cuales se.funtlamenlan lo.s estod<ts

/inctncieros, son lletados en dólares esladouniden.ses.

b.

c.

La Oompañía prepora sus eslados Jinancieros y lleran sus regitstrott de contabilidad de
acuerdo con las Normas Inlernac¡onales de lnfbrmación l.'inanciera pora Pequeñas y
Medianas Entidades Qtllll; para las PYMIiÜ emítidas por el Inlernalionol Accounlig
Standars Roard ("\ASR").

Iisl.a presenlación ex¡ge proporcksnar la representación ./iel de los eJbctos de los
ttansaca'iones, así como los olros hecho.s y cond¡.'iones, de ocuerdo con las tle.finic.iones y
los criterios de reconoc¡n¡ento de activos, pasiyos, ¡ngresos )) gastos establec¡dos en al
mar(o ('oncepluol de la,s Normas Interna('ionales de Inlbrmación hinanciero para
I'eqtteñas .y Medianas Lint¡ddde :; (Nllh para las I,YMES1.

Efbctit'o y equi,alenle de efecl¡t'o

Lo políli.'a es considerar el elbctivo y equit,alente del eJbcti|o lt¡s saldo.s en {.a¡a, en
bancos, los depósitos a plazos en entidodes .fnancieras y otros in,-ersiones de corto plazo
de gran liquidez, ('on un vencinie b ot¡ginal de tres meses o menos (Véo.se nota 1)-

t-u(nns ror Lobrar (-onen nle:

Los cuentos pol (obrar comerciales y o¡ras cuenlos pctr cobrar son dct¡vos .l¡nanderos no
de rados con pogos .lüos o delermtnables, que no cot¡zan en un mercoLlo aclirv.

F:n cttanlo al an(il¡s¡s de delerior¡¡ de la cerlera, la compañía debe recontscer el delerioro
de acuerdo al análisis que debe presenlar el departamenb Jinanctero ya que no exisle uno
política que eslablezca la identilicación de indicadores de deteriolo y los modelos de
es I i ma c i ón rcspe c I ¡ vos. J
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La:t cuenlos pot (obw cl¡enles nac¡onoles )t clientes del exter,or, con plazos ntayores a 90
días y qtte no devengon intare.tes explícitamente, se deberán llevar al costo amorlizado y
ca I cu I ar .l i. ho:; ¡ nle re se s ¡mpl íc i los.

lnrentorios

Los ¡nvenlar¡os, se presenldn al cosb de adquisici(jn o al talor neto realizable, el meru¡r.
lil coslo es delerminado mediante el mébdo promedio ponderado. Ill yalor neto realizable
es el precio de ventu eslinado en el curso ordinorio de las operacbne.\, menos los gaskn
vari¿rbles de venla que sean aplicables.

Los bo.rques adqttiridos están medidos al valor razonable de la untraprestoción pogado ol
momento de la compra.

Moh¡l¡arb j liqu¡po

Se nueslra al costo hislórito menos las depreciaciones acumuladas ¡', en su.oso, pérdidas
por delerioros. Los cargos por depreciaüón se regislron en los resultados integrales del
ejerc¡cio en base a la dislribuLión sistenútica del importe depreciable del actiro q lo
largo de su y¡da útil. Uéase Nota 10).

Iil costo incl ye ldnto Ios desembolst¡s directamente cttribuible.¡ a lo adquisición o
conslrucdón del inmovil¡zado material. Los desembolsos posteliores a Ia compra o
adquisit'kin srjlo son copilal¡zodos cuondo es probable que los beneJickts económicos

fitnros a.sociadot a Ia tntersión vayan a.fluir a la compañía y los cosfos pueden ser
ntedidos razonablenente. L¡ts olros desembolsos p(rsleriore,\ corresponden e reparociones
o manlcnciones y son reg¡strados en el estado de resultados integrales cuandr¡ son
int'ttrndos.

Los talores y Io depreciación acumulada de los elemento.s yendidos o ret¡rado: se descargan
de las cuenlas correspondientes al momento de producirse su yenlo o reliro.
I.a depreciacir5n se .orga pard elistibuir el costo de los actitos nrcnos sus yalores rcsiduales
a Io largo de su úda út¡l estinndü, aplic:ando el méu¡do dB lineal. (Véase Noto I0). Iin Ia
depreciack5n de las propiedades, planta y equipo .\e ulilizan las sigu¡entes tasas:

Años Tasss

Equ¡po y Maqu¡noria
Vehícalos
Equipo de cómputo
Mueble,s y en.seres

20 5%
20 5%
3 33,%

l0 t0%

Si existe olgin indicio de que se ha produt'ido un cambio signifcativo en Io ta;a de
depreciación, yida útil o valor residual de un activo, se revisa la deprec¡a.uin de ese activo de

formo prospedirü para reJlejar las nueros expectatiros

[)eterkvo (lr Ios actA'o¡ no .l¡ noncraf( t.\

Los qctiros que l¡enen una úda út¡l ¡ndelin¡do, lerreno:i, no er;lán .\ujebs a deprec¡oción ),
son et'aluados anualnrcnle en cuanlo al delerioro de su vak¡r.

Lo:t actitos que eslán sujelos a annfl¡zqciónt.leprec¡ación son ye|isodos en cuanto al
deterk¡ro de su valor s¡empre que ex¡slon evenlos o cambios en los Lircunsloncias que
iruliquen que el yalor en libros sería no recuperable. Se reconoce una pérdi¿a por
deteri<:¡ru cuando el yalor en libros excede el valor recuperable. I')l yulor recupcrable es el
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moyor entre el ralor juslo de un actiro menos los cosfos de renla y su \'olor de ulilizackitt
económ¡co. C'on el propósito de eJectuar Io evaluación en cuanlo a su deteri<¡ro, los
octivts son agrupados c<nsiderando el menor nitel pora el cual eristen llujos de cala
identiJicables en.fitrma separuda ("unidades generadoras de eÍ¿cli,"o"). Los aclit¡os no

.financieros que han.sufiido deterioros son revisados en cuonlo a la posible rerersión del
delerioro en cada ctete contable.

Pasn os .financieros

Los pasitos Jinanciercs son reconot'idos in¡cialmenle al volor iusto de los recursos
obtenidos, ment¡s los (ostos incurridos directamenle a¡'ibuibles a la transacción. Tras su

reconocimiento iniciol, se valorizan a su "coslo amortizado". La dif¿rencid enlre el valor
neb recibido y el talor a pagar es reconocida duronle el período de dttrockin del
préstamo usando el método del "lipo de ¡nterés efectivo". I'os intereses pagados ¡'
de¡engados que corresporulen o pasivos financiero:; ulil¡zado en el .financiomienlo de sus

operaciones se rcgislron en el estado de resultados inlegrales; FESTA 5.A., clasilica ws
pasitos Jinanciexts dependiendo del propósib para el cual J eron adquiridos en las

siguientes colegoría., :

. Préstomos que detengan ¡nterese:;.

c Acreedores aomerc¡ales y otros cuenlos por pagar

Préstanos que detengün inlereses

Esta .alegoríd comprende principalmenle los crédiÍos con ban¿os e inslituc¡ones

.financieras. Se closificon en el estado de sinnción .financiera conn pa:tivos ü)rrtenles o
menos que t'ES1'A 5.A., tenga el derecho incondicional de di.férir el pago de Ia obligatirin
a por lo menos doce nteses después de la.lbcha de ciete de los eslados ./inontients.

Acreedores comeraiales v olras cuenlas por pagar

[ista categoría comprende principalnenle los créditos o cuenlas por pagar documentados
adeudado.s a ac'reedores y compañías relacionadqs.

Imptteslo o las ganon.ias e impueslos t$éridos.

El gasto por impueslo a la.s ganancias del ejercicio comprende al impueslo a Ia renta
.'orriente y al impuesto dilérido. EI ¡mpuesb se reconoce en el estado de resultados por
litnción, excepto cuondr¡ se tralü de pafl¡¿qs que se reconocen díreclamenle en el
pdlrimonio, en otros resultados integral o provtenen de una combinac¡ón de negoc¡os.

La provisión pctra impuesÍo a la renta se c'alcula ultlizando la lasa del impue.\lo r,¡genle
para el año 201 3 que es del 2226 (23'% para el año 2012) sobre la utilidad gravoble ft'éase
Nolas l7 y I8). EI impuesto a la renla dilérido es registlado para recono{'er el e.fécto de

las di.fbrencias temporoles entre la base tribular¡d de los act¡vos y püs¡vos )) sus respecli|os
saldos en los eslados ./inanc ieros, aplicando la legislación y la tosa del ¡mpuesto v¡gen¡e.

Para delerminar el impttesb dilerido se ulil¡za Id loso de impuesto que, de actrerdo con la
legislociítn lribulafid rigente, se debe aplicar en el año en que los aüi|os )) posi|os pot
impuestos diJbridos serán realizados o liquidados. l:.n consecuenc¡o, los efectos Jüluros de

cambios en la legislación trtbuloria vigente o en los tasos de impuestos deberén ser

reconoctdos en lo.; impueskts diferidos d partir de Ia Jécha en que la ley que oprueba
dichos cambios seo publicada.
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Los pasivos pot impueslos dilbridos se reconocen en lo medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneJicios fiscales J turo.s con kts que poder compensar dichas
dif¿rencils. (r'éase Nota I7).

Ingresos ordinarios

l,os ingresos por ttentas se recono.'en por el valor razonable ¿le la contraprestoción cobrada
o a xúrar y repre:jenldn lo,\ inporles a cobrar en Id contrapre.\toc¡ón por los bienes ¡
sen¡cios prestad(¡s, menos ¿lescuenlo,t.y cualquier ¡mpueslo relacionado cofl Ias wntüs.

Las venta,s,te reconocen cuandt¡ se han tansferido suslancialmente todos los nesgos, eslo
sucede cuando han sido entegados los produclos al comprodor: en el caso de las
exporlociones entregüdos los produclo,s en las Agenc'ias de (-arga o cuando re.sulte
probable Ia enlrega del producto.

Beneficio.s a empleatlos

ll e nelic ¡os deji n idos : Ju b ¡ I ac¡ ón potrond I

Iil costt¡ de los benef)cios deJinidos (jubilación patrr;nal) es determinado utilizon¿lo el
Método de la {lnidad de ('rédito Pro.yectada, con yaloracit¡nes actuar¡oles realizadas al
.final de cada período.

Ld hlül¡dad de la,s ganancias ¡ pénlidas acÍuafioles se reconocen en el estado de
resullados inlegral. Los costt¡s de los sen'itux pa,sados se reconocen ¡nmediatamenle en la
nedida en que los benelicios ya han sido otorga.los. (Véa.;e Nota ll y 15)

Pa icipación o trabajadores

l)e a<:uertlo con Ia legislación laboral \igente, la conpañía debe reconocer a sus
trabaiadores una tifra equ¡\,alente al I5'% de la utilidad anual. Se efeclúa la proúsión
pqra este pogo.on cargo ct los resultado: del ejerc¡c¡o.

I:,:slimac¡ones contable,s críticas y grado de juicio general

l:slimaciones.y juicios .\on continemente eyaluadr.¡s.y están basados en la experiencia
hiskirica j' otroli .faclores, intluyendo las expectatitas de Jüturcs etentos que se cree será lo
ra:ona h I e hap I o.,: t i rc u nS tonc ns.

Jtticios gene ral es s ipn ú cali ws :
El juickt signilicat¡to en lo aplicaci(tn de las política.; contables cs el referido a lo.\ act¡vos
l butaños dif¿ridos. La evaluación de la probabilidad de ingresos gratables firturos sobre los
cuales los a.lt|os trtbutar¡o.\ tliJiridos puedan ser asados es basada en las proyecciones de
ingresos, el cual es ajuslado por ingresos exentos s¡gnificütifo.i, grlslo.,i no deducibles, y los
Iímites de uso de cualquier pérdida.liscal de añoS anterioles. Si un presupuesto posit¡t'o ¡nd¡ca
que e,s probable usar el a{'tito, el octivo puede ser reconoci¿fu¡ totalmente. F:l reconoc¡mienlo
in<Iividual puede eslar su¡elo a cierb.\ límíles e incertidumbres.

Ii:;limac¡ones conl0bl eri crítico:; :
La Contpoñía hace estimaciones .t' supo.\r(rcncs .lue trcntn que wr con el ./üturo. Los
resultantes estimodos contables, tenderán por defnición a ser iguales a los actuales
resullados. LoS eslimddos y suposiciones que t¡enen un r¡esgo significathq ¿e requerir un
crjust¿ material a los |alores en libros de act¡r'os y pasivos en el ptóxinto e¡ercicio se
describen abajo:

- ViLla,s útiles de aclitos depreciables: 
.

lui 
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IAS relis¡ones gerenciales de las tidas útiles de las propiedodes )' equ¡pos, así contl de
ctertas propiedades de inversión, se basan en la util¡zúción esperado de los activos dentro de
la ('.ompañío y al estado.lísiut en el que se encuenlren. L<ts estimaciones realizadas podrían
variar debido a Jhctores no prelisto.\ al nt¡mento dentro de la operación acnnl, conto

Jdctores de obsolescencio de mercado, entre otros.

- Obligacktne.s por beneficios delinidos:

Lq adminislrac'ión estimo el posilo por beneficio.s deJini&x da jubilación patronol S.

desalucio anualmente con la osistencid de actuarios independientes, sin embargo, un dnális¡s
de este tipo pue¿en vdr¡ar debido a las nonnles incertidumbres de la propta est¡mackin. l¡:l

pas^D pot estos beneJickts eslá basddo en la.s tosas estándar de inflacitin. rotatión de
personal y moltalidod.

'l'a¡nbién tona en .'uent{t Ia pretisión de lo.s tncremenlos de salarios.fúturos. Ins tosos de
descaenkt están determinadas en relérencia a bonos de alta calidad en la ntoneda ¡,
aproxrnmndo los lérminos en que los beneficios serán pagados. La incertidumbre de la
eslimación exis¡e cn relación a las yariables de base, con lo que, pueden exi,\tir variociones
significotilos en las .lüturas valuaciones de las obligociones por beneJitios delinidos de Ia
Crmpañía.

- Impueskt a la renla lasa opl¡cable:

Iil ú)tlig.t de lu Í'ro¿lucción, en sus a.tpe('tos tributarios, vigenle desde 20I I , esnblece una
reducckin prcgresit a de tasos de ¡mpuesfo a Ia rento del 25%, al 21%,, cn 201 I , 2 3% en 201 2 y
22'.4 en 2013 en adelanle. Se ha esttmado la aplicación en el tientpo de las dit'érencias
tempororias deducibles e imponibles, seg)n su naturaleza y plazo, para calcular Ia tasa
aplicable esperada.

m. Administración de rie.sgos

I.aclore,s de riesgo linonciero

Las actit,idades de la Oonpañía la exponen a un yariedad de riesgos .financierns
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de t'alor rozonable por cambios cn la la:;a de
inler¿s ), rtesgo de lasa de interés sobre kts fujos de eJectivo), riesgos de mercatlo (riesgos
de precios, costos, etc.), riesgo de créditu (límttes y plazos) y r¡esgos de liqutdez. lil
progrand general de admin¡:;trac¡ón de riesgos de la compoñío se concenlre
principalmenle en lo impretlecible de k¡s mercados jinancteros y trula de minimizor
potenc¡ales eJbckts adt'ersos en el tlesempeño.financiero tle la (onpañía.

- Iliesgos /inancieros.-

Lo Gerencia Íiene o su corgo la ddm¡nistración de los riesgos .financieros, riesgos de
crédito ¡,riesgos de lk1uidez, conlbrme las políticos eslablecidas por lu ('ompañía. Es ta.t
polítit'as se eslablecen los nn,eles de in:ersión, uso de instrumentos .linonc¡ero.\ paro lo
ittt'ersión de excedentes de liquidez y límile de endeudantiento.

- Riesgos de crédito.-

El riesgo de crédito surge dal el¿u^'o y equit'alente de eJéctivo y depósibs en bancos e

insliluciones linún('ieras. Respeclo de bancos e in:Jtituc¡ones fndnc¡eras, solo se acepta a
inslilltc¡ones cuyas califiut-ktnes transmitan seguridad o la empresa.
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- Riesgos de liquidez.-

La principal Jitente de liquidez son los fujos de e/éctivo provnientes de las wntas de
inventarios. Para administror la liquidez de corto plazo, Ia (lompañía se ba.sa en los flujos
de cajo proyectados para un periodo de doc'e meses.

- Riesgos de .'apitdlizlc¡ón.-

Los objetit'os de lo (lontpañía al administrar el tapitctl son salt aguardar lu capacidod de
la misma de continuar a'omo cmpresa en marcha ton el propósik; de generar retornos a los
acc¡on$las y monlener una esÍuclura de capllctl óplima.

4 - EFECTI''O Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

EI e/bctivo y equit'alente de efeclit,o al 3I ¿le diciembre, comprende:

2013
u.s,$

(t5ll
97

20r2
us's

651
21

(lajas Chicas
Caja (ienerol

llanctts
l. ondos disponibles

(:oftienle

Venctdo de:
0 - 30 días
3 I 60 día.,;

61 90 días
Más de 90 días

755 678

6 5.7 36
3.200

I7 t.¿t9 t
3.200

68.936 175.091

'l otal 69.691 175.7tt9

5 - CUENTAS POR CORRAR _ DEUDORES COMERCIALES

A continuación se presenta l<ts yencimientos de los saldos de clientes al 3I de diciembre:

2013
us$

250.539

2012
us$

115.300

1¿1.053

77.8¿,t0

7.159
I36.s72

3 6.020
39.585
13.3t2

t 10.216

269.961 229. 163

T otol carlera 5 20.503

(1)

671.163
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(1) [,a contpañía se encuentrdn realinndo los gesliones de cobro. No se e.spera incurrir en
pérd¡dds imporlante:s adicionales a las cubierlas por Ia provisión por deter¡oro de cuentas
por cobrar por un yak¡r de (lSS 106.631

TRANSACCTONES Y CUENTAS CON COMPAÑíAS RELACIONADAS Y LA
ACCIONTSTA

Lüs principüles lronsacciones al 3l de diciembre con :Ju accionisla y con tompañías relacionada.s
(compañías con accionistas conunes), utmprenden :

Arr¿ndami¿nto l¿ nmu¿blcs I maqumoflu.\ 11.160

2012
US$

2013
u^ts

79 377

Iil ,siguienle es un ¿letolle de los saldos con los pnnc'ipales <'ompañíati relacionadas y lo acc¡on¡.tltl
al 3l de dicien¡bre;

2012
u,1'$

2013
US8

(- I I E N7'AS PO R (.- O R K4 R
(' o rn Dañ ía :; Re I a L ¡ on ado s :

l'-esla liurope
Industria Mo.le rera I n le tmct
Bonago S.A.

(: (.II|NT'A S PO R PAGA I]
Ronago S.A.

I;esto L:urope

A(:TIVO POR INTP( IEST'OS ('ORRII|NTES

Anticipo impuesto o la renta 2009
Refencbnes en la ffuente de impuesÍo o Ia renta 2010
Iletenc'iones en Ia Jircnte de imryeslo a la renta 201 l
Retencíones en la lüente de impuesto a la renta 20I3
Inpueslo al l.'alor Agregado IVA compras

8

3.770
35.217

3 ¿t.¿,t97

299.973
30.1 17

32t.193
8.008

(t)

7'OTAI, 330. 120 329.50l

(1) En diciembre del 2012 se frnn un controto de crédib con llepresentacbnes y
Di,stribuciones llonago S.A. en el cuol .te establece que el pogo de este préstanro de
tapilal de trobajo scrá yr 12 año.s sicndo su tiencimiento linal en dicrembre 2020,
ademós las portes acordaron no generür n¡ngin tipo de ¡nterés por este cr¿dito. La
cuenlo pot pagür se encuentra ned¡da al Lo:ito ümort¡zado con uno tasa de interés del
6,50'% anual.

7- ACTIVOS Y PASIVoS POR IMPUESTOS CORRIENTES

EI saldo de los actívosy pasitos por intpueskss corrientes al 3I de dicien¡bre, comprende:

2012
us's

2013
us$

2.170
6,199

t3.693
t0.315

1. t05

II 9 )l
.v'



lntpuesto a lo laluln ¿e I)ir'¡l'as

IU$'.'OS PO II IMPU I;STOS ( Y ) }IRI IiNT']':

Iletencit¡nes de IVA
llelendones en lo fuenle de itnpueslo o renta

IVA por Pagar

8. ANTICIPO PROWEDORES

Anl¡cipo Prowedores al 3l de diciembre, comprenden:

A nl i c ipo impo r loc i0 ncs
Antrcipo proteedores de madera
Ant¡cipo adm¡ntslrüdores
Anticipo compra cle uniJirnes personal
()tros menores

9- INVENTARIOS

Los inyentarios al 3 I de ¿liciembre, comprenden:

Pnxluckts termtnodos

Irroduclos en proceso

Maleria prin a
Bosques
Malerioles de empaque y enrases

M e rcadería e n'l rán.s i k:¡

(-) Provisñn Im'enntrio por Valar neto de

realización

(l ) Corresponden a 166 m3 de nndera en bosqua.

9

1.260

9.37 3 37.922

2012
¿,rss

2013
¿,/s's

1.970
6.0¿J5

8.01¿l
1.669

& ú5i 9.6¿17

2013
ull'$

52.163
23.868
15.¿115

1.800
2. 151

9 5.8 30

2012
¿/^t'.t

I1.8 17
22.570

5.5 76
7. ¿17 2

80.835

20t 3
u,t'$

512.191
61 .092

s7. t 1I
91.192
t) ¿ r1

(31.010)

2012
ult's

112. II2
7.205

3 3.15 7

10.103
11 .910

t.¿t3 3

(37.760)

730.168

(1)

529. 190



I0- MoBru,IARIOYEQUTPO

A continuo{'¡ón se presenta el movimiento del mobiliorio, planta y equipos durante lo:: años 2012 y
20t3:

Saldo al 01
de enen¡
del 2012

{/s",t

2 169.950
22.389
50.902

50.696
6.228

Ad¡ciones
t/s'Ji

668
t.t00

2. 169.950
22.3¿19

50.902

51.361
7.3 28

66.t 10

1.100

Saldo al 3l
de

dic¡embre
del 2013

{/s5

2.236.090
22.389
50.902

) 1. /(t1
7.328

Yida Ú l
Añt¡s

20
IO
20

J

l0

Saldo al 3 I
de

diciembre
del 201 2 Adiciones

¿,/s.s

Maquin0r¡a .y
Iiquipo
Muebles v lin.seres
Vehículos
Equipo
(:omputdción

Equipo de Oficina

Menos:
Depreciación

Moquinaria en
'l ránsito

2.300. I 6s 2.30t.933

(1.161.111)

1.768

(et 683)

67.510 2.369.173

Acumulada (1.369.161) (91.255) (l 5 55. JYY)
930.701 (92.e t 5) ¿J37.7U9 (23.71s) 811.071

5.0^t7 5.017
837.789

II. PROWEDoRES

Cuentas por pagar prot eedores al 3l de dicicnúre, comprendett:

(lorrugadora Nationol ( lransa S.A.
M a hepu b I ic' idad (' ía. Ltcla.
Diners (lJub

Industrias )mega (-.A.

lmporladora llulimanes Hiyimar (lía Ltda.
(lodena T\pi:a (lesar Augu.\to
Solvesa L.cuodor S.A.
Prot'eedores de Madera
Olros menores

]2. ANTICIPOCLIENTES

Anlic¡po (:lienles al 3l de diciembre, comprenden:

930.701 (92.9 t 5) (1s668) 819.12t

2013
us's

7.273
3.397
t.919
5 700

2.631
I .329

9.312

20t2
us's

6.960
o 777

2.7 76

1.152
7.118

t6.303

31 .621 11.7 t 6

2012
US8

2013
us$

l0



I23 516 ( t) 129.915

(1) ('omprerulen yalores que serán liquidados con la entrega de la mercodería en el
transrurso del año 2011.

13 - oTROS PASIVOS

Otros ])asítrts al 3l de diciembre, comprenden:

Inlecmd S.A.
Monthelado S.A.

Co m is i ón por lixpottoc tone s
P rot i.si o nes y A cumulac i on es

Descuenlos a Trabajadore:;
Otros

(:0ff¡entes

Preslaciones y beneftctos
sociales (l)

Iislimación por <leter¡oro en cuentds
por trtbror
Larpo plazo

Jubilación pcttronal
Desahucio

'folal largo plax.t

57.920 129.935
65.6 26

20t3 2012
us$ u.s$

- 21.800
18.310 12.051

715 J 097
6.518 ¿1.611

55 603 19 
,595

I4 - OTRAS PROWSIONES Y BENEFICIOS DEFINIDoS

Iil siguiente es el nroy¡mienb ¿e la\ proúsiones efectuada.s por la compañía durante el año 2013:

Saldo al l'
de

enero del

Saldo al 3 I
de

d¡(¡embre
Í)agos v 't¡ d¿l

2012 Incremento (/tilizaciones 2013

37.085 7 17.597 (7 t¿1.351) 36.328

10ó.63 1 - 10(t.63 l

237.086 37.937 - 27s 02.1

50.689 t2.967 (2¿38) 63.368

287.775 50.901 (288) 3 38.391

(1) Incluye fbndo de resen'o, décimo terccro y dét'imo cuorto sueldos, va..a.'iones y aportes al
Lt.JJ

15 - RESERVAJUBII.4CIÓN PATRONAL

Las leyes laborales en rJ¡gencio requieren el pago de benet'icios de .jubilación por parte <le los , Iempleados a aquellos trabajadores que hayan complerodo por Io menos leinte qños de taba¡o.on 
f,*tIu.



ellos. Lo prot,is¡ón es con.\tiluida con cargo a los resultado:t del eiercitil en base a un eshílio
acluariol, pract¡cado por un proJbsional independienle.

Según se indrca en el estudio actuarial, el tnéndo utilizddn es el denominado "prospect¡ro" y las
prolis¡ones del plan consideran la remuneración del empleado I'demás parómetros establetidt¡s
en el ('ódigo de l'rabojo la taso conmutac¡ón dctuarial del año 2012 y 201I .fue del 197 anual. De
autenl¡l a los estuclios ocluarioles contraÍd.los por Ia compañía, los que cubren a todos los
empleados el valor presente de la resen'a mütemática oduarial de.jubilación pütronal al 3l de
drrcnbrc J¿l 20 I 3 y 2U I 2 es como tgue:

20r3 20r2
Ilalor presenle de Ia reserrla actuar¡al:

'lrabajadore.s activos ente 20 y 25 años de
sert,icio
T'rabajadores acti',-os entre l0 y 20 ctños de
sentic¡o

T otul pru.n'isión según cia., de acuerdo a
rc q ue r ¡ m ¡ e ntos I r¡b uta rio :;
'l rabajadores menos de l0 qños de sen'icio

'l.olol proNis¡ón ,\et?in cálculo acnnrial

37.875

I 61.3 3.t

18.396

159.107

202.209
72.81 1

177.503
59.583

27 5.02 3 2 37.0U6

16. PROWSION PARA DESAHUCIO

La pnt,isión por desahucio contemplada en la legislución laboral que establec'e que la compañío
deberá bonificar al tabajador en un 25'% de la última remuneración mensual, por coda año de
trabojo, en caso de terntinación de la relac'i(tn laboral por desohucio. Ld prot'tsión para esta
contingencio es consl¡luida con cargo a lo.t resultados d?l ejercicio, en base a un estulio acntariIl,
praclicado por un proJésional independiente.

Segin se indica en el estud¡o actuario| el método utiltzado es el denontinado "ptospectivo" )' Ias
base,\ lécnicas es tlecir las tablas tie mt¡rtali¿lad, invalidez y cesantía, sonde exper¡enc¡o de lü
población a.salariada del pak, conegida a lo real¡dod de l'e:sta 5.A., cüt su prop¡o esto(lística.

PASIVOS POR TMPUESToS DIFERIDOS

lmpueslos Difériúts

Pasivos oor Inntestos Diléridos

Corresponden a los montos de ¡mpueslos a la renta por pagar en peúodos.fúturos respeckt de
diJé rencias temporari as lribula bl e s.

AI 3l de <Jicienbre del 2013 y 2012 se hun reconocido pctsivos por ¡mpuesbs diliridos por
{/S$ 135.(t2l y 115.099 respectivamente, )r sudetalle esel siguiente:

l7-

t)

Pasivo por Imnuesto Diferfulo

Relot¡yos ó Depreciaciones de Maqurnaria
Relatit,os a Depreciaciones de Vehículos

31/12/2013

I 30.¿t7 2
1.719

3 t/12/2012

I 10.277
1.82 2

$tIZ



b)

Tolal Pas¡ro por Impuesb l)¡f¿ri&)

El Impuesto a la renta reconocido
conl¡nuoción:

135.62 t I 15.099

en resultados de los años 2013 v 2012, se muestra o

2013
US$

(27.96q

2012
u,s.s

(16.8()1)(;asb por intpueslo corr¡ente (Nota l8)

7'olol güsto por impuesto corriente

hnpuesto diferido por ganoncias
R(l.tlt|u o l).'pr(Iacnn¿.\ d( Maqumdr¡o
Relalivo a Deprecidc¡ones de L/ehículos

T ttal mrprrcskt diJeriút a las gananaa.t

1'olal (iasto Impuesto 0 la renlo

1 t.016

2012
Participoció

n de Imnuest
Trabaiador o a Ia

¿s' Renta

29.2¿t0 29.280
1.6¿l I

3 3.961

5 7.7¿:12

12t.526

I3.961

(27.e66)

9.101
73

(J6.¿t01)

10.661
J85

9.177

(18.18e) (3s 7s8)

IMPUESTO A IA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE I,OS TR I]AJADORES
EN LAS UTII,IDADES

A contínuación se presentü Ia determina(¡ón de las ci/ias correspondientes a partic¡pación de
trabajadores e impue:tto a la renta por los años 2013 y 201 2:

I8-

Iltilidad ante,s de participación de
úabojadores
Provisitin Salarb Digno

Ilase W icipación de trabaladores

Más Gaslos n¡:t deducibles
Má:s - Gastos no ¿ledut:ibles aplicación de
MA;
Menos Anortización Perdidas

Base porl i c ¡pa.' ión de I ra ba jadore s

15(% en participación

Base para impuesto a la rcnta

22% (23% en el 2012) lmpuesto a las
ganancios

2013
Panicioació

n de ImDuest
Trabaiador o a la

¿s Rentu

(t2.332) (12.332)

(12.332)

100.676

7 3.7 77
(3s.000)

(1

)
(2

)

I 27. 121

5.091 (5 091)

20 3.195

t3
27.966 16.801



(l) l)uronle el año 2013, se con;ideraron los stguienles goslos no deducibles: Relenciones de
dños anteriores t lS S 38.¿120 y otros valores no reconocidos por el SRI por I..ISS 11.761.

(2) Durante el eño 2013, se considerarcn los sigu¡entes gastos no deducibles por eféctos de
dpl¡cación de NIIF- { IS I 69.382 Interés Implícüo IIS 515.003 Exceso en l)epreciaciones
de Maquinorict .y l/ehíc'uk¡s.

d) Conciliación ¿lel resultüdo contoble con el resultadoJiscal

La conciliación de Ia tasa de impueslo.; Iegol rligente en llcuador y la ldsa de ef¿cliro de

¡mpue:;b.\ dplitable a la (lnnpañía, se presenla o conlinuoc¡ón:

201i
Imoorte

Parcial US'$ %

27.989 (228,81%,,

2012
ImDorte

Parcial U¡l',$

1r:

(2 3.

Impuesto en el eslado de
re,su I tado,s (ta sa eJbc t it a)

Impueslo leórico ftasq
nominal)
Ile:;ultadr¡ contable anles de
Impue.slo
'1'asa nominal

Diférencia

Explicación de las
dil¿rencia.\:
(iastos no d¿ducihIes
Amortización de Pér¿lidos

(2 óe 1)

t/l) )a)) - 21. I ¿Jó

- 23%

22%

16.801

(s.s63)

30.680 (250.R1'Yi') 1t.211 17(

179.308 1t .211 I7(

30.6¿t0 (250 8 1)

La tasa inpositivq util¡zada pard las conciliaciones ttel 2013 y 2012 corresponde a Ia
fasa de impuesto a las socieclades del 23.y 21%' respectivamente que las enttdades
deben pagar sobre sus utiltdades imponibles ba¡o la normati'a tributor¡a y¡gente. La
tasa ef¿di\ra del impueslo a Iü renla del año 20l3 es 228,81 %

19- CAPITAI,SUSCRITO

EI capital suscrilo de la contpañía al 3l de diciembre del 20l3, se encuenlro representatlo por
210.000 acciones ordirctrias de valor nomtnal de (lSS 1,00 cada una.

La pérdida neta por acción correspondíente al oño 20lJ esd¿ t,,l\',')^ 0,11 (2012 es de US$0,06).

20- RESERVALEGAL

De at'uerdo con Ia legisloción en t,igenc¡o, la (-ompañía debe apropiar por Io ntenos el 10o.4) de Ia
utilidad nelü del año ct una reseno legal hasta que el saldo de d¡cha resewa alcance el 50o,ó del
capinl social suscrib. l,o resena legal puede ser ccpinlimda o utilizada para absorber pérdidas.

171.153
(3 5.000)

3¿1.3¿10

(7.700)
(313.7('
62.9s%

1t .211 17(

t4



2I- RESUI.TADOS ACUMUIADOS ADOPCION POR PRTMERA WZ
DE NORMAS INTERNACIONAI,ES DE TNFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Represenld el .solclo de los ajustes eJectuados para la preparación de los primeros eslados

Jinancieros bajo Normas Internacionales de inJbrnración Itinanciera NIIlt.
lvlediante rerclución No. SC..G.l(ll.CPAI|;]?S.1 1.03 del 2ll de octubre del 2()l l, se expide el
Reglanenlo del destino que se dará a los saldos de las cuenlas Resen'a de ('opilol, Reserva

por l)onaciones, Reser,^a por l/aluación o Superát,it por Reraluac¡ón tle Inversiones,

Ile!;ultados Acunulados provenienles tle la Adopción por Primera t'ez de las Normas

lnternadonoles de Inlornación F'¡nan(ieros 'NIIF" ¡, la N¡)rma lntemacional l''indnc¡era para
I'equeñas .y Mediana,s llnti.lades ¡NIII; para I'ymes), Superávil por l/aluo(i.in, {ltilidadts de
(bmpañía.s Holding y (ontroladttras: y I)esignación e InJbrme de Peritrts.

fin su artículo prinrcn) eslablece que los saldos ocreedores de las cuentas llesen'a de ('apitol,

Ile:serva pot l,)onaciones )'Resen'a por llaluación o Superávit por Retoluación de lnt'ersiones,
generados hasla el año dnlerior al período de transic¡ón de apliuck5n de las Nornas
lnlernac'¡onales de Infornnc'uin Ii¡nonciera "NIIF" y la Norma Inlernocional de ln;fbnnac'ión

f"¡nanc¡erü paro Pequeñas y Medianas lintidades (NIII; para los PYN{tiS), ¿leben ser
transJértdos al pafr¡mon¡o a la cuenw Resullodos Acumulados, subcuentas Resen'a de Oapilal,
lleservu por [)onaciones y llesen'a por Valuación o Superát'il por Ret'aluactón de Jnversk¡nes:

saldo.s que sólo podrán ser capilalizados en la parle que exceda al t'alor de las pérdidas
acumuladas y las del úllinn ejercic¡o económico cr¡ncluid¡t, si los hubieren; ul¡l¡züdo en

ahsorher pérdida,s; o Lle¡uelto en el c'aso de liquidaúón da la utmpañía.

Prcducto del proceso Nlll.', la contpañío presento en la cuenla de Resullados acumulado.s

a<lopción NIIF prinera wzun saldo deudor al 3l de diciembre del 2013 tle { ISS 861.171.

22 - IN(;RESOS POR ACTI'TDADES ORDINARIAS

Los ingresos por acti\,¡dades ordinarta.s neto.s al 3l de diciembre del 2013 y 2012 por l[nea de
negu(io .\( ¿( tol l a n a con tt nua( ¡ón :

20t2
{,1S S

2013
us$

Prsleta (lorta
Palelo Ldrga
( )ucharas
I)alo T ipo Magnun
Pinzas
Pinchos
l) aj a I en gpto,s

Palillo Iledondo
Ret olvedore.s
Aplicadores
l;iguras de Madera
( ) o mb os pa I e las, c ucharas, revo lvedores.
Palillo Plono
l'alo Tipo Polet

93 1.615
5 56.150
187.819
I I 1.¿J07

1 3 3.07s
94.777
11.712
18.69 t
3.375
I .595
L299

606
139

,E8

970.770
116. t60
697.879
300.016
I52.171
I 29.379
102.33 t

I L322
1.956
1.526

195
¿t65

98

l5

2.679.07¿J 2.8 t 5.001



23 - GASTOS DE ADMINISTRACTON

Los goslos de administrdckin por su noturaleza
d¡stribudo.\ principolmente en los siguientes rubros:

por el año 2013 v 2012 se entuentdn

2012
US$

2013
u.1's

Sueldos y benelicios s0.¡ales
H0norar¡os
Impueslos
Otros
Sen'ictos de t'omunicación
( ) onl rib ut'ion es y oli I i au on e:t

Jubilación palrcttal y desahuciLt
Seguros
Manlen¡ntienlo y reWrociones
(iastos ¿e r¡uje
(iasns Iegales
A <lecuac tot¡ e s e tnsta lü ci ones

24 . GASTOS DE 
''ENTA

Los gaslos de vento por su naluraleza en lo:i
principolnenle en Ios siguientes rubros:

Sen,rio tle tansporte y olros
(iaskrs de riale
Sueldos y beneJicios sociales
(iasto,s legale .s

Otros
AIenc¡ón a cl¡entes
Su m in ¡s lros !- m ale rio I es

Deprec¡aú0nes
Amo izac¡qnes

2.

I,

2Ul3 ¡' 2r)12 se encuenlron distri buid¡t.s

97.2 67
35.157
20.7 5 5
t6.121
13.02¿t

10.281
7.03 4
5.2 37
1 . 1¿18

Lt80
376

85. I 11

29.¿It0
2 t.268
11.586
I 081
6.1t7
7.2t8
1.310
2.753
3.605
I .173

390

207.930 186. t55

anos

2012
u,ts

2013
US$

6J.100
37.866
2 7.81¿l

1 2.512
3.153
3.3t0
2.50 t
2.025

100.292
3 3.313
2 L9,\2
19.22 I
1.506
1.217
2.01 6
2. ¿J7 1

205

153 915 tfi8.683

25. REFORMASTRIRUTARIAS

Iin el mes de mat-o del año 2001, se em¡t¡ó Ia l,ey de llefbrmo al Ilégimen
estableckj una rebaia del I0%¡ en Io ton/it del impuesto a Ia renta, sobre
sean re¡nNertidos en el país.

La Le.y reJbrmaÍoriü para la equidad tributar¡d od¡cionalmente
deduct'ktnes para delerminar Ia base imponible del impuestu a lo renta:

Tribuldrio, y que

las utilidades que

esloblece tomo

bt
ló



3.

+.

5.

a) I')l 100%' adicional de las remuneraciones y beneJicios sociales sobre los que se aporle ül
Institub F:cuobriano de Seguri<lad Social originados, por incremenlo neb de empleo,s,

por el primer eiercido econónico en que se produzcun y siempre que se hayan nanleni.lo
como lales seis meses con\eculiyos o más dentro del respectiNo ¿jer(¡cio.

- l,l 150% adicionol de las remuneraciones y beneJiL'ios sociales sobre los que se

oporte ol lnsttlulo l:,cuak¡riano de Seguridad Social, por pagtts o dtscopac¡lddo:; o o
trahajadores que tengan cón¡uge o hijo.s con distapat'idad, clependienles suyos. Iin el
mes de sept¡enbre del 2012 se em¡te la t,e¡'Orginica dc Discapacidades, y con

respeclo o este beneJicio eslablece que se manl¡ene sienlpre t cuantlo esle personal
cliscapacimdo no hay sklo conlralo paro cunplir ton la exigencict del personal
ntíninn con di,scapacidttd lijaclo en el 1'% de conJimülad con esta Ley.

l'.n el ntes de .junio del 2010 se publica el lleglamento para la Aplicoción de la I'ey de

Régimen T'tibular¡o Inlerno, entre sus principales aspeclo.\:|e n¡enttona:

Los dit,itlendos .y ut¡li¿odes calc'ulados después del pago de ¡mpuesto a la llenÍo
drstribuido.s por soc'iedades nacir¡nales o extran¡eras residenles el ]icuatlor, a Jhvor de

otras sociedades nack¡nales o exlronjeras, no dom¡ul¡adlüs en poraísos .fiscales o
jurísdrcciones de menor rmposición, o de personas noturales no restdenles en el llcuador,
no hobrá retención n¡ pdgo ad¡cional del impuestu a la |lenta. Los dit'idendos t¡ uilidades
distribuidas a Jitror de personas nalurales re,tidentes en el Ecuador consl¡tulen ¡ngresos
gravados pdro qu¡en los percibe, debiando por lanto el¿clltar.te la tttftesprsndiente
retenc¡ón en lo.fuente por púrte de quien los distribuye.

I:l 29 de diciembre del 2010 se expide el Oódigo Orgánico de la I'roducckSn, (;ontercio e

ln,-ersiones, incorporando a la legislación rarios incentit,o.\ fst'ales entre los que se

menc¡onan la reducción progre.\¡r'ü de tres puntos porcenluoles en el lmpuesto o lo llenta
para Stx'iedades de 25%' a 22%'. tln punlo porcentual cada año, ejerc'it'ro Jiscal 2011
(21%,'), 2012 (23%o) a partir del 20l3 en adelanre (22%o1.

I')l 21 de noviembre del 2011, se publicó Ia Ley de l.'omenb ctmbiental y Opl¡mizdción de
los Ingresos del Lstado, con Iu Jinalídad de ./ónrcntar la re.sponsabilidad ombiental,
mejorar los proceso,\ de producción, para b cual se realizan reJormos lr¡butoriqs pata
incentívar cr¡nduclas etológtcas, sr¡ctales )¡ econóntims, el prtncipal cambio constiluye El
incremanto ¿lel Intpuesto a la salida de dit'isas, del 2% al 5%.

lil 2l de enero del 2013 me¿tante resolución N' NA(--DGI|I\(-GC 13-0001 I del Sen'icio
de llenlas Inlernas eslablece:

- Los su¡etos pasiv<ts del lmpuesto a Ia Renla que hoyo efic'tuqdo operac¡ones con partes
relack¡nadas ktcales y o domtciliadas en el exlerior, dentro de un ni.smo periodo.fiscol
en un monto acumulado superior a tres milk)nes de dólares deberún presentar al
Sen'icio de Rentos Internas al Anexo de Oparaciones con ltartes llelactonadas.

[,os sujetos pasit'os del Impuesb a la Renla que haya glecluado operaciones con parles
relacionados locale,s y. o domiciliadds en el exlerior, clenlro de un mismo periodo Ji.scal
en un nrcnÍo acunulodo superior d se¡s n¡llones de dólares deberá presentar
odicknolmenle al Anexo, el lnlbrme Integral de Precios de'l ransférencia.
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26- EVENTOSSUBSIGUIENTES

Los esta<los Jinancients por el año terminado el 3 I de diciembre ¿lel 201 3 han sido presentados
por Io (;eren('ia y aprobado.s por los Acc¡onista,\ .

Entre el 3l de diciembre tle 2013 y la.fecha de e¡nisión de los estados .financieros, nose
produferon eventos que en lu opinión de lu udninistración de la Administracitin pudieran
tener un efecto importünte sobre los eslados.financieros adiuntos.
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