CARISTEA

N

FESTAS.A.

INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL
Al: 31 de diciembre del 2014

A los Sefiores Accionistas:

En relacion a las atribuciones y obligaciones del Comisario establecidas en la Ley de
Companias, lo siguiente:

- Art. 279 de la Ley de Companias, define el aicance de las funciones de los
Comisarios, incluyendo la de velar porque la compania se ajuste no solo a
ios requisitos legales, sino tambicn a las normas de buena Administracion de
la Compania.

- Art. 231 de la Ley de Compatiias establece como competencia de la Junta
General de Accionistas la de conocer informes de los Comisarios, los mismos
que deberan preceder a la aprobacion de los balances y cuentas de la
compania al cierre de cada ejercicio economico.

A continuacion el informe y opinion sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacion que ha presentado a ustedes a la Administracion de la Compania en
relacion a las operaciones por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014. A
continuacion se detallan los aspectos mas importantes en la revision efectuada a

los estados financieros, notas a los estados financieros y su documentacion
soporte:

Cumplimiento

He obtenido de los administradores la informacion sobre las operaciones,
documentacion y registros que a mi juicio como Comisario considereé necesario
revisar. Asi mismo, he revisado el Estado de Situacion Financiera de FESTA S.A. al
31 de diciembre del 2014 y su correspondiente estado de resultados integral, por ¢l
ano terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

a) Cumplimiento por parte de los administradores:
- Cumplimiento de disposiciones de la Junta General de Accionistas.
- Expedientes de las Juntas Generales de Accionistas.
- Libros de Junta General d Accionistas.

Otras normas legales, estatutarias y reglamentarias.

Las operaciones de la Compania se realizan bajo normas establecidas y
requladas por la Superintendencia de Compahias, Servicios de Rentas
internas  y otras normas enfocados con la buena administracion.
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Internamente, obecede a sus estatutos y a resoluciones establecidas por la
Junta General de Accionistas.

b) Procedimicntos de control interno

Los procedimientos de control interno establecidos por la Compania, en los
procesos de registros de ingresos, cuentas por cobrar, ingresos de efectivo,
gastos, cuentas por pagar, desembolsos de efectivo, cumplimiento tributario,
han sido disenados de acuerdo a la estructura propia de la Compania y
enfocada a la prevencién de errores que puedan afectar a la generacién de
reportes adecuados y a la continuidad de la Compania.

¢} Cifras presentadas en los estados financieros correspondientes a sus

operaciones registradas en los libros de contabilidad de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Bases de Presentacion

La Compania prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequedas y Medianas
Entidades {NHIF para las PYMES) emitidas por el International Accountig
Standars Board ("IASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y
gastos establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades [NIF para las
PYMES).

a. Efectivoy equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja,
en bancos, los depositos a piazos en entidades financieras y otras inversiones
de corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o
menos (Véase nota 4).

b. Cuentas por cobrar Comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan en un

mercado activo.

En cuanto al analisis de deterioro de la cartera, la compania debe reconocer el
deterioro de acuerdo al analisis que debe presentar el departamento financiero
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ya que no existe una poiitica que establezca la identificacion de indicadores de
deterioro y los modelos de estimacion respectivos.

Las cuentas por cobrar clientes nacionales y clientes del exterior, con plazos
mayores a 90 dias y que no devengan intereses explicitamente, se deberan
ilevar al costo amortizado y calcular dichos intereses implicitos.

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo de adquisicion o al valor neto realizable,
el menor. El costo es determinado mediante el método promedio ponderado.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de
las operaciones, menos los gastos variabies de venta que sean apiicabies.

Los bosques adquiridos estan medidos a su costo pagado al momento de la
compra.

Mobiliario y Equipo

Se muestra al costo historico menos las depreciaciones acumuladas y, en su
caso, perdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los
resuitados integrales del ejercicio en base a la distribucion sistematica del
importe depreciable del active a lo largo de su vida util.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
0 construccion del mobiliario y equipo. Los desemboisos posteriores a la
compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que los
beneficios economicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la
compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desemboisos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenciones y son
registrados en el estado de resuitados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida Util estimada, aplicando el método de lineal. En a
depreciacion del mobiliario y equipo se utilizan Ias siguientes tasas:

AHOS Tasas
Eqguipo y Maguinaria 20 5%
Vehiculos 20 5%
Equipo de computo 3 33%

Muebles y enseres 10 10%
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Deterioro de los activos no financieros

LOs activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estan sujetos a
depreciacion y son evaluados anuaimente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en
cuanto al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se
reconoce una perdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor
recuperable. EI valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un active
menos los costos de venta y su vaior de utilizacion econdmica. Con el propdsito
de efectuar la evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados
considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en
forma separada ([“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no
financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible
reversion del deterioro en cada cierre contabie.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los
recursos obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la
transaccion. Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo
amortizado™. La diferencia entre el valor neto recibido y el vaior a pagar es
reconocida durante el periodo de duracion del préstamo usando el método del
‘tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y devengados que
corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de sus
operaciones se registran en el estado de resuitados integraies; FESTA S.A,
clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para el cual fueron
adquiridos en las siguientes categorias:

* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y companias relacionadas.

iImpuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resuitados por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, en otros resuitados integral o provienen de una
combinacion de negocios.




~
.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de
acuerdo con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afno en que
los pasivos por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En
consecuencia, los efectos futuros de cambios en ia legislacion tributaria vigente
0 en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos en ios impuestos diferidos
a partir de la fecha en que la ey que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar dichas diferencias.

Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o a cobrar y representan ios importes a cobrar en la
contraprestacion por los bienes y servicios prestados, menos descuentos y
cualquier impuesto relacionado con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos i0s
riesgos, esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador;
en el caso de las exportaciones entregados los productos en las Agencias de
Carga o cuando resulte probable la entrega del producto.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado
de resuftados integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen
Inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.
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A continuacion se presenta el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del

2014:

ACTIVOS

Activo corriente:
Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar:

Deudores Comerciales (netas)
ACtivos por impuestos corrientes
Anticipos a proveedores

Otras

Total de cuentas por cobrar

inventarios

Total de activos corrientes

Mobiliario y Equipo, neto

Otros activos

Total de activos

146.672

146.672

673.227
26.841
58.435

236

758.739

578.200

1.483.611

925.009

283

2.408.903

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar:

Cuentas por pagar comerciales
Companias relacionadas y accionista
Pasivos por impuestos corrientes
Anticipos de clientes

Otros pasivos na financieros

Otras provisiones y beneficios definidos

Total de pasivos corrientes

Pasivos n rrien

Beneficios definidos por jubilacién patronal
Beneficios definidos por desahucio
Pasivos por Impuestos Diferidos

Total pasivos no corrientes
Total de pasivos
Patrimonio
Capital Suscrito
Reserva Facultativa
Reserva Legal
Resultados Acumulados

Total patrimonio, neto

Total Pasivas y Patrimonio

75.216
322720
42.482
108.971
75.546
94.205

719.140

301.652
73.752
126.202

501.606

1.220.746

210.000
168.017

46.410
763.730

1.188.157

2.408.903
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A continuacion el Estado de Resultados Integral at 31 de diciembre del 2014:

ingresos por actividades ordinarias

Costo de productos vendidos
Ganancia bruta en ventas

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Ganancia en actividades operacionales

Otros ingresos {egresos):
Intereses pagados
Varios, neto

Ganancia antes de participacion
trabajadores € impuesto a ia renta

Participacion de trabajadores en las
utilidades

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Resultado integral del ejercicio

2014

3.254.822

-2.624.990

629.832

-221.070
-160.982

247.780

56711
-8.625

179.444

-26.924
-59.023
9.419

102.916

A continuacion se presentan el analisis delos indicadores financieros comparativos

de los anos 2014 v/s 2013:
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OPINION

En mi opinion, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Festa S.A., al 31 de
diciembre del 2014 y los resuitados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Quito, 19 de marzo de 2015

COMISARIO
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