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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

18 de abril del 2007 

A los Accionistas de Festa S.A.: 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos, de Festa S.A., al 31 de diciembre del 
2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de evolución de patrimonio 
y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la gerencia de la compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestras auditorías. 

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría 
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y 
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la 
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados 
y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de 
la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras 
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. 

3. La compañía amortizó durante el año 2007, con cargo a los resultados, pérdidas en 

cambio diferidas en el año 1999 por US$ 84.000, de acuerdo con lo dispuesto por la 
Superintendencia de Compañías. El efecto de este registro fue el de subestimar la 
utilidad neta del año 2007. 

4. En nuestra opinión, excepto por el efecto sobre la utilidad neta del año 2007 originado 
por el tema indicado en el párrafos 3, los estados financieros arriba mencionados 
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

e Festa S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los resultados de sus operaciones, la 

evolución de su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas 
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FESTA S.A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activo corriente: 

Caja y Bancos 

Total de caja y bancos e inversiones temporales 

Cuentas por cobrar: 
Clientes 

Empleados 
Compañías relacionadas y accionista 
Impuestos anticipados 
Anticipos a proveedores 

Otras 

Menos: Provisión cuentas de cobro dudoso 

Total de cuentas por cobrar, netas 

Inventarios 

Total de activos corrientes 

Activo fijo, neto 

Diferencias en cambio diferidas 

Cargos diferidos y otros activos 

Total 
  

502.697 

14.440 

242.898 
65.537 
41.034 
6.445 

873.051 

(23.390) 

1.312.645 

436.160 

252.000 

2.007.364 
  

482.602 

12.870 

581.563 
47.839 
4.464 

13.607 

1.142.945 

(29.397) 

1.497.894 

622.500 

336.000 

2.466.516 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros 

 



FESTA S.A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivo corriente: 

Sobregiros bancarios 
Porción corriente de deuda a largo plazo 

Cuentas por pagar: 
Proveedores 
Compañías relacionadas 
Impuestos 

Intereses 

Otras 

Total de cuentas por pagar 

Prestaciones y beneficios sociales 

Total de pasivos corrientes 

Obligaciones financieras de largo plazo 

Jubilación patronal y desahucio 

Total de pasivos 

Patrimonio, neto 

Total 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros 

4.652 

341.295 

63.020 

797.481 

40.902 

1.333.688 

444.225 

1.861.422 

145.942 

2.007.364 
  

  

2006 

900.025 

74.530 

51.233 

2.456 

169.821 

37.890 

1.274.042 

1.071.295 

2.345.337 

121.179 

2.466.516 

 



FESTA S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ventas netas 

Costo de productos vendidos 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos de administración 

Gastos de ventas 

Utilidad operacional 

Otros ingresos (egresos): 

Intereses pagados 
Amortización diferencia en cambio diferida 
Varios, neto 

Utilidad antes de participación de 
trabajadores e impuesto a la renta 

Participación de trabajadores en las 
utilidades (Nota 13) 

Impuesto a la renta (Nota 13) 

Utilidad neta del año 

2007 

2.627.768 
(2.064.094) 

a 

563.674 

(120.300) 
(182.360) 

261.014 

(82.771) 
(84.000) 
(9.541) 

(12.706) 
(47.233) 

  

2006 

1.842.793 
(1.519.878) 

322.915 

(97.324) 
(96.330) 

129.261 

(78.853) 

(17.038) 

(7.601) 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros 

 



FESTA S.A. 

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

Reserva 

Aporte De 
Capital Reserva Futura Capital Resultados 
Suscrito Legal Capitalización (Capital Adicional) Acumulados Total 

Saldo al 1 de enero 

del 2006 210.000 2.000 168.017 18.351 (297.953) 100.415 

Absorción de perdidas 
(Nota 10) - - - (18.351) 18.351 - 

Utilidad neta del ejercicio - - - - 20.764 20.764 

Saldo al 31 de diciembre 

del 2006 210.000 2.000 168.017 - (258.838) 121.179 

Utilidad neta del ejercicio - - - - 24.763 24.763 

Saldo al 31 de diciembre 

del 2007 210.000 (1) 2.000 168.017 - (234.075) 145.942 
  

(1) Representado por 210.000 acciones ordinárias y nominativas de US $ 1 cada uma. 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros 

 



FESTA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo por actividades de operación: 

Utilidad neta del ejercicio 

Ajustes que concilian la utilidad neta con el 
efectivo neto provisto por actividades de operación: 

Depreciación de propiedad, planta y equipo 
Provisión para cuentas incobrables 
Bajas de activo fijo 
Amortización diferencia en cambio diferida 
Amortización de cargos diferidos 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 

Cambios en los activos y pasivos de operaciones: 
(Disminución) incremento en cuentas por cobrar 
Uso de la provisión de cuentas incobrables 
(Incremento) disminución en inventarios 
Disminución en gastos pagados por anticipado 
Incremento en cuentas por pagar 

Incremento en beneficios sociales 

Total de ajustes a la utilidad neta 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Flujo de efectivo por actividades de inversión: 
Compra de activos fijos 
Incremento en otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

  

  

  

  

  

2007 2006 

24.763 20.764 

196.752 190.403 
7.420 - 

- 769 
84.000 - 
5.480 - 

83.509 - 

269.894 (226.624) 
(13.427) . 
(94.780) 102.177 

- 80 
586.288 134.164 
27.436 16.850 

1.152.572 217.819 

1.177.335 238.583 

(10.412) (241.584) 
(1.917) (7.249) 

(12.329) (248.833) 
  

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros 

 



FESTA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
(Continuación) 

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento: 

Incremento de sobregiros bancarios 
Disminución en obligaciones financieras de largo plazo 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

Disminución neto del efectivo 

Efectivo y equivalentes de caja al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de caja al final del año 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros 

  

  

  

2007 2006 

4.652 - 
(1.185.800) - 

(1.181.148) - 

(16.142) (10.250) 
21.136 31.386 

4.994 21.136 
  

  

 



FESTA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La compañía fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el año de 1990 con el nombre 
de Productos de Madera Prodema S.A. En el año de 1993 cambió la razón social a FESTA 
S.A. Desde su constitución la compañía está dedicada a la explotación, fabricación y 
comercialización de productos basados en el procesamiento de maderas de todo tipo y 
características. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad que sigue la compañía están de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectúe ciertas 
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuación de algunas de las 
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se 
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos 
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias. 

a. Preparación de los estados financieros 

Los registros contables de la compañía de los cuales se fundamentan los estados 
financieros, son llevados en dólares estadounidenses. 

b. Inventarios 

Los inventarios de bosques en explotación, materia prima y producto terminado, 
excepto los inventarios en tránsito, se valoran al costo de adquisición o producción, 
utilizando el sistema de costos promedio, que no excede al valor de mercado. 

c. Provisión para cuentas incobrables 

Se establecen con cargo a los resultados del ejercicio, a fin de cubrir eventuales 
pérdidas que se puedan presentar en la recuperación de estas cuentas. 

d. Activo Fijo 

Se muestran al costo (en una base que se aproxima al costo histórico en dólares para 

aquellos activos adquiridos hasta marzo del año 2000). Los cargos por depreciación se 
registran en los resultados del ejercicio en base al método de línea recta, utilizando 

tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida 
útil estimada. 
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NOTA 2- — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Los valores y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro 
(Véase Nota 5). 

Diferencias en Cambio Diferidas 

Representa el saldo pendiente de amortizar de las pérdidas en cambio, originadas con 
la actualización de las cuentas en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 1999, 

diferidas de conformidad con lo estipulado por la Superintendencia de Compañías. La 
pérdida en cambio diferida deberá ser amortizada hasta el 31 de diciembre del año 
2009. 

Ingresos por Ventas 

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturación, elaborada al 
momento del despacho de la mercadería correspondiente. 

. Participación de trabajadores en las utilidades 

De acuerdo con la legislación laboral vigente, la compañía debe reconocer a sus 
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectúa la provisión 
para este pago con cargo a resultados del ejercicio (Véase nota 13). 

. Impuesto a la renta 

La provisión para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto 
vigente (25%) aplicable a la utilidad gravable. Esta provisión se efectúa con cargo a los 
resultados del período correspondiente (Véase Nota 13). 

NOTA 3 - INVENTARIOS 
Inventarios al 31 de diciembre, comprenden: 

2007 2006 
US$ US$ 

Madera (bosques en explotación) (1) 26.218 14.205 
Materiales de empaque y envases 57.166 82.210 
Productos terminados 231,483 250.364 
Productos en proceso 12.673 16.431 

Importaciones en tránsito 130.450 - 

457.990 363.210 

 



  

  

  

  

  

  

Tasa anual de 

% 

10% 
10% 
20% 

20% y 33% 
10% 

NOTA 3 - INVENTARIOS 
(Continuación) 

(1) Corresponden a 5.730 m3 (1.115 m3 en el 2006), valorados en base al sistema de 
costos promedio. 

NOTA 4 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR 

El saldo de los impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, 
comprenden: 

2007 2006 
US$ US$ 

IMPUESTO POR COBRAR: 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 14.210 21.606 
Impuesto al Valor Agregado IVA compras 51.327 26.233 

65.537 47.839 

IMPUESTO POR PAGAR: 

Impuesto a la renta 33.470 96 
Retenciones de IVA 4.575 1.257 

Retenciones en la fuente de impuesto a renta 2.857 1.103 

40.902 2.456 

NOTA 5 - ACTIVOS FIJOS 
A continuación se presenta el movimiento del mobiliario, planta y equipos durante los años 
2006 y 2007: 

Saldo al_1 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de 

enero del Transfe- diciembre del Transfe- diciembre del 
2006 Adiciones Bajas Rencias 2006 Adiciones Rencias 2007 

US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ 

Maquinaria y Equipo 1.836.967 237.745 3.876 — 2.078.588 7.688 2.393 2.088.669 
Muebles y Enseres 22.389 - - 22.389 - - 22.389 

Vehículos 50.902 - - 50.902 - 50.902 
Equipo Computación 34.495 2.790 37.285 1.197 38.482 
Equipo de Oficina 5.200 - 5.200 - 5.200 

Otros 2.821 - - 2.821 - - 2.821 
1.952.774 240.535 3.876 2.197.185 8.885 2.393 2.208.463 

Menos: Depreciación 
Acumulada (1.385.331) (190.403) - (1.575.734) (196.752) - (1.772.486) 

567.443 — 50.132 3.876 — 621451 (187.367) 2.393 435.977 
Maquinaria en 
tránsito 4645 1049 (769) (3.876) 1.049 1.527 (2.393) 183 

572088 — 51.181 (169) - 622.500 (186.340) - 436.160 
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NOTA 6 - OBLIGACIONES FINANCIERAS 

El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2007 
adquiridas para el financiamiento de capital de trabajo: 

  

Porción Porción 

Acreedor Corriente Largo plazo Total 
US$ US$ US$ 

Naperville Finance and Investment Inc.- Panamá 341.295 (1) - 341.295 
Naperville Finance and Investment Inc.- Panamá - 444.225 (2) 444.225 

341.295 444.225 785.520 
  
  

(1) Obligación con vencimiento inicial abril 2007 refinanciada el 20 de abril del 2007, con 
vencimiento en el mes de abril del 2008 con intereses a la tasa del 4% anual. 

(2) Obligación con vencimiento inicial octubre 2007 refinanciada el 20 de octubre del 
2007, con vencimiento en el mes de octubre del 2009 con intereses a la tasa del 7.75% 
anual. 

NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAÑÍAS 
RELACIONADAS Y LA ACCIONISTA 

Las principales transacciones al 31 de diciembre con su accionista y con compañías 
relacionadas (compañías con accionistas comunes), comprenden: 

2007 2006 

US$ US$ 

Arrendamiento de inmuebles y maquinarias 53.760 53.760 
Ventas producto terminado 185.964 116.800 

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compañías relacionadas y la 
accionista al 31 de diciembre del 2007 y 2006: 

CUENTAS POR COBRAR 
Accionista: 
Bonago S.A. - 202.473 

 



NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAÑÍAS 
RELACIONADAS Y LA ACCIONISTA 

  

  

  

(Continuación) 

2007 2006 
US$ US$ 

Compañías Relacionadas: 
Artus S.A. : - (1) 73.091 
Uniproma S.A. - 103.472 
Sudplan S.A. - 35.538 
Novagrupo S.A. 3.636 2.636 
Festa Europe 239.262 164.353 

242.898 379.090 

TOTAL 242.898 581.563 

CUENTAS POR PAGAR 
Accionista 
Bonago S.A. 270.323 (2) - 

Compañías Relacionadas: 

Betaservicios S.A 51.232 51.233 
Uniproma S.A, 212.468 - 
Sudplan S.A, 263.458 - 

527.158 51.233 

TOTAL 797.481 51.233 
    

Los saldos por pagar y/o cobrar son originados en transacciones corrientes, efectuadas en 
términos y condiciones similares a las realizadas con terceros; son liquidables en el 

ejercicio siguiente y no están sujetos a intereses (Ver adicionalmente nota 15). 

(1) Valor que la compañía durante el año 2007 registró en los resultados del ejercicio. 
Q) Préstamo para capital de trabajo, no se ha determinado plazos de vencimiento ni las 

tasas de interés y formas de pago. 

 



NOTA 8 - OTRAS PROVISIONES 

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compañía durante el año 
2007: 

Saldo al 1? de Saldo al 31 de 
Enero del Pagos y / o diciembre del 
2007 Incremento Utilizaciones 2007 

Corrientes 
Prestaciones y beneficios 
sociales (1) 38.087 192.742 (165.306) 65.523 
Provisión para cuentas de cobro 
dudoso 29.397 7.420 (13.427) 23.390 

Largo plazo 
Jubilación patronal y desahucio - 83.509 - 83.509 

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y 
aportes al 1.E.S.S. y participación de los trabajadores en las utilidades. 

NOTA 9 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación en vigencia, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
50% del capital social suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para 
absorber pérdidas. 

NOTA 10- — RESERVA DE CAPITAL 

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorización del 
Patrimonio” y “Reexpresión Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo 
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17. 

El saldo de esta cuenta solo podrá ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el 
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la compañía. 

La Junta General de Accionistas celebrada el 15 de diciembre del 2006 resolvió 

absorber las pérdidas acumuladas en la suma de US$ 18.351, a través de la 

compensación con el saldo de la cuenta reserva de capital. 

NOTA 11-  —JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilación por parte de 
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte años 
de trabajo con ellos. De igual manera la legislación laboral establece que la compañía 
deberá bonificar al trabajador en un 25% de la última remuneración mensual, por cada año 
de trabajo, en caso de terminación de la relación laboral por desahucio. Las provisiones 
para estas contingencias son constituidas, con cargo a los resultados del ejercicio, en base a 
un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente. 
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NOTA 12- REFORMAS TRIBUTARIAS 

En el mes de mayo del año 2001, se emitió la Ley de Reforma al Régimen Tributario, que 
estableció una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades que 
sean reinvertidas en el país. 

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del 2001 
estableció entonces que las sociedades calcularán el impuesto a la renta aplicando la tarifa 
del 15% sobre el valor de las utilidades que sé reinviertan en el país y el 25% sobre el resto 
de las utilidades. 

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N* 242 la ley Reformatoria 
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, establece que 
las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, 
siempre y cuando se destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos que 
se utilicen para su actividad productiva y efectúen el correspondiente aumento de capital, 
el mismo que se perfeccionará con la inscripción en el respectivo Registro Mercantil hasta 
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las 
utilidades materia de la reinversión. 

NOTA 13- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

A continuación se presenta la determinación de las cifras correspondientes a participación 
de trabajadores e impuesto a la renta por el año del 2007 y 2006: 

2007 2006 

Participación de Impuesto a la Participación Impuesto a la 
Trabajadores Renta de Renta 

Trabajadores 

Utilidad (pérdida) antes de participación de trabajadores 84.702 84.702 33.370 33.370 

Más — Gastos no deducibles - 179.913 - 12.171 

Menos - Amortización de pérdidas de años 
Anteriores (Véase Nota 14) - (62.978) - (10,134) 

Base para participación a trabajadores 84.702 33.370 

15% en participación 12.706 (12,706) 5.005 (5.005) 

Base para impuesto a la renta 188.931 30.402 

25% Impuesto a la renta 47.233 7.601 
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NOTA 14- BENEFICIOS TRIBUTARIOS 

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el 
ejercicio impositivo, con las utilidades gravables que obtuvieren dentro de los cinco 
períodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las 

utilidades obtenidas. 

Durante el año 2007, la compañía compensó US $ 62.978 de sus pérdidas acumuladas, 

con utilidades gravables del año. Al 31 de diciembre del 2007 queda un saldo de US$ 
213,449 de pérdidas tributarias, las cuales podrán ser compensadas con utilidades de años 
futuros. 

NOTA 15- LEGISLACION TRIBUTARIA — PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 
del 31 de diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir 
del 2005, nuevas normas sobre la determinación de resultados tributables originados en 
operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicó en el 
Registro Oficial No. 188 la Resolución del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 

2005-640, a través de la cual se estableció el alcance de dichas normas y los 

requerimientos de información a las autoridades. 

A la fecha de emisión de los estados financieros la administración se encuentra 
analizando los efectos que puedan tener las referidas normas y, consideran que la 
aplicación de la normativa de precios de transferencia no afectará la base imponible y 
consecuentemente el impuesto a la renta causado por la compañía en los años 2007 Y 

2006. 

NOTA 16- EVENTOS SUBSIGUIENTES 

Hasta la fecha de emisión de este informe no se han presentado eventos que se conozca, 
puedan afectar la marcha de la compañía, ni la información presentada en sus estados 
financieros. 

 


