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ACEVEDO & ASOCIADOS A

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quifo, 26 de abril del 2018

A los accionistas de la compafiia FESTA S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financicros
Opinion

Hemos auditado los estados dc situacion financiera de FESTA S.A., que comprenden

los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, y los

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimenie y dc

flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas
. contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién los cstados financicros arriba mencionados prescntan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FESTA
S.A., al 31 de diciembre del] 2017 y 2016, v los resultados integrales de sus operaciones,
de cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién I'inanciera para
pequefias y medianas entidades “PYMES™,

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria dc conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor ¢n relacion con la auditorfa de
los cstados financieros de nuestro informe. Somos independicntes de la Compania de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acucrdo a Normas Internacionales de Auditoria v hemos cumplido las
demds responsabilidades de ¢tica de conformidad con esos requerimicntos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficicnte vy
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de 1a Compaiiia en relacion con los estados
financieros

l.a Administracion y la Gerencia General son responsables de la preparacion y
presentacidn ficl de los cstados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del
control intcrne quc la dircccidn considere necesario para permitir la preparacién de cstados
financicros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad dc la Administracion de la Compafiia en relacién con los estados
financicros (Continuacién)

En la preparacion de los cstados financieros, la administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones rclacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
la direccion tiene Intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alfernativa realista.

Los responsables del gobicrno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacidn financicra de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor en rclacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros cn
su conjunto cstan libres de incorrcccion material, debida a fraude o error, y cmitir un
informe de auditotia que conticne nuestra opinion. Scguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria rcalizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) sicmpre detecte una incorreccion material cuando
existe. LLas incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materialcs si,
individualmente o de forma agregada, pucde preverse razonablemente que influyan en las
decisiones cconomicas que los usuarios toman basandose en los cstados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
audiloria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtencmos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debida a fraude ¢s maés elevado que en el caso de
una incorreccidn debida a error, va quc el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente crréncas, o
elusion del control interno.

- Obtencmos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que scan adecuados en funcién dc las
circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la compafiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la dircccion.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la compaiiia para continuar como empresa cn funcionamicnto. Si concluimos que cxiste
una incertidumbre material, se nos requiere lamar la atencién en nuestro informe de
auditoria sobrc la correspondiente informaciéon revelada en los cstados financicros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la compafiia
deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos dc la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos cn ¢l transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales v normativos

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
+ por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2317, se emite por scparado.
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FESTA S.A,

LSTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DLL 2017 Y 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activo corriente:
Efectivo y equivalente de efectivo

Total de activos
Cuentas por cobrar:
Dendores Comerciales
Activos por impuestos corrientes
Anticipos a proveedores
Otras
Menos: Estimacion de deterioro en cuentas por cobrar
Total de cuentas por cobrar, netas
Inventarios
Total de activos corrientes
Activos no corrientes

Maquinarias, mobiliario y Equipo, neto
Otros activos

Total de activos

Notas

2017 2016
19.116 27.412
19.116 27.412

583.512 496.889
14,478 32.879
29,031 19.181

9.405 14.602

636.426 563.551

(42.252)  (36.439)

594.174 527.112

976,464  1.033.809

1.589.754  1.588.333

778.909 861.272
10.742 5.745

2.455.350

2.379.405

Las notas adjuntas de la 1 ala 22 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2017 2016
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar;
Cuentas por pagar comerciates 81.304 99.423
Pasivos por impuestos corrientes 7 26.607 35.167
Anticipos de clientes 18.729 22.835
Otros pasivos no financieros 21,704 2.797
Total de cuentas por pagar 148.344 160.222
Otras provisiones y beneficios definidos 10 03.899 132.463
Total de pasivos corrientes 242.243 292 685
Pasivos no corrientes
Compafiias relacionadas y accionista 6 195,886 241.923
Beneficios definidos por jubilacidn patronal 10y 11 414619 350.213
Beneficios definidos por desahucio 10y 12 104.699 86.591
Pasivos por [mpuestos Diferidos 13 96.233 109.197
Total pasivos no corrientes 811.437 787.924
Total de pasivos 1.053.680 1.080.609
Patrimonio
Capital Suscrito 15 210.000 210.000
Reserva Legal 16 68.067 63.385
Reserva Facultativa 168.017 168.017
Resultados Adopcion NIIF Primera Vez 17 861.471 361.471
Resultados Acumulados 18.170 71.868
Total patrimonio, neto 1.325.725 1.374.741
Total Pasivos y Patrimonio 2.379.405 2.455.350

Las notas adjuntas de la 1 a la 22 forman parte intcgrante de los estados financieros.



FESTA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de productos vendidos

Ganancia bruta en ventas

Castos de administracion
(astos de ventas

{Perdida) Ganancia en actividades operacionales
Otros ingresos (egresos):

Gasto Intereses
Varios, neto

{Perdida) Ganancia antes de participacion de
trabajadores e impuesto a Ia renta

Participacion de trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta corricnte

Impuesto 4 la renta diferido

Resultado integral del ¢jercicio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia actuarial en planes de beneficios definidos

Resultado integral Total del ejercicio

Acclones comunes ordinarias
(Pérdida) ganancia por accién US$
Niimero de participaciones

Notas 2017 2016
18 3.014.500 3.049.081
(2.644.216) (2.463.843)
370.284 585.238
19 (249.851) (257.549)
20 (177.867) (196.008)
(57.434) 131.681
(78.29%9) (%3.399)
90.900 66.776
(44.833 105.058
14 - (15.759)
14 (21.372) {53.761)
13 12.964 11.273
(53.241) 46.811
4.225 2.330
{49.016) 49.141
(0,23) 0,23
210.000 210,000

Las notas adjuntas de fa t a la 22 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2016
Apropiacidn de la Reserva Legal
Resultado integral det cjercicio
Salde al 31 de diciembre del 2016
A[;ropiaciéll de la Reserva Lepal
Resultado integral del ¢jcreicio

Satdo al 31 de diciembre del 2017

Resultados Acumulados

NIIF Otros
Capital Reserva Reserva Pri Afigs Resultados
- _— ——= rimera n T Total
Suscrito Legal Facultativa “Vez Anteriores Integrales
—= OR1
21.000 55760 168017  861.471 {30.835) 61.187 1.325.600
- 7.625 - - (7.625) . .
- - - - 46.811 2.330 49.14]
210.000 63383 168017  861.471 8.351 63517 1.374.741
- 4.682 - - {4.682) - -
- - - - (53.241) 4.225 (49.016)
210.000 68.067 168.017 861471 (49.572) 67.742 1.325.725

Las notas adjuntas de la | a la 22 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.
ESTADOS DL FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros

Intereses pagados

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de
operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones de mobiliario v equipo

{Incremento) en otros activos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion
(Disminucion) neta del cfectivo

Efectivo y equivalentes de caja al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de caja al final del afio

2017

2.949.016
(2.864.617)
(78.299)

(9.400)
(4.996)

27412

2016

3.272.390
(3.194.777)
(93.399)

(29.991)
(1.630)

74.819

Las notas adjuntas de la 1 a la 22 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)
{Continuacion)

Conciliacién del resultado integral con el efectivo provisto
(utilizado) en actividades de operacion

Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian el resuttado integral del ejercicio con
el efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de
operacién:

Depreciacion de maquinarias, muebles ¥ equipos
Beneficios definidos por jubilacion patronal y desahucio
Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Bajas de mobiliarios y equipos

Uso de la provisién per deterioro de cuentas por cobrar

Cambios en los activos y pasivos de operaciones:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar
Disminucion (Incremento) en inventarios
(Disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucidn} de pasivos por impuestos diferidos
(Disminucién) incremento en beneficios sociales
Pago de desahucio

Total de ajustes a la pérdida neta

Efectivo neto provisto (utilizado} por actividades de operacién

2017 2016
(49.016) 49.141
91.763 92.639
84.065 64.448
5.812 4936
6.830
- (937)
(72.875) 223.310
57.345 (288.113)
(57.915) (197.598)
(12.964) (11.274)
(38.564) 42.881
(1.551) (2,069)
55.116 (64.927)
6.100 (15.786)

Las notas adjuntas de la ! a la 22 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1990, desde su
constitucion la compaiiia estd dedicada a la explotacion, fabricacion y comercializacién de
preductos basados en el procesamiento de maderas de todo (ipo y caracteristicas.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compafiia, de ecstimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de detcrminados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las cstimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

* Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafifa realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

* Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y
obsoletos es determinada en base al analisis de la antigliedad de los items.

s  Vida itil de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viecra disminuida o
incrementada.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

¢ Deterioro del valor de los actives no financieros
La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que ef valor en libros de un activo podria no
ser recuperable.

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de
valor con cargo a los resultados del periodo.

*  Impucstos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requicre de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario {Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro,

Provistones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financicros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores,

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {(NIIF
para las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectlie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fucron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiifa de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son Hevados en délares estadounidenses.

LLa Compafifa prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacioén Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por ¢l
International Accountig Standars Board ("IASB").



NOTA3 -  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

]

{Continuacion)

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos v gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar ¢ efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
Nota 4).

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

En cuanto al andlisis de deterioro de la cartera, la compariia debe reconocer el
deterioro de acuerdo al andlisis que debe presentar el departamento financiero ya
que no existe una politica que establezca la identificacion de indicadores de
deterioro y los modelos de estimacién respectivos.

Las cuentas por cobrar clientes nacionales y clientes del exterior, con plazos
mayores a 90 dias y que no devengan intereses explicitamente, se deberan llevar al
coslo amortizado y calcular dichos intereses implicitos.

Inventarios

Los inventarios. se presentan al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
menot. El costo es determinado mediante el método promedio ponderado. EI valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinaric de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

Los bosques adquiridos estan medidos a su costo pagado al momento de la compra.
Magquinarias, muebles y Equipos

Se muestra al costo historico menos las depreciaciones acumuladas ¥, €N su ¢aso,
perdidas por deterioros, a excepcion de las maquinarias que son llevados a su costo
atribuido. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del
ejercicio en base a la distribucion sistemdtica del importe depreciable del activo a lo
largo de su vida atil. (Véase Nota 9).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construceion del mobiliario y equipo.,



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Centinuacion)

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenciones y son
registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.
La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida 0til estimada, aplicando el método de lineal. (Véase
Nota 9). En la depreciacion del mobiliario y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Ailos Tasas
Equipo y Maquinaria 20 5%
Vehiculos 20 5%
Equipo de computo 3 33%
Muebles y enseres 10 10%

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida atil indefinida, terrenos, no estan sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacién/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable cs el mayor entre el valor justo de un active menos los costos de venta
y su valor de utilizacidén economica, Con el proposito de efectuar ia cvaluacién en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el
cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras
de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados
en cuanto a la posible reversién del deterioro en cada cierre contable.

Pasivos financicros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracién del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado ¢n el tinanciamiento de sus operaciones se registran en el estado de
resultados integrales; FESTA S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo
del proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

¢ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Acrcedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentos adeudados a acreedores y compafiias relacionadas.

h.  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. EI impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de
negocios,

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afto 2017 y 2016 quc es del 22% sobre la utilidad gravable (Véase
Nota 14), o se determina en funcion de lo indicado en el Art. 79 del Reglamento a la
Ley de Régimen Tributario Interno, el cual establece que cuando el impucsto a la
renta causado es menor que ¢l anticipo calculado, este ultimo se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los pasivos y sus respectivos
saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto
vigente. Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de
acuerdo con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los
pasivos por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasives por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 13),

.. Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada 0 a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por los
bienes y servicios prestados. menos descuentos y cualquier impuesto relacionado
con las ventas,

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de
las exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o cuando
resulte probable la entrega del producto.
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Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

Jubilacion patronal: Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios
de jubilacion por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan
completado por lo menos veinte afios de trabajo con ellos. La provision es constituida
con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial, practicado por
un profesional independiente.

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al irabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Gltima remuncracidon mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e
igual bonificacién se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes. La provision es constituida con cargo a los resultados del
gjercicio en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
delerminada por el perito.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafifa debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 13% de la utilidad anual. Se efectiia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podran exceder de
veinticuatro Salarios Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el
valor de estas supere el monto sefialado, el excedente sera entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social

Estimaciones contables criticas y grado de juicio general
Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree

serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios generales significativos:

El juicio significativo en la aplicacion de fas politicas contables es el referido a los
activos tributarios diferidos.

[a evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales fos
activos tributarios diferidos puedan ser usados es basada en las proyecciones de
ingresos, ¢! cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no deducibles,
y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto
positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede ser reconocido
totalmente.
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L1 reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres,

Estimaciones contables criticas:

La Compafifa hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los
resultantes estimados contables, tenderdn por definicion a ser iguales a los actuales
resultados, Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir
un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo ¢jercicio
se describen abajo:

- Vidas dtiles de activos depreciables: Las revisiones gerenciales de las vidas utiles
de las propiedades y equipos, asi como de ciertas propiedades de inversion, se
basan en la utilizacion esperada de tos activos dentro de la Compafiia y al estado
fisico en ¢l que se encuentren. Las estimaciones realizadas podrian variar debido a
factores no previstos al momento dentro de la operacién actual, como factores de
obsolescencia de mercado, entre otros,

- Obligaciones por beneficios definidos: La administracion estima el pasivo por
beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un analisis de este tipo pueden
variar debido a las normales incertidumbres de la propia estimacion. El pasivo por
estos beneficios estd basado en las tasas estandar de inflacion, rotacion de personal
y mortalidad.

Tambi¢n toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios futuros. Las tasas
de descuento estan determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda ¥y
aproximando los términos en que los beneficios seran pagados. La incertidumbre de [a
estimacion existe en relacion a las variables de base, con o que, pueden existir
variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios
definidos de la Compaiiia.

Administracién de riesgos

T'actores de riesgo financiero

Las actividades d¢ la Compaiiia la exponen a un variedad de riesgos financieros
(incluyendo el riesgo de moneda, ricsgo de valor razonable por cambios en la tasa
de interés y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de cfectivo). riesgos de
mercado (riesgos de precios, costos, etc.), riesgo de crédito (limites y plazos) y
riesgos de liquides. El programa general de administracién de riesgos de la
compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperfic
financiero de la Compaiiia.

- Riesgos financieros.- La Gerencia tiene a su cargo la administracion de los
riesgos financieros, riesgos de crédito y riesgos de liquidez, conforme las
politicas establecidas por fa Compafifa. Estas politicas se establecen los niveles
de inversion, uso de instrumentos financieros para la inversion de excedentes de
liquidez y limite de endendamiento.
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- Riesgos de crédito.- El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando cn una pérdida
- financiera para la Compafif2a. [.a Compafifa ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes v abtener suficientes colaterales.
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

- Riesgos de liquidez.- La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de las ventas de inventarios. Para administrar la liquidez de corto
plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

_ - Riesgos de capilalizacion.- Los objetivos de la Compafiia al administrar el
capital son salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en
marcha con el propdsito de generar retornos a los accionistas y mantener una
estructura de capital optima.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprende:

2017 2016

USsS USS$
Cajas Chicas 656 656
Caja General 24 24
680 680
Bancos 14.338 22.809
Fondos disponibles 4.098 3.923

18.436 26.732

Total 19.116 27.412

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR — DEUDORES COMERCIALES

A continuacion se presenta los vencimicentos de los saldos de clientes al 31 de diciembre
del 2017 y 2016:
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NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR — DEUDORES COMERCIALES
(Continuacion)

2017 2016

Uss LSS
Cotriente 447.551 388.587
Vencido de:
0 - 30 dias 125.673 100.429
31 - 60 dias 4.625 315
61 — 90 dias 2.734 1.205
90- 365 dias 1.157 5.568
Mis de 366 dias(1) 1.772 785

135.861 108.502

Total cartera 583.512 496 889

1) De acuerdo a la administracién no se espera incurrir en pérdidas importantes,

adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de las cuentas por cobrar
de US$ 42.252 al 31 de diciembre del 2017.

NOTA 6-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las principales transacciones a! 31 de diciembre del 2017 con su accionista ¥ con
compaftias relacionadas (compariias relacionadas por accionistas y administracion
comunes), comprenden:

2017 2016

USS US$
Arrendamiento de inmuebles y maquinarias 86.060 91.060
Sueldos cancelados a Gerencia General 18.000 18.000

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiiias relacionadas y la
accionista al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

2017 2016
CUENTAS POR PAGAR
Corriente:
Cuentas por pagar por arriendos Bonago S.A. - 14.721
- 14.721
Largo Plazo:
Bonago S.A. 195.886 (D) 227.202

Totul 195.886 241.923
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NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

(1) Corresponde un contrato de crédito con Representaciones y Distribuciones
Bonago S.A. en el cual se establece que el pago de este préstamo de capital de
trabajo serd por 12 afios siendo su vencimiento final en diciembre 2020, ademas
las partes acordaron no generar ningan tipo de interés por este crédito.

La cuenta por pagar se encuentra medida al costo amortizado con una tasa de
interés del 6,50% anual.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de délares deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de
dolares, dichos sujetos pasivos deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

- De acuerdo a los requerimicntos tributarios, FESTA S.A., no estd obligada a la
presentacion del Informe y Anexo de precios de transferencia ya que las
transacciones efectuadas durante el afio 2017 entre partes relacionadas no superaron
¢l importe acumulado.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 v
2016, comprende:

2017 2016
usy US§
ACTIVOS POR TMPLUESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado [VA compras - 27.492
Impuesto a la salida de divisas por cobrar 1.306
Retenciones de VA 13.172 5.387
14.478 32.879
PASIVOS POR IMPUES |05 CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado TVA por pagar 11.188 -
Relenciones de IVA 13.288 10.970
Retenciones ¢n la tuente de impuesto a renta 2131 2.136
lmpuesto a la renta - 22.061




O L A

NOTA K - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2017 v 2016, comprenden:

Froductos terminados
Productos en progeso
Bosques

Materiales de empaque v envascs

Materia prima
Mercaderia en Transito

2517
ss

544.2310)
151.683
164.624
80.882
19.481
15.564

-3
—
(=2}

1
5

]

—
]

:

505,908
250,301
115152
76.0574
6.802
79.572

1.033.809

(1) Corresponden a 9.581 m3 ,de madera en pie de pino radiata. ubicada en la hacienda
denominada [.UZ MARIA, Parroquia Ayora canton Cayambe. provincia de
Pichincha el cual fue adquirido e! 24 de agosto del 2017.

NOTA 9 - MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento del mobiliario y cquipos durante

los afios 2016

¥y 2017
. Saldo al 31 de Saldo at 31 de ..
Saldo al ¥ de Adiciones Bajas T__I':Ill.sfl‘rt’ diciembye del Adiciones  diciembre del \-'!(!al
energ del 206 =~ neiy — ame o T Ll
= = 2118 207
158 Lss Lss LSS 158 Lss Aitos
Instalaciones - L1941 - - P94 4208 l6.149
Maguinaria v Equipe 2447938 - - 78703 2526641 2991 2329632 20
Muzhlzs y Enseres 22389 - - - 22.3%9 - 22385 10
Velneulus 31905 - {20,089y - 31816 - 31 Rls 2
Equipo Camputacion 33,756 409 - - 34.165 - 54 163 3
Fquipo de Glicina 7.328 - - - 7.328 739 8.067 10
25833108 F2350 (200089} TRT03 2654280 7938 2662218
Menos Depreciznon
Acurulady 117210269 192.639) 13.25¢ - {1 800.406) {#1.763) (1,892 169)
82 290 (K0 289) 15 B30 T8I0 433 874 (43825 770,049
Macuimarz oo Iansia 68 460 17 641 - (78 703) 7398 |.462 8860
$30.750 (62.648) (0830} - 561.272 (82.363) T78.909

NOTA 10- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio

2017

Correntes

linpuesto a la renta por pagar

Prestaciones v beneficios sociales (1)
Estimacion por deterioro en cuentas por cobrar
Largo plazo

Beneficios defimidos por Jubilacien patronal
Benehicios detinidos por desahucio

Total barzo plazo

Saldo al 1° de

cngro del
2017 Incremento
33761 20372
132,463 942.101
36430 3813
3530213 6. ik
86.5349] 196349
436804 340605

Pagos v fo
Utilizaciones

(337613
(9801 665)

2017

21.371
3,899
42.252

414,619
104 699
519318

(1} Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones ¥

aportes al LE.S.S.




NOTA 11 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

las leyes laborales en vigencia requieren cl pago de beneficios de Jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
Tabla de mortalidad ¢ invalidez Tabla [ESS 2002 Tabla [ESS 2002
Tasa esperada de incremento salarial 2,50% 3.00%
Tasa de descuento promedio 7,09% (1) 7.46%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2,00%

Segun se indica en el estudio actuarial, elaborado por la empresa  Actuaria Consultores
Cia. Ltda., el método utilizado es el denominado Método Actuarial de fa Unidad crédito
proyectada, y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demds
parametros establecidos en el Codigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compariia los que cubren a todos los empleados el valor presente de ia
reserva matematica actuariat de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es
como sigue:

2017 2016
Valor presenic de la reserva actuarial;
Jubilados 15,768 16.573
‘Trabajadores activos con mas de 10 afios de
servicio 358.005 301.452
Total provisién segin cia., de acuerdo a
requetimientos tributarios 373.863 318.025
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 40.756 32.188
Total provision segim calculo actuarial 414,619 350.213

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tasa de rendimiento de
los bonos ecuatorianos,

NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compania debera bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracién mensual,
por cada aiio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio.
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NOTA 12 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO
(Continuacién)

La provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del gjercicio,
en base a un esludio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Método
Actuarial de la Unidad crédito Proyectada™ y las bases técnicas es decir las tablas de
mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacion asalariada del pais,
corregida a la realidad de FESTA S.A., con su propia estadistica.

NOTA 13 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 96.233 ¥ 109.197 respectivamente, y su detalle es el siguiente:

Pasivo por lmpuesto Diferido 31/12/2017 31/12/2016
Relativos a Depreciaciones de Maguinaria 94.127 106.487
Relativos a Depreciaciones de Vehiculos 2.106 2,710
Total Pasivo por Impuesto Dilerido $6.233 109.197

by LI Impuesto a la renta diferido reconocido en resultados de los afios 2017 y 2018, se
muestra a continvacion:

2017 2016
uss USS
Impuesto a la renta diferido
Relativo a Depreciaciones de Maquinaria 12.360 10.552
Relativo a Depreciaciones de Vehiculos 604 721

Total impuesto diferido 12.964 1L.273




NOTA 14 -
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TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

(&) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
partictpacion de trabajadores € impuesto a la renta por los afios 2017 y 2016:

{Pérdida) utilidad antes de participacion

de trabajadores
Provision Salario Digno

Base participacion de trabajadores
Mas — Giastos no deducibles

Mais - Gaslos no deducibles aplicacién

de NIIF

Base participacién de trabajadores
13% en participacidn

Basc para impuesto a la renla

22% lImpuesto a la renta

Anticipo Minime reducido reconacido en

resultados (2)

2017
Participacién
Impuesto a
de la_Renta
Trabajadores ——
{44.834) (44834
(44.834) {44.834)
- 20.634
- 107.842
(44.834) -
83.642
- 13,401
21.372

2016
Participacion de Impuesto a
Trabajadores la_Renta
105.058 105,058
105.058 105.058
1} - 34.656
1} - 120413
105.058 -
15.759 (15.759)
- 244.368
53.761

(1} Durante el afio 2017, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Gastos
sin sustento por US § 9.200, jubilacion patronal de empleados menores a diez
afios por US$ 11.434, interés implicito por US$ 44.368, depreciacion de activos

tijos por US$ 63.474.

(2) De acuerdo a la normativa vigente. cuando el impuesto a la renta causado es
menor que el anticipo calculado, este Gltimo se convierte en pago definitivo de
impuesto a la renta; por consiguiente el anticipo declarado en el casillero 879 del
formulario 101 de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2016 por un valor
de US$ 28.763, se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta del afio
2017. De acuerdo al decreto ejecutivo 210, de fecha 20 de noviembre del 2017
(Véase nota de reformas tributarias), al valor del anticipo minimo hay que
descontar la rebaja aplicable (40%, US$ 1.000.000.01 en el valor a pagar del
saldo del anticipo Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017”
tercera cuota™), con el fin de determinar el anticipe reducido, por lo cual la
compaiiia procedié a reconocer en sus resultados del ejercicio 2017 un valor de

Us$ 21.372.
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NOTA 15 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compatiia al 31 de diciembre del 2017, se encuentra representado
por 210.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Ll resultado integral neto por accion es calculado dividiendo el resultado integral para el
numero de acciones.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva alcance el
30% del capital social suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

NOTA 17- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financicra NIIF.,

Mediante resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, se expide
¢l Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacidn de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF® y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las Pymes),
Superdvit por Valuacion, Utilidades de Compafifas Holding y Controladoras; y
Designacion ¢ Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales dc Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados en la parte que
cxceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compaiiia.

Producto del proceso NIIT, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados
acumulados adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2017
de US$ 861.471.



NOTA 18 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por
linea de negocio se detallan a continuacion:

2017 2016

Us$ Uss
Paleta Corla 1.291.046 1.278.335
Paleta Larga 660.270 591.423
Palo Tipo Corbatin 468,106 -
Cucharas 391.952 379.222
Pinzas 135.430 156.941
Pinchos 5.541 14,159
Bajalenguas 45.647 27.470
Palillo Redondo 9.175 11.812
Revolvedores 6.780 5.413
Palo Tipe Polet 301 583.439
Figuras de Madera 206 111
Palillo Plano 46 91
Combos paletas, cucharas, revolvedores. - 628
Aplicadores - 37

3.014.500 3.049.081

NOTA 19- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por su naturaleza por el afio 2017 y 2016 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2017 2016

Uss US$
Sueldos v beneficios sociales 147.231 136.489
Honorarios 14,103 29,926
Impuestos 15.176 18.253
Otros 12.323 13.405
servicios de comunicacién 7.873 12,423
Contribuciones y afiliaciones 10.339 11.297
Gustos de viaje 12,574 7.433
Jubilacién patronal y desahucio 10,467 5.480
Deudores 5.812 4.956
Scpuros 6.969 6.894
Mantenimiento ¥ reparaciones 2.360 7.164
Depreciaciones ¥ amortizaciones 3.201 2.986
Gustos legales 1.363 843

249.851 257.549



NOTA 20 - GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza en los afios 2017 y 2016 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2017 2016

US$ US§
Servicio de transporte ¥ otros 85.052 84,572
Gastos de viaje 26.177 45.239
Sucldos ¥ beneficios sociales 46.520 42,254
Giastos legales 6.693 8.307
Seguros 5.337 2.889
Ouros 5.043 5.175
Atencldn a clientes 1.231 861
Honorarios 280 5.570
Suministros y materiales 1.024 411
Depreciaciones 510 730

NOTA21- REFORMAS TRIBUTARIAS

)

2)

3)

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de tas remuneraciones v beneticios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer gjercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se¢ hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre de! 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantienc siempre y cuando cste personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia de! personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

El 20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece la Rebaja
del Anticipo de [mpuesto a la Renta: rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo dei
anticipo Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes:  personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecte del
¢jercicio fiscal 2017, sean de un millén (US$ 1.000.000,01) de dolares de los Estados
Unidos de América v un centavo de dolar a més.

[:1 29 de diciembre del 2017 se publicé Ley de Reactivacion Econdmica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:



NOTA 21- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)

¢ Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la
vigencia de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Econom ia, Fortalecimiento
de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera, gozaran de la
exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo netos e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos, de conformidad con lo limites y condiciones que para cl efecto
establezca el reglamento a esta ley.

* Son Deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto
en el Cadigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en gjercicios
fiscales anteriores", sin perjuicio de la obligacion del cmpleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago dec la
Bonificacion por desahucio y de jubilacién patronal.”,

» Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad ¥ las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el caleulo del
anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio.

e El incremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la
Renta.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de cste informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiifa, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 4 del 2018 ¥ serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



