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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 28 de marzo del 2017

A los accionistas de la compaiiia FESTA S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados de situacion financiera de FESTA S.A., que comprenden
los estados de situaciéon financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FESTA
S.A., al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los resultados integrales de sus operaciones,
de cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los anos terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
pequefias y medianas empresas “PYMES”.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mads adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las
demads responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relaciéon con los estados
financieros

La Administracion y la Gerencia General son responsables de la preparacion y
presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del
control interno que la direccién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relaciéon con los estados
financieros (Continuacion)

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
la direccién tiene Intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorrecciéon material debida a fraude es més elevado que en el caso de
una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
elusion del control interno.

- Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la compaiiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.
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Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de una
auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el aino terminado al 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.

0 de la Superintendencia
de Compaiias SC-RNAE-223

Licencia Profesional
N° 21402



FESTA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activo corriente:
Efectivo y equivalente de efectivo

Total de activos
Cuentas por cobrar:
Deudores Comerciales
Activos por impuestos corrientes
Anticipos a proveedores
Otras
Menos: Estimacién de deterioro en cuentas por cobrar
Total de cuentas por cobrar, netas
Inventarios
Total de activos corrientes
Activos no corrientes

Mobiliario y Equipo, neto
Otros activos

Total de activos

Notas 2016 2015
4 27.412 74.819
27.412 74.819
5 496.889 703.898
7 32.879 33.869
8 19.181 41.099
14.602 7.994
563.551 786.860
11 (36.439) (32.420)
527.112 754.440
9 1.033.809 745.696
1.588.333 1.574.955
10 861.272 930.750
5.745 4.115
2.455.350 2.509.820

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar:

Cuentas por pagar comerciales
Compaiiias relacionadas y accionista
Pasivos por impuestos corrientes
Anticipos de clientes

Otros pasivos no financieros

Total de cuentas por pagar
Otras provisiones y beneficios definidos

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios definidos por jubilacién patronal

Beneficios definidos por desahucio
Pasivos por Impuestos Diferidos

Total pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio

Capital Suscrito

Reserva Facultativa

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Resultados Adopcién NIIF Primera Vez

Total patrimonio, neto

Total Pasivos y Patrimonio

Notas 2016 2015
99.423 35.779
6 241.923 331.232
7 35.167 28.859
22.835 169.778
2.797 34.095
402.145 599.743
11 132.463 89.582
534.608 689.325
11yl12 350.213 292.628
11y13 86.591 81.796
14 109.197 120.471
546.001 494.895
1.080.609 1.184.220
16 210.000 210.000
168.017 168.017
17 63.385 55.760
71.868 30.352
18 861.471 861.471
1.374.741 1.325.600
2.455.350 2.509.820

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de productos vendidos

Ganancia bruta en ventas

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Ganancia en actividades operacionales
Otros ingresos (egresos):

Gasto Intereses
Varios, neto

Ganancia antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta

Participacidn de trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Resultado integral del ejercicio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia actuarial en planes de beneficios definidos

Total Resultado integral del ejercicio

Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accién US$
Numero de participaciones

Notas 2016 2015
19 3.049.081 3.144.359
(2.463.843) (2.622.704)
585.238 521.655
20 (257.549) (235.231)
21 (196.008) (171.918)
131.681 114.506
(93.399) (58.713)
66.776 84.902
105.058 140.695
15 (15.759) (21.108)
15 (53.761) (49.063)
14 11.273 5.732
46.811 76.256
2.330 61.187
49.141 137.443
0,23 0,65
210.000 210.000

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2015

Apropiacién de la Reserva
Legal

Resultado integral del
ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del
2015

Apropiacién de la Reserva
Legal

Resultado integral del
ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del
2016

Resultados Acumulados

Otros
NIIF Resultados
Capital Reserva Reserva Primera Aiios Integrales
Suscrito Legal Facultativa Vez Anteriores ORI Total
210.000 46.410 168.017 861.471 (97.741) - 1.188.157
- 9.350 - - (9.350) - -
- - - - 76.256 61.187 137.443
210.000  55.760 168.017 861.471 (30.835) 61.187 1.325.600
- 7.625 - - (7.625) - -
- - - - 46.811 2.330 49.141
210.000 63.385 168.017 861.471 8.351 63.517 1.374.741

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros

Intereses pagados

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacién
Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones de mobiliario y equipo

(Incremento) en otros activos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

(Disminucién) neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de caja al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de caja al final del afio

2016 2015
3.272.390 3.229.683
(3.194.777)  (3.140.924)
(93.399) (58.713)
(15.786) 30.046
(29.991) (98.067)
(1.630) (3.832)
(31.621) (101.899)
(47.407) (71.853)
74.819 146.672
27.412 74.819

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacion)

Conciliacién del resultado integral con el efectivo provisto
en actividades de operacion

Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian el resultado integral del ejercicio con
el efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Depreciacién de mobiliario y equipos

Beneficios definidos por jubilacién patronal y desahucio
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

Bajas de mobiliarios y equipos

Uso de la provision por deterioro de cuentas por cobrar

Cambios en los activos y pasivos de operaciones:

Disminucién en cuentas por cobrar

(Incremento) en inventarios

(Disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucién) de pasivos por impuestos diferidos
Incremento (Disminucion) en beneficios sociales
Pagos por jubilacién y desahucio

Total de ajustes a la pérdida neta

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacién

2016 2015
49.141 137.443
92.639 91.955
64.448 2.260

4.956 6.333
6.830 372
(937) (87.358)
223310 85.323
(288.113) (167.496)
(197.598) (25.192)
(11.274) (5.731)
42.881 (4.623)
(2.069) (3.240)
(64.927) (107.397)
(15.786) 30.046

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1990, desde su
constitucion la compaiiia estd dedicada a la explotacion, fabricacion y comercializacion de
productos basados en el procesamiento de maderas de todo tipo y caracteristicas.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compania, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboraciéon de los estados financieros fueron las
siguientes:

o [Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafifa realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

o Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y
obsoletos es determinada en base al andlisis de la antigiiedad de los items.

¢ Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos 0
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable.

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de
valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dodlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board ("[ASB").



NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
nota 4).

c. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

En cuanto al andlisis de deterioro de la cartera, la compaiia debe reconocer el
deterioro de acuerdo al andlisis que debe presentar el departamento financiero ya
que no existe una politica que establezca la identificaciéon de indicadores de
deterioro y los modelos de estimacion respectivos.

Las cuentas por cobrar clientes nacionales y clientes del exterior, con plazos
mayores a 90 dias y que no devengan intereses explicitamente, se deberan llevar al
costo amortizado y calcular dichos intereses implicitos.

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
menor. El costo es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

Los bosques adquiridos estdn medidos a su costo pagado al momento de la compra.
e. Mobiliario y Equipo

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,

pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados

integrales del ejercicio en base a la distribucion sistemética del importe depreciable

del activo a lo largo de su vida util. (Véase Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construccion del mobiliario y equipo.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion
vayan a fluir a la compaififa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenciones y son
registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.
La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de lineal. (Véase
Nota 10). En la depreciacion del mobiliario y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Afos Tasas
Equipo y Maquinaria 20 5%
Vehiculos 20 5%
Equipo de cémputo 3 33%
Muebles y enseres 10 10%

f. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estin sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estdn sujetos a amortizacion/depreciacién son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacion econémica. Con el proposito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el
cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras
de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados
en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

g. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de
resultados integrales; FESTA S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo
del proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaiifas relacionadas.

h. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de
negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2016 y 2015 que es del 22% sobre la utilidad gravable (Véase
Nota 15). El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de
las diferencias temporales entre la base tributaria de los pasivos y sus respectivos
saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto
vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 14).

i.  Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por los
bienes y servicios prestados, menos descuentos y cualquier impuesto relacionado
con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de
las exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o cuando
resulte probable la entrega del producto.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

j.  Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

La Compaiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados
del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del
estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito.

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados, e
igual bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes.

k. Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectua la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podran exceder de
veinticuatro Salarios Bésicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el
valor de estas supere el monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social

1. Estimaciones contables criticas y grado de juicio general
Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree

serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios generales significativos:

El juicio significativo en la aplicacion de las politicas contables es el referido a los
activos tributarios diferidos.

La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los
activos tributarios diferidos puedan ser usados es basada en las proyecciones de
ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no deducibles,
y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto
positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede ser reconocido
totalmente.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas:

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los
resultantes estimados contables, tenderdn por definicién a ser iguales a los actuales
resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir
un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo ejercicio
se describen abajo:

- Vidas dtiles de activos depreciables: Las revisiones gerenciales de las vidas utiles
de las propiedades y equipos, asi como de ciertas propiedades de inversion, se
basan en la utilizacioén esperada de los activos dentro de la Compaiiia y al estado
fisico en el que se encuentren. Las estimaciones realizadas podrian variar debido
a factores no previstos al momento dentro de la operacién actual, como factores
de obsolescencia de mercado, entre otros.

- Obligaciones por beneficios definidos: La administracion estima el pasivo por
beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un andlisis de este tipo
pueden variar debido a las normales incertidumbres de la propia estimacion. El
pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estdndar de inflacion, rotacion
de personal y mortalidad.

También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios futuros. Las tasas
de descuento estan determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y
aproximando los términos en que los beneficios serdn pagados. La incertidumbre de la
estimacion existe en relacion a las variables de base, con lo que, pueden existir
variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios
definidos de la Compaiiia.

m. Administracion de riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a un variedad de riesgos financieros
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa
de interés y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgos de
mercado (riesgos de precios, costos, etc.), riesgo de crédito (limites y plazos) y
riesgos de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compaiiia.

- Riesgos financieros.- La Gerencia tiene a su cargo la administracién de los
riesgos financieros, riesgos de crédito y riesgos de liquidez, conforme las
politicas establecidas por la Compaiiia. Estas politicas se establecen los niveles
de inversion, uso de instrumentos financieros para la inversion de excedentes de
liquidez y limite de endeudamiento.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

- Riesgos de crédito.- El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafifa. La Compafiia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

- Riesgos de liquidez.- La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de las ventas de inventarios. Para administrar la liquidez de corto
plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

- Riesgos de capitalizacion.- Los objetivos de la Compania al administrar el
capital son salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en
marcha con el propdsito de generar retornos a los accionistas y mantener una
estructura de capital Optima.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprende:

2016 2015

US$ US$
Cajas Chicas 656 656
Caja General 24 24
680 680
Bancos 22.809 70.939
Fondos disponibles 3.923 3.200
26.732 74.139
Total 27.412 74.819

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES COMERCIALES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos de clientes al 31 de diciembre
del 2016 y 2015:



NOTAS - CUENTAS POR COBRAR — DEUDORES COMERCIALES

(Continuacién)

Corriente

Vencido de:

0 - 30 dias

31 — 60 dias

61 — 90 dias

90- 365 dias
Mas de 366 dias

Total cartera

NOTA 6 - TRANSACCIONES Y

2016 2015

US$ US$
388.587 456.085
100.429 186.050
315 2.662
1.205 55.270
5.568 2.078
785 1.753
108.302 247.813
496.889 703.898

CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las principales transacciones al 31 de diciembre con su accionista y con compafiias
relacionadas (compaiiias con accionistas comunes), comprenden:

Arrendamiento de inmuebles y maquinarias
Sueldos cancelados a Gerencia General

2016 2015
US$ US$

91.000 93.251
18.000 18.000

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiiias relacionadas y la

accionista al 31 de diciembre:

CUENTAS POR PAGAR
Bonago S.A.

Cuentas por pagar por arriendos Bonago S.A.

Sandra Silva

Total

2016 2015
US$ US$
227.202 (1) 278.653
14.721 -
- 52.579
241.923 331.232

(1) Corresponde un contrato de crédito con Representaciones y Distribuciones
Bonago S.A. en el cual se establece que el pago de este préstamo de capital de
trabajo serd por 12 afios siendo su vencimiento final en diciembre 2020, ademds
las partes acordaron no generar ningun tipo de interés por este crédito.

La cuenta por pagar se encuentra medida al costo amortizado con una tasa de

interés del 6,50% anual.
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NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
(Continuacion)

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior
a tres millones de ddlares deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de dodlares, dichos sujetos pasivos deberdn presentar adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

- Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no
superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y
2015, comprende:

2016 2015
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado IVA compras 27.492 33.869
Retenciones en la fuente de IVA 5.387 -

32.879 33.869

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones de IVA 10.970 11.369
Retenciones en la fuente de impuesto a renta 2.136 1.845
Impuesto a la renta 22.061 15.645

35.167 28.859

NOTA 8 - ANTICIPO PROVEEDORES

Anticipo Proveedores al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden:

2016 2015

US$ US$
Anticipo proveedores de madera 18.036 18.237
Anticipo importaciones - 7.945
Otros menores 1.145 7.056
Anticipo administradores - 6.271
Anticipo compra de uniformes personal - 1.590

19.181 41.099




NOTA9 -

Los inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden:

(1

NOTA 10 -

11

INVENTARIOS

Productos terminados

Productos en proceso

Materia prima

Bosques

Materiales de empaque y envases
Mercaderia en Transito

2016
US$

505.908
250.301
6.802
115.152
76.074
79.572

1.033.809

D

2015
US$

363.391
132.769
43.369
107.680
83.338
15.149

745.696

Corresponden a 8.448 m3 de madera en bosque.

MOBILIARIO Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento del mobiliario y equipos durante los afios 2015

y 2016:
Saldo al 31 Saldo al 31
Saldo al 1 de de
de enero diciembre diciembre
del 2015 Adiciones Bajas del 2015 Adiciones Bajas Transferencias del 2016
US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$
Instalaciones - - - - 11.941 - - 11.941
Magquinaria y
Equipo 2.419.907 29.323 (1.292) 2.447.938 - - 78.703  2.526.641
Muebles y
Enseres 22.389 - - 22.389 - - - 22.389
Vehiculos 51.905 - - 51.905 - (20.089) - 31.816
Equipo
Computacion - 284 - 53.756 409 - - 54.165
53.472 - - - - - - -
Equipo de
Oficina 7.328 - - 7.328 - - - 7.328
2.555.001 29.607 (1.292) 2.583.316 12.350 (20.089) 78.703  2.654.280
Menos:
Depreciacion
Acumulada (1.629.991)  (91.955) 920 (1.721.026) (92.639) 13.259 - (1.800.406)
925.010 (62.348) (372) 862.290  (80.289) (6.830) 78.703 853.874
Maquinaria en
Transito - 68.460 - 68.460 17.641 - (78.703) 7.398
925.010 6.112 (372) 930.750  (62.648) (6.830) - 861.272

V,ida
Util
Afios

20

10
20

10
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OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio

2016:
Saldo al 1° Saldo al 31
de enero de diciembre
del Pagosy/o del
2016 Incremento Ultilizaciones 2016

Corrientes
Impuesto a la renta por pagar 15.645 53.761 (47.345) 22.061
Prestaciones y beneficios sociales (1) 89.582 902.130 (859.249) 132.463
Estimacién por deterioro en cuentas por cobrar 32.420 4.956 (937) 36.439
Largo plazo
Beneficios definidos por Jubilacién patronal 292.628 59.103 (1.518) 350.213
Beneficios definidos por desahucio 81.796 5.345 (550) 86.591
Total largo plazo 374.424 64.448 (2.068) 436.804

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, participacion

de trabajadores en las utilidades, vacaciones y aportes al LE.S.S.

NOTA 12 -

BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2016 2015
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de descuento promedio 7,46% (1) 6,31%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%

Segtin se indica en el estudio actuarial, elaborado por la empresa Actuaria Consultores
Cia. Ltda., el método utilizado es el denominado Método Actuarial de la Unidad crédito
proyectada, y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demés
pardmetros establecidos en el Cddigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por

La compaiia los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva
matemadtica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como

sigue:
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NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

(Continuacién)

2016 2015
Valor presente de la reserva actuarial:
Jubilados 16.573 -
Trabajadores con mas 25 afios de servicio 28.020 17.468
Trabajadores activos con mds de 10 de servicio 273.432 236.724
Total provision segun cfa., de acuerdo a
requerimientos tributarios 318.025 254.192
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 32.188 38.436
Total provision segun célculo actuarial 350.213 292.628

El actuario para determinar la tasa de descuento, considero una tasa del 7,46% que resulta
del promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano y la tasa pasiva referencial del Banco
Central. Se considera que la hipétesis de una tasa de descuento de 7.46% es congruente
con la normativa vigente y por lo tanto aplicable para la valoracion actuarial realizada.
Estas suposiciones actuariales, constituyen las mejores estimaciones que se tiene sobre las
variables que determinan el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Estas
suposiciones son insesgadas y no resultan, ni imprudentes técnicamente, ni excesivamente
conservadoras. Ademas, dichas suposiciones actuariales son compatibles entre si y reflejan
las condiciones econdmicas existentes entre la inflacion, las tasas de aumento de sueldos y
las tasas de descuento. Al ser la jubilaciéon patronal como el desahucio planes no
fondeados, la tasa de rendimiento de los activos es nula.

NOTA 13-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las reformas laborales vigentes, se establece que en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados, e igual bonificacion se pagard en los casos en que la
relacion laboral termine por acuerdo entre las partes. La provision es constituida con
cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial, practicado por un
profesional independiente.

Segtn se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de FESTA S.A., con
su propia estadistica.

NOTA 14 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.
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NOTA 14 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 101.197 y 120.471 respectivamente, y su detalle es el siguiente:

Pasivo por Impuesto Diferido

Relativos a Depreciaciones de Maquinaria
Relativos a Depreciaciones de Vehiculos

Total Pasivo por Impuesto Diferido

31/12/2016 31/12/2015
106.487 117.038
2.710 3.433
109.197 120.471

b) El Impuesto a la renta diferido reconocido en resultados de los afios 2016 y 2015, se

muestra a continuacion:

Impuesto diferido por ganancias

Relativo a Depreciaciones de Maquinaria
Relativo a Depreciaciones de Vehiculos

Total impuesto diferido a las ganancias

2016 2015
US$ Us$
10.552 6.155
721 (423)
11.273 5732

NOTA15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2016 y 2015:

Utilidad antes de participacion de
trabajadores

Provisién Salario Digno

Base participacion de trabajadores

Mais — Gastos no deducibles

Mas - Gastos no deducibles aplicacion de
NIIF

Base participacion de trabajadores

15% en participacién

Base para impuesto a la renta

22% Impuesto a la renta

2016 2015
Participacion Impuesto Participacion Impuesto
de ala de ala
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
105.058  105.058 140.695  140.695
_ _ 23 _
105.058  105.058 140.718  140.718
- 34.656 (1) - 21.112
- 120.413 (2) - 82.294
105.058 140.718
15.759 (15.759) 21.108 (21.108)
244.368 223.016
53.761 49.063
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NOTA 15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

(1) Durante el ano 2016, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Gastos
sin sustento por US $ 14.195, jubilacién patronal de empleados menores a diez
afios por US$ 13.770, contribucion solidaria por US$ 6.691.

2) Durante el afo 2016, se consideraron los siguientes gastos no deducibles de
aplicacion de NIIF: Interés implicito por US$ 70.685, depreciacion de activos fijos
por US$ 49.728.

a) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2016 2015
Importe Importe
Parcial US$ % Parcial US$ %
Impuesto en el estado de resultados
(Corriente y Diferido) (tasa efectiva) 42.488 47,58% 43.331 36,22%
Impuesto teérico (tasa nominal) (19.646) (22,00%) (26.315) (22,00%)
Resultado contable antes de Impuesto ~ 89.299 - - 119.610 - -
Tasa nominal 22% - - 22% - -
Diferencia 22.842 25,58% 17.016 14,22%
Explicacion de las diferencias:
Gastos no deducibles 34.656 7.624 8,54% 21.112 4.645 0,03%
Efectos de aplicacion de NIIF 120.413 26.491 29,66% 82.294 18.105 15,13%
Diferencias temporarias - (11.273) (12,62%) (5.733) (0,94%)
22.842 25,58% 17.016 14,22%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2016 y 2015 corresponde a la tasa de
impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus utilidades
imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la renta del
afo 2016 es 47,58% (36,22% para el aiio 2015)

NOTA 16 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaifiia al 31 de diciembre del 2016, se encuentra representado
por 210.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral neto por accién es calculado dividiendo el resultado integral para el
nimero de acciones.
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NOTA 17- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital social suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacién de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Los ajustes provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF”, que generaron un saldo acreedor, so6lo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiia; de registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podré ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del tultimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere. Producto del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de
Resultados acumulados adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre
del 2016 de US$ 861.471.

NOTA 19- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por
linea de negocio se detallan a continuacion:

2016 2015

US$ US$
Paleta Corta 1.278.335 1.126.351
Paleta Larga 591.423 864.828
Palo Tipo Polet 583.439 421.943
Cucharas 379.222 490.519
Pinzas 156.941 151.129
Pinchos 14.159 33.959
Bajalenguas 27.470 38.501
Palillo Redondo 11.812 12.155
Revolvedores 5.413 4.535
Aplicadores 37 71
Figuras de Madera 111 253
Combos paletas, cucharas, revolvedores. 628 -
Palillo Plano 91 115

3.049.081 3.144.359
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NOTA 20- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por su naturaleza por el afo 2016 y 2015 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2016 2015

US$ US$
Sueldos y beneficios sociales 136.489 125.709
Honorarios 29.926 30.681
Impuestos 18.253 12.618
Otros 13.405 9.757
Servicios de comunicacién 12.423 10.474
Contribuciones y afiliaciones 11.297 12.690
Gastos de viaje 7.433 3.723
Jubilacién patronal y desahucio 5.480 7.913
Deudores 4.956 6.333
Seguros 6.894 6.012
Mantenimiento y reparaciones 7.164 6.351
Depreciaciones y amortizaciones 2.986 1.677
Gastos legales 843 1.293

257.549 235.231

NOTA 21 - GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza en los afios 2016 y 2015 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2016 2015

US$ US$
Servicio de transporte y otros 84.572 79.117
Gastos de viaje 45.239 32.938
Sueldos y beneficios sociales 42.254 40.559
Gastos legales 8.307 7.611
Atencion a clientes 861 1.177
Honorarios 5.570 2.145
Seguros 2.889 2.309
Depreciaciones 730 1.113
Otros 5.175 4.025
Suministros y materiales 411 924

196.008 171918

NOTA 22 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1) En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:



18

NOTA 22 - REFORMAS TRIBUTARIAS

3)

4)

5)

(Continuacién)

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mdas dentro del
respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgénica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencién ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afo, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2014 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccidén, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.



19

NOTA 23 - EVENTOS SUBSIGUIENTES
(Continuacién)

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en Marzo 28 del 2017 y serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



