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ACEVEDO &ASOCIADOS

AUD¡TORES YASESORES

INFORME DE LOS AIJDITORES II\DEPENDIENTES

2 de abril del 2015

A los Accionistas de Festa S A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situación financiera adjunta de Festa S'A al 3l de

diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas

) un resumen áe las políticas contables significativas y otras notas explicativas'

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados

financieros de acueido con las Normas Internacionales de Información Financiera para

pequeñas y Medianas Entidades (NllF para las PYMES). Esta responsabilidad incluye:

el áisenar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparación y

presentación razonable dé los estados financieros que estén libres de representaciones

erróneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y

aplicando polítióas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean

razonables en las c ircunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre €stos estados financieros basados

en nuestra auditoría. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas

Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos

éticos así como que planeemos y desempeñemos la auditoría para obtener seguridad

razonable sobre si los estados financieros están libres de representación errónea de

importancia relativa.

una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría

sobre los montoi y revela¿iones en los estados financieros. Los procedimientos

seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos

de presentación enónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido

a fiaude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control

interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros de

la compañía, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las

circunsiancias, pero no con "i fin d" expresar una opinión sobre la efectividad del

control interno áe la compañía. Una auditoría también incluye, evaluar la propiedad de

ias politicas contables usaias y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la

administración, así como eváluar la presentación general de los estados financieros'

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para pioporcionar una base para nuestra opinión de auditoría'
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuación)

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Festa S.A.,
al 3l de diciembre del 2014 y 2013,y los resultados integrales de sus operaciones, los
cambios de su patrimonio y sus flujo de efectivo por los años terminados en esas fechas,

de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y
Medianas Entidades QTIIIF para las PYMES).

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía,
por el año terminado al 3l de diciembre del 2014, se emite por separado.

A.GIND
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FESTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3I DE DICIEMBRE DEL2O14Y 2OI3
(Expresados en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Acti! o cor ente:
Efectivo ¡ equivalente de efectivo

C -::::: P',cr cobrar:
);..res Comerciales
.¡,:i\ ¡s F\or impuestos corrientes
.\:r:i;iprs a proreedores
Orras

\lenos: Estimación de deterioro en cuentas
por cobmr

Total de cuentas por cobrar, netas

Inventarios

Total de activos corrientes

Mobiliario y Equipo, neto

Otros activos

Total de activos

Notas 3l-12-2014 3l -r2-20r3

146.672 69.69t

146.672 69.691

5
'7

8

786.672
26.841
58.435

236

s20.503
9.373

95.830
I .704

14

872.184

(l r3.44s)

627.4t0

(106.631)

7 58.739 520.7'79

578.200 730.r68

10

1.483.61I

92s.009

283

t.320.638

819.121

4.770

2.408.903 2.144.529

Las notas adjuntas de la I a la l5 tbrman pane integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL 3I DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2OI3
(Expresados en dólares estadounidenses)

P.A.SIVOS Y PATRIMONIO

Pasiros corrientes
Cuenta por paga¡:

Cuen'rs por pagar comerciales
c". ;r.:aii3-r relac ionadas y accionista
?-:r.-: por impuestos corrientes

.t:.:fL.s le clientes
G:es pasir c-rs no financie¡os

T!.31 de cuentas por Pagar

Oras prorisiones ¡ beneficios definidos

Total de pasivos corrientes

PasiYos no corrientes

Beneficios definidos por jubilación patronal

Beneficios definidos por desahucio
Pasivos por Impuestos Diferidos

Total pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio
Capital Suscrito
Reserva Facultativa
Reserya Legal
Resultados Acumulados
Resultados Adopción NIIF Primera Vez

Total patrimonio, neto

Total Pasivos y Patrimonio

Notas 3l-12-2014 3l-12-2013

6

7
12

t2

l4

7 5.216
322;720
42.482

108.971
'7 5.546

31.624
330.120

8.05s
123.546
5s.603

'719.140

624.935

94.205

548.948

36.328

585.2'16

275.023
63.368

135.621

210.000
168.017
46.4t0

(200.6s7)
86t.471

13y14
13 y 15

t6

301 .652
73.7 52

126.202

s01.606 474.012

1.220.746 1.059.288

l8

t9

20

210.000
168.017
46.410

(9',1.741)

861 .47 1

I .l 88. 157 1.085.241

2.408.903 2.144.529

Las notas adjuntas de la I a la 25 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 3'I DE DICIEMBRE DEL 2OI4 Y 2OI3
(Expresados en dólares estadounidenses)

lngresos por actividades ordinarias
Costo de productos vendidos

Ca¡a¡cia brúa en \ ent¿s

Geste's de admini stración
Cl¡i,".s de r enlas

C:::¿ncia en acrir idades opemcionales

Otros ingresos legresos):

Intereses pagados

Varios. neto

Ganancia (pérdida) antes de participación de

trabajadores e impuesto a la renta

Participación de trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta corriente
lmpuesto a la renta diferido

Resultado integral del ejercicio

Acciones comunes ordinarias
Ganancia (Pérdida) por acción US$
Número de participaciones

Notas

21

22
23

2014

3.254.822
(2.624.990)

20t3

2.679.078
(2.244.728)

629.832

(22t.070)
(160.982)

434.350

(207.930)
( 153.e4s)

247 .'180

(59.71l)
(8.625)

'72.745

(6e.382)
(ls.425)

17

16

179.444

(26.e24)
(5e.023)

9.419

(12.332)

(27.966)
9.4'7'7

102.916 (30.821)

0,49
210.000

(0.14)
210.000

Las notas adjuntas de la I a la 25 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 3I DE DICIEMBRE DELzOI4Y 2OI3
(Expresados en dólares estadounidenses)

Capital Reserva Reset,/a
Suscrito Legal Facultativa

Resultados Acumulados
NllF Primera Años

Yez anteriores

861.471 (169.836)

- (30.821)

Total

1.116.062

(30.821)

:.. .r: :. : ;e eiero Jel :013

:.:S- --:aL .::3i.¡- Jel eiercicio

:i3: :- -: I ce iiciembre del 2013

Rs::i',:ldo integral del ejercicio

Saldo al 3l de diciembre del 2014

210.000 46.410 168.017

210.000 46.410 168.017 1.085.241

102.916

86t.471 (200.6s7)

- 102.916

168.017 861.471 1.188.157210.000 46.4r 0

Las notas adjuntas de la I a la 25 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 3I DE DICIEMBRE DEL 2OI4 Y 2OI3
(Expresados en dólares estadounidenses)

Flujo de €fectivo por actividades de operación:

Efectivo recibido de clientes
Efecri\ o pagado a proveedores y otros
lrrereses pagados

E:¡;:ir.r neto pror isto por actividades de operación

Flljo de efectir o por actividades de inversión:
1:i.i..nes de mobiliario y equipo
Dis¡:rinución (lncremento) en otros activos

EFcti\ o neto (utilizado) en actividades de inve6ión

Flujo de €fectivo por actividades de financiami€nto:

Disminución (incremento) en obligaciones financieras de corto
plazo

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento

Incremento (Disminución) neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de caja al inicio del año

Efectivo y equivalentes de caja al final del año

2014

3.010.048
(2.618.366)

(59.71l)

211 .971

(t99.4'77)
4.487

2013

2.833.038
(2.645.503)

(69.382)

I I 8.153

(72.s87)
(4.258)

(r 94.990) (76.845)

( 147.386)

( 147.386)

76.981
69.69t

(106.078)
l',75.769

146.672 69.691

Las notas adjuntas de la I a la 25 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 3I DE DICIEMBRE DEL1OI Y 2OI3
(Expresados en dólares estadounidenses)

2014 2013

102.916 (30.82 r )

Conciliación d€l resultado integral con €l ef€ctivo provisto
en acti\ idades de operación

Resuhado inresral del ejercicio

Ljustes que concilian el resultado integral del ejercicio con el
efecdro !eto utiliz¿do por actiyidades de operación:

Depreciación de mobiliario y equipos
Beneficios det.inidos porjubilación patronal y desahucio
Pror isión por deterioro de cuentas po¡ cobrar
Bajas de mobiliarios l equipos

Cambios en los activos y pasivos de operaciones:

(lncremento) Disminución en cuentas por cobrar
Disminución (lncremento) en inventarios
Disminución en gastos pagados por anticipado
Incremento (Disminución) en cuentas por pagar
(Disminución) de pasivos por impuestos diferidos
Incremento (disminución) en benefi cios sociales
Pagos por desahucio

Total de ajustes a la pérdida neta

Efectivo neto provisto por actividades de operación

85.942
39.854

6.814
7 .64'1

(244.77 4)
151.968

'7 5.98'l
(9.419)
57 .877
(2.841)

91.255
50.904

228.80s
(200.e78)

3.997
(14.486)
(e.478)

(7s7)
(288)

t 69.055 148.914

27 t .971 I18.153

Las notas adjuntas de la I a la 25 forman parte integrante de los estados financieros.



FESTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3I DE DICIEMBRE DEL 2OI4 Y 2OI3
(Cifras expresadas en dóla¡es estadounidenses)

NOTA I. OPERACIONES

La compañía fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el año de 1990, desde

constitución la compañía está dedicada a la explotación, fabricación y comercialización
productos basados en el procesamiento de maderas de todo tipo y características.

\OTA ]. ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
I\'IPORTANTES

La preparaciein de los estados financieros de acuerdo con Nonnas Internacionales de

lnrormación Financiera. involucra la elaboración, por parte de la Gerencia de la

C..mpaiia- de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
r aluación de determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así

como la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables más importantes
utilizados por la Compañía en la elaboración de los estados financieros fueron las
siguientes:

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compañía realiza una estimación para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluación de la antigüedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperación de los mismos.

o Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimación para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y
obsoletos es determinada en base al análisis de la antigüedad de los ítems.

o Vida útil de bienes de uso
Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida o incrementada.

. Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no

ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de

mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los ¡esultados del período.

su
de



2

NOTA 2. ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS
IMPORTANTES
(Continuación)

. Impuestos:
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislación tributaria apricable. Aún óuando la óompañía
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los períodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Réntas Interna;),
en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futu¡o.

Prorisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
:-eales pueden dife¡ir de los montos estimados por la Gerencia.

Le ieterminación de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, está basada
;r ia :ne-ior esrimación efectuada por la Gerencia de la compañía efectuadi considerando
:-ria la infirrmación disponible a la fecha de la elaboración de los estados financieros,
in:1ur endo opiniones de asesores y consultores.

\OTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las políticas de contabilidad que sigue la compañía están de acuerdo con las Normas
lnternacionales de Información Financiera para pequeñas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectúe ciertas estimaciones y
utilice ciefos supuestos para determinar la valuación de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se iequiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimacionás y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparación de los estados financieros

Los registros contables de la compañía de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dólares estadounidenses.

La compañía prepara sus estados financieros y flevan sus registros de contabiridad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaiión Financiera para
Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las pyMES) emitidas poi el
International Accountig Standars Board ('lASB").

Esta presentación exige proporcionar ra representación fiel de los efectos de las
transacciones, así como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Infoimación
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las pyMES).

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La política es considerar el efectilo r equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depósitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez. con un rencimiento original de tres meses o menos (Véase
nota 4).



NOTA3 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICASCONTABLES
(Continuación)

c. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos

financieros no derivados con pagos flijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

En cuanto al análisis de deterioro de la cartera, la compañía debe reconocer el

deterioro de acuerdo al análisis que debe presentar el departamento financiero ya

que no existe una política que establezca la identificación de indicadores de

deterio¡o r los modelos de estimación respectivos.

La-i cuenus por cobrar clientes nacionales y clientes del exterior, con plazos

;na) lrres a 90 días y que no devengan intereses explícitamente, se deberán llevar al

¡¡,<ro amortizado I calcular dichos intereses implícitos.

In" entarios

Los inrentarios. se presentan al costo de adquisición o al valor neto realizable, el

menor. El cos¡o es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las

operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

Los bosques adquiridos están medidos a su costo pagado al momento de la compra.

Mobiliario y Equipo

Se muestra al costo histórico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,

pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciación se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribución sistemática del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida útil. (Véase Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o

construcción del mobiliario y equipo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
económicos futuros asociados a la inversión vayan a fluir a Ia compañía y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de

resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se

descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.

La depreciación se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores

residuales a lo largo de su vida útil estimada, aplicando el método de lineal. (Véase

Nota l0). En la depreciación del mobiliario y equipo se utilizan las siguientes tasas:



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Años Tasas

Equipo y Maquinaria 20 5%
Vehículos 20 S%
Equipo de cómputo 3 33%
Muebles y enseres l0 l\yo

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida útil indefinida, terrenos, no están sujetos a
depreciación ¡'son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

L.'s actir os que están sujetos a amo¡tización/depreciación son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros sería no recuperable. Se reconoce una pérdida
¡rrr deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
r su r alor de utilización económica. Con el propósito de efectuar la evaluación en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para
el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (..unidades
generadoras de efectivo"). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son
rerisados en cuanto a la posible reversión del deterioro en cada cierre contable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transacción.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su "costo amortizado". La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el período de
duración del préstamo usando el método del ,,tipo de interés efectivo". Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales; FESTA S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
propósito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorías:

o Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales )¡ otras cuentas por Dagar

Esta categoría comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compañías relacionadas.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por función, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinación de
negocios.

h.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

La provisión para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el año 2014 y 2013 que es del22o/o sobre la utilidad gravable avéase
Notas 16 y l7). El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el
efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de los pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislación y la tasa del
impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislación tributaria vigente, se debe aplicar en el año en que los pasivos por
impuestos diferidos serán realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
lururos de cambios en la legislación tributaria vigente o en las tasas de impuestos
leberán ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

L..s pasir os por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
q:re \a\a a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
Ji;has dit'erencias. (Véase Nota l6).

i. lngresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestación
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestación por los
bienes y servicios prestados, menos descuentos y cualquier impuesto relacionado.
con las ventas-

J.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos Ios riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de
las exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o cuando
resulte probable la entrega del producto.

Beneficios a empleados

Benefi cios defi nidos: Jubilación patronal

El costo de los beneficios definidos (ubilación patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada período.

La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de
resultados integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados. (Véase
Nota 13 y 14)

Participación a trabajadores

De acuerdo con la legislación laboral vigente, la compañía debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al l5o/o de la utilidad anual. Se efectúa Ia
provisión para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

k.



NOTA 3 . RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

l. Estimaciones contables críticas y grado dejuicio general

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en la experiencia

histórica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree

será lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios eenerales sienifi cativos:
Eljuicio significativo en la aplicación de las políticas contables es el referido a los

acti\os tribularios diferidos. La evaluación de la probabilidad de ingresos gravables

tururos sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados es basada

en las pror ecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos,
gasros no deducibles, y los límites de uso de cualquier pérdida fiscal de años

anreriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el activo

puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a

¡ien,,-,s limites e incertidumbres.

Erimaciones contables críticas:
La Compañía hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los

resul¡antes estimados contables, tenderán por definición a ser iguales a los actuales

resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir

un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el próximo ejercicio
se describen abajo:

- Vidas útiles de activos depreciables: Las revisiones gerenciales de las vidas útiles de

las propiedades y equipos, así como de ciertas propiedades de inversión, se basan en la

utilización esperada de los activos dentro de la Compañía y al estado fisico en el que

se encuentren. Las estimaciones realizadas podrían variar debido a factores no

previstos al momento dentro de la operación actual, como factores de obsolescencia

de mercado, entre otros.

- Obligaciones por beneficios definidos: La administración estima el pasivo por

beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio anualmente con la asistencia

de actuarios independientes, sin embargo, un análisis de este tipo pueden variar debido

a las normales incertidumbres de la propia estimación. El pasivo por estos beneficios

está basado en las tasas estiíndar de inflación, rotación de personal y mortalidad.

También toma en cuenta la previsión de los incrementos de salarios futuros. Las tasas

de descuento están determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y
aproximando los términos en que los beneficios serán pagados. La incertidumbre de Ia

estimación existe en relación a las variables de base, con lo que, pueden existir
variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios

definidos de la Compañía.

- Impuesto a la renta tasa aplicable: El Código de la Producción, en sus aspectos

tributarios, vigente desde 2011. establece una reducción progresiva de tasas de

impuesto a la renta del 259/o al2lo/o en el20l1,23Yo en el 2012 y el 22% desde el año

2013 en adelante. Se ha estimado la aplicación en el tiempo de las diferencias

temporarias deducibles e imponibles. según su naturaleza y plazo, para calcular la tasa

aplicable esperada.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

m. Administración de riesgos

Factores de riesqo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a un variedad de riesgos financieros
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa
de interés y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgos de
mercado (riesgos de precios, costos, etc.), riesgo de crédito (límites y plazos) y
riesgos de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la
compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño
financiero de la Compañía.

- Riesgos financieros.- La Gerencia tiene a su cargo la administración de los riesgos
financieros, riesgos de crédito y riesgos de liquidez, conforme las políticas
establecidas por la Compañía. Estas políticas se establecen los niveles de inversión,
uso de instrumentos financieros para la inversión de excedentes de liquidez y límite
de endeudamiento.

Riesgos de crédito.- Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere a que una
de las partes incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de
únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales.
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compañía únicamente realiza¡á
transacciones con Compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de
riesgos

Riesgos de liquidez.- La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de las ventas de inventarios. Para administrar la liquidez de corto
plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

Riesgos de capitalización.- Los objetivos de la Compañía al administrar el capital
son salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha
con el propósito de generar retornos a los accionistas y mantener una estructura de
capital óptima.

NOTA4- EFECTIVOYEQUIVALENTEDEEFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 3l de diciembre del2014y 2013, comprende:

Cajas Chicas
Caja Ceneral

2014
US$

653
24

20 r3
us$

658
9'.1

'7 55



NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
(Continuación)

2014
us$

142.795
3.200

2013

!!e
6s.736

3.200

Bancos
Fondos disponibles

Total

145.995 68.936

146.672 69.691

\OTA 5 . CUENTAS POR COBRAR_ DEUDORES COMERCIALES

-\ c.¡ntinuación se presenta los vencimientos de ros saldos de crientes ar 3r de diciembre
lel l0l4 r l0l3:

2014
q!$

298.712

2013
us$

2s0.s39Corriente

Vencido de:
0 - 30 días
3l - 60 días
6l - 90 días
90- 360 días
Más de 360 dias

I10.7t3
126.102
145.862
14.'716
90.567

48.053
77.880
7.459

46.005
90.56'7(t)

487.960 269.964

Total cartera

Anendamiento de inmuebles y maquinarias

'786.672 520.503

(1) La compañía se encuentran rearizando ras gestiones de cobro. No se espera incurrir
en pérdidas important€s adicionares a las cubiertas por ra provisión por¡eterioro de
cuentas por cobrar porun valorde us$ 113.445(us$ r06.63r durante er año20t3).

NOTA6- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAÑÍAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las principales transacciones ar 3l de diciembre con su accionista y con compañías
relacionadas (compañías con accionistas comunes), comprenden:

2014
us$

55.140

El siguiente es un detalle de los sardos con las principales compañias relacionadas y la
accionista al 3l de diciembre:

2013
us$

44.460



NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
(Continuación)

coN COMPAÑÍAS

2014
us$

2013
us$

CUENTAS POR PAGAR
Bonago S.A.
Festa Europe

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2013
Impuesto al Valor Agregado IVA compras
lmpuesto a la Salida de Divisas

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a renta
IVA por Pagar
Impuesto a la renta

Anticipo importaciones
Anticipo proveedores de madera
Anticipo administradores
Anticipo compra de uniformes personal

Olros menores

282.099 ( l )
40.621

299.973
30.147

Total 322.720 330.120

(l) En diciembre del 2012 se firma un contrato de crédito con Representaciones y
Distribuciones Bonago S.A. en el cual se establece que el pago de este préstamo
de capital de trabajo será por l2 años siendo su vencimiento final en diciembre
1010. además las partes acordaron no generar ningún tipo de interés por este
crédiro. La cuenta por pagar se encuentra medida al costo amortizado con una tasa
de interés del ó.50% anual.

\OTA 7. .{CTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de los activos y pasivos por impuestos corrientes al 3l de diciembre del 2014 y
2013. comprende:

2013
US$

2014
us$

26.364
477

2.470
6.199

404

26.841 9.373

10.595
t.90r

29.986

1.970
6.085

42.482

NOTAS- ANTICIPOPROVEEDORES

Anticipo Proveedores al 3l de diciembre del 20l4y20l3,comprenden:

8.055

2013
us$

2014
US$

20.605
32.t3s

2.150
3.545

52.163
23.E68
15.845

1.800
2.154

58.435 95.830



r0

NOTA 9. INVENTARIOS

Los inventarios al 3l de diciembre del2014 y 2013, comprenden:

Productos term¡nados
Productos en proceso
Materia púma
Bosques
\fateriales de empaque y envases

\lercaderia en Tránsito
(-) Provisión Inventario lento movimiento

.' Conesponden a 13.272 m3 de madera en bosque.

\orA l0 - \loBrlrARto Y EQUIPO

continuación se presenta el movimiento del
l0l-1:

578.200 730.168

mobiliario y equipos durante los años 2013

2014
US$

308.049
35.424

5.ó78
182.226
65.047
ló.418

(34.642)

(t )

w.
us$

512.491
61.092

57.11I
9t.192
42.322

(34.040)

.!

Maquinana y Equipo
Muebles ! Enseres

Equipo Compuiación
Equipo de Oficjna

Menos: Depreciación

Maquina.ia erl

Saldo al 0l
de enero del

?!j_l
us$

2.169.950
22 389
50 902
5t 164

1 128

Adicio¡es

66 140

I 400

Saldo al3l
de diciembre

&12!j_l
US$

2.216.090
22 J89
50 902
52.',761

7 328

Ad¡caones

50.467

20 000
707

IIalsE
IgrEr!¡S

113350

Baias

(r8.9e7)

Saldo al 3l de
diciembre del

2U4

2 4t9.907
22 389
51 905
53 471

7

Úril
Ano!

20
t0
2A

3

l0
2 301 933 67540 2.369.473 7t 1A

8l

r31.350

I 4ó4 I44 I 1555
837.789 (2l.7rs)

5.047 128 303

NOTA II. ANTICIPOS DE CI-IFNTES

Anticipo de Clientes al 3l de diciembre del 2014 y 2013, comprenden:

2014 2013
US$

76.815
21.039
lt.lt7

108.97r(l) 123.546

Comprenden valores que

transcurso del año 2015.

Trader EFE
Intecma S.A.
Colombina S.A.
Monthelado S.A.

us$

5'1.920

65 "-626

(l) serán liquidados con la entrega de la mercadería en el
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NOTA 12 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Otros pasivos no financieros al 31 de diciembre d el2014 y 2013, comprenden:

Provisiones y Acumulaciones
Descuentos a Trabajadores
Otros

2014
US$

73.402
1.320

824

2013
us$

48.340
715

6.548

7 5.546 55.603

NOTA I3 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compañía durante el año
20t4:

Corrientes

Prestaciones y beneficios sociales ( l)
Estimación por deterioro en cuentas por
cobrar
Lateo plazo
Beneficios definidos por Jubilación patronal
Beneficios definidos por desahucio

Total largo plazo 13 8.3 91 39.854 (2.84r) 3 ?5.40,1

(l) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y
aportes al LE.S.S.

NOTA I4 - BENEFICIOS DEFINIDOS PORJUBILACIÓN PATRONAL

Las leyes laborales en v¡gencia requieren el pago de beneficios de jubilación por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte años de
trabajo con ellos. La provisión es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Según se indica en el estud¡o actuarial, el método utilizado es el denominado "prospectivo"
y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás parámetros
establecidos €n el Código de Trabajo la tasa conmutación actuarial del año 2014 y 2013
fue del 4o/o anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compañía, los
que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matemática actuarial de
jubilación patronal al 3 I de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Saldo al l" de
enero del

2014

36.328

106.63 t

27 5.023
63.368

Incremento

784. t 53

6.814

26.629
13.225

Pasos y / o
Utilizaciones

(726.276)

Saldo al 3l de
diciembre del

2014

94.205

r 13.,1.r5

30 t.652
13.7 52(2.841)
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NOTA I4 - BENEFICIOS DEFINIDOS PORJUBILACIÓN PATRONAL
(Continuación)

Valor presente de la reserva actuarial:

Trabajadores activos entre 20 y 25 años de servicio
Trabajadores activos entre I O y 20 años de serviaio

Total provisión según cía., de acuerdo a
requerimientos tributarios
Trabaj adores menos de ¡ 0 años de servicio

Total pror isión según cálculo actuarial

Pasivo Dor lmpuesto Diferido

Relativos a Depreciaciones de Maquinaria
Relativos a Depreciaciones de Vehiculos

Total Pasivo por lmpuesto Diferido

301.652 27s.023

2014

42.513
't79.948

2013

37 .87 5

164.334

222.46t
'19.191

202.209
72.814

\OT.\ I5 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La pr-'r isicin por desahucio contemprada en ra regisración laborar que estabrece que la
;.'mpañia debeÉ bonificar al trabajador en un 25o/o de la última remuneración mensual-
pe-rr cada año de trabajo, en caso de terminación de la relación laboral por desahucio. Lá
pror isión para estu contingencia es constituida con cargo a los resultados der ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesionál independiente.

Según se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado ..prospectivo"

¡ las bases técnicas es decir ras tabras de mortaridad, invaridez y cesantíá, sonde
erperiencia de la población asalariada del país, corregida a la realidad áe Festa SA., con
su propia estadística.

NOTA I6 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Di.feridos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en períodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 3l de diciembre del 2014 y 2013 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por uS$ 126.202 y 135.62r respectivamente, y su deialre es eisiguiente:

3t t12/20t 4

123.193
3.009

126.202

b) El lmpuesto a la renta reconocido en resultados de los años 2014 y 2013, se muestra a
continuación:

3l l12t20l3

130.872
4.749

135.621

i

i

;

i

t

i
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NOTA I6 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuación)

Impuesto diferido por ganancias

Relativo a Depreciaciones de Maquinaria
Relativo a Depreciaciones de Vehículos

Total impuesto diferido a Ias ganancias

2014
us$

7.679
1.7 40

2013
us$

9.404
73

9.419 9.4',77

\OTA I7 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

.{ c.¡ntinuación se presenta la determinación de las cifras correspondientes a participación
ie raba_iadores e impuesto a la renta por los años 2014 y 2013:

2014 20t3

L tilidad anles de partic¡pación de trabajadores
Pror isión Salario Digno

Base paticipación de trabaj adores
Más - Gastos no deducibles
Más - Gastos no deducibles aplicación de NIIF
Menos - Amonizac¡ón Pérdidas I ribuhrias

Base panicipación de trabajadores

l5% en panicipación

Ba-se para impuesto a ¡a renta

2:9ó Impuesto a la renta

Participación
de lmpuesto a

Trabaiadores la Renta

179.444 t'79.444
48

t79.492 t79.444
79.144
58.335

(21.713)

179.492

(26.924)

59.023

Participación
de Impuesto a

Trabaiadores la Rent¿

(12.332) (\2.332)

(12.332)
100.676
73.777

(35.000)

(t)
(2)

127.121

27.966

(l) Durante el año 2014, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Gastos sin
sustento por US $ 30.402, US$ 36.756 por exceso en depreciaciones de Maquinaria
y Vehículos, jubilación patronal de empleados menores a diez años por US$ g.3g2 y
otros valores no reconocidos por el SRI por US$ 3.604.

Durante el año2014, se consideraron los siguientes gastos no deducibles por efectos
de aplicación de NIIF: US$ 58.335 de gasto por Interés Implícito.

Conciliación del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliación de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compañía, se presenla a continuación:

(2)

a)
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NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuación)

2014 2013

Importe ImPorte

rulalat US$ % Parcial US$ o/o

Impuesto en el estado de
resultados (tasa efectiva)

Impuesto teórico (tasa

nominal)
Resultado contable antes de

lmpuesto
Tasa nominal

Diferencia

59.023 38"70o/o

33.554 22,00%

152.520 (12 232)
22o/o 22o/o

27.989 (228,81o/o)

(2.691) 22o/.

30.680 (250.81%)

30.680 (2s0.81o/.')

25.469 16.'100/o

Explicación de las dilbrencias:

Gastos no deducibles 13'1.479 30.245 19,83Vo 174.453 38.380 (313'76)

Amortización de Pérdidas (21.713) $776) G'13o/o) (35 000) (7 700) 62'95vo

25.469 16,700/0

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2014 y 2ol3 corresponde

a la tasa de impuesto a las sociedades del 22Yo que las entidades deben pagar

sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente'

NOTA 18. CAPITALSUSCRITO

El capital suscrito de la compañía al 3l de diciembre del 2014, se encuentra representado

por 2l 0.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una'

El resultado integral neto por acción es calculado dividiendo el resultado integral para el

número de accio;es. El resultado integral neto por acción correspondiente al año 2014

es de US$ 0,49 (pérdida de (US$ 0,14) durante el año 2013).

NOTA 19 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación en vigencia, la compañía debe apropiar por lo menos el l0%o

de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capital social suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para

absorber pérdidas.

NOTA 20- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ

DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparación de los primeros

estados financieros bajo Normas lnternacionales de información Financiera NflF.
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NOTA 20- RESULTADOS ACLMULADOS ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN
FINANCIERA O\IIF)
(Continuación)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparación de los primeros estados
financieros bajo Normas lntemacionales de Información Financiera NllF.

Los ajustes provenientes_de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales
de lnformación Financiera "NIIF" para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las
PY\4ES) ), que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
\llF". que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que
erceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico
;..n;luido. si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
i:quidación de la compañía; de registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados
A.;umulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF", éste podrá ser
abs.rrbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico
:¡nc luido. si los hubiere.

Pr¡lucto del proceso NIIF, la compañía presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adop,ción NIIF primera vez un saldo acreedor al 3 I de diciembre del 2014 de US$ 861 .471 .

NOTA 2I - INCRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 3l de diciembre del 2014 y 2013 por
línea de negocio se detallan a continuación:

4!¿
US$

2014

us$
Paleta Corta
Pal€ta Larga
Cucharas
Palo Tipo Magnun
Pinzas
Pinchos
Bajalenguas
Palillo Redondo
Revolvedores
Aplicadores
Figuras de Madera
Combos paletas, cucharas,
revolvedores.
Palillo Plano
Palo Tipo Polet
Espátulas Ginecológicas

94',t.094
796.3t7
663.265
s38.929
t37.s55
48.592
96.87 5

21.21s

t7l
433

211
107

274
481

931.645
556.450
487.8 t9
411.807
133.075
90.7'.1't

41.712
I 8.691
3.37 5

1.59s
t.299

606
139
88

i

i

I

I

3.254.822 2.679.0',18
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NOTA 22 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administración por su naturaleza por el

distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios
Impuestos
Otros
Servicios de comunicación
Contribuciones y afi liaciones
Castos de viaje
Jubilación patronal y desahucio
Deudores
Seguros
Mantenimiento y reparaciones

Depreciaciones y amortizaciones
Gastos legales
Adecuaciones e instalaciones

2014
US$

2014 v 2013 se encuentran

9',7 .26'.7

35.157
20.7 55
16.424
13.028
10.284

r.180
'7 .034

5.237
1.188

376

2013
us$

109.437
22.334
t4.259
13.979
13.51 l
10.376
7.843
7.455
6.814
5.610
4.529
3.507
I .006

350

221 .070 20'1.930

NOTA23 - GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza en los años 2014 y 2013 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

Servicio de transporte y otros
Castos de viaje
Sueldos y beneficios sociales

Gastos legales
Atenc¡ón a clientes
Honorarios
Seguros

Depreciaciones
Otros
Suministros y materiales
Contribuciones y Afi liaciones

NOTA24- REFORMASTRIBUTARIAS

l. En el mes de mayo del año 2001, se emitió la

Tributar¡o, y que estableció una rebaja del l0% en

sobre las utilidades que sean reinvertidas en el país.
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NOTA24- REFORMASTRIBUTARIAS
(Continuación)

2. La Ley reformatoria para ra equidad tributaria adicionarmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio económico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o más dentro del
respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan cónyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgánica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
mínimo con discapacidad frjado en el 4olo de conformidad con esta Ley.

3. En el mes dejunio del 2010 se publica el Reglamento para Ia Aplicación de la Ley
de Régimen Tributario lnterno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraísos fiscales o
jurisdicciones de menor imposición, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrá retención ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retención en la fuente por parte de quien los
distribuye.

4. El 29 de diciembre del 2010 se expide el Código Orgánico de la producción,
comercio e Inversiones, incorporando a la legislación varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reducción progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25o/o a 22%o. tJn punto porcentual cada
año, ejercicio fiscal201l (24%),2012 (23o/o) a partir del 2Ol3 en adelante (22yo).

5. El 24 de noviembre del 2011,
Optimización de los Ingresos

publicó la Ley de Fomento ambiental
Estado, con la finalidad de fomentar

v
la

se

del
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de producción, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecológicas, sociales y
económicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del2o/o al 5%.

6. El 24 de enero del 2013 mediante resolución N. NAC-DGERCGC l3-0001 I del
Servicio de Rentas Internas establece:
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NOTA24- REFORMASTRIBUTARIAS
(Continuación)

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciriadas Ln er ixterior, dentró de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres minones de dórares
deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el ixterior, d€ntro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumurado superior a seis mi ones de dólares deberá
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de precios de
Transferencia.

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2014, no
superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA25 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisión de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compañía, ni la infoimación presentada en sus estados
financieros.

Los.estados financieros por er año terminado el 3r de diciembre der 2014 han sido
aprobados por Ia Gerencia de la compañía en Abrir 2 der 201 5 y serán presentados a ros
Accionistas para su aprobación. En opinión de Ia cerencia de ia companía, los estados
financieros serán aprobados por Ia Junia de Accionistas sin modificaciones.


