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FIRLEL A INVESTRHENTY LIMITED

Notas o los estedas financievos (Continraciin)

Nota 1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se refiere a:

Descripcién

Caja Tesoreria

Caja Chica EI Chivan

Caja Chica La Mora

Caja Chica Tolita

Caja Chica Perucho

Caja Chica Esmeralda Breeding
Caja Chica Florycampo

Caja Chica Santa Martha

Caja Chica Administracion Hilsea
Caja Chica Esmeralda Sun
Caja Chica Comercializacion
Caja Chica Propagacion

Banco del Pacifico

Banco del Pichincha

Banco Pichincha Euros

Produbanco
Helm Bank
Total
Inversiones a corto plazo
Descripcion
Depositos en Moneda Local
Total
Total

2019 2018
6.792,34 1.585,00
700,00 700,00
400,00 400,00
250,00 250,00
100,00 100,00
200,00 200,00
450,00 450,00
600,00 600,00
650,00 650,00
150,00 150,00
100,00 0,00
250,00 250,00
122.612,33 11.315,74
1.878.057,70 886.613,16
78.599,04 18.314,56
604.782,01 941.612,21
448.055,40 467.501,21
3.242.748,82 2.330.691,88

2019 2018
844.171,20 i) 1.670.191,81
844.171,20 1.670.191,81
4.086.920,02 4.000.883,69

i) Corresponde a inversiones a corto plazo gue se mantiene en distinias instituciones

financieras, el detalle es el siguiente:

Afio 2019
N° de o Valor
Banco Certificado Plazo % Interes Nominal
Banco Pichincha C104105 365 4.75% 5,000.00
Banco Pichincha C104828 365 475%  30,000.00
Banco del Austro 519558 371 7.85%  600,000.00
Cooperativa Alianza .qn50696003 32 6.10% 209.171.20

del Valle

Total 844,171.20



FASEA INVESTHENTS LIMITED
Fotay a fog vsfudos fvancieroy (Comtdniacion)

Ano 2018
N° de o Valor
Banco Certificado Plazo % Interes Nominal
Banco del Pichincha 2060216 365 5,25% 5.000,00
Banco del Pichincha 2061186 369 6,25% 30.000,00
Cooprogreso 194056 368 7,60% 367.744,46
Diners Club C004358-1 94 5,00% 364.158,33
Diners Club Co04682-1 92 5,20% 103.289,02
Banco del Austro 511753 369 7.00%  100.000,00
Banco del Austro 511754 369 7,00%  100.000,00
Banco del Austro 519558 371 7,85%  600.000,00
Total 1.670.191,81
Nota 2. Cuentas por Cobrar Clientes no relacionados
Se refiere a:
Descripcion 2019 2018
Clientes Locales 60.354,17 i) 50.992,14
Clientes del Exterior 2.085.719,15 ii) 2.950.764,36

Total 2.146.073,32 3.001.756,50

i) El detalle de Clientes Locales, con su respectiva concentracion al 2019 y 2018 es el
siguiente:



HIRSES INVESTMENTS LIMITED

Natas o foy exledos financieros {Confinuacion)

Cliente 2019 2018
Monto Pocentual Monto Pocentual

Agricola Tabacundo Agritab Cia. Lida 705,33 1,17% - -
Alkavat Cia, Ltda, 3.450,00 572% - -
Arbusta Cia, Ltda. 645,84 1,07% - -
Cananvalley Flowers S5.A. - 0,00% 1.487,58 2,92%
Eqr Equatoroses C.A. 1.932,00 3,20% - -
Feelflowers Cia. Ltda. 6.520,80 10,80% - -
Fiscelaflower Cia. Lida. 736,36 1,22% - -
Florana Farms S.A. 1.791,51 2,97% - -
Floricola del Agro Ecoagre Farms 1.454,73 2,41% - -
Floricola | Rose Stb S.A. 4.830,00 8,00% - -
Importagrifior Cia. Ltda. - 0,00% 26.008,29 52,95%
Inversiones Pontetresa S.A. 2.726,88 4,52% - -
Joygardens S.A. 1.484,26 2,46% - -
Jurado Diandra 1.002,50 1,66% - -
Marquim Flowers S.A. - 0,00% 9.699,03 19,02%
Martinez Rodriguez Carlos Eduardo 3.052,66 5,06% - -
Nirp Ecuador C. Ltda. 1.881,17 3,12% - -
Pacheco Cunuhay Milton José 877,78 1,45% - -
Picassoroses Cia. Ltda. 2.071,84 3,43% - -
Quality Senice S.A. Qualisa 4.978,23 8.25% - -
Quifiones Ana Marfa 1.852,50 3.07% - -
Rosas del Corazon Rosaslesandi Cia. L 4.217,36 6,99% - -
Rosesuccess Cia. Ltda. 2.922.56 4,84% - -
Sanchez Garcia. Luis Emilio 1.251,28 2,07% ~ -
Tessa Roses S.A. 5.552,50 9,20% - -
Vaca Sanchez Oswaldo Vinicio 787,45 1,30% - -
Otros 3.628,63 6,01% 12.807,24 25,12%

Total 60.354,17 100,00% 50.992,14 100,00%
ii) El detalle de Clientes del Exterior, con su respectiva concentracion al 2019 y 2018 es el
siguiente:
Cliente 2019 2018

Monto Porcentual Monto Porcentual

Coloriginz 41.799,54 2,00% - -
Connectaflor LLC 1.369.950,02 65,68% 2.512.813,44 85,16%
Ebenrose Di Gines Martinez Daniel - - 4.739,86 0,16%
Elengat Flowers - - 7.104,00 0,24%
Esprit Miami 25.000,10 1,20% - -
Knl Flores B.V. 22.833,66 1,09% - -
Kocsis Fléra Szoreg KA. 21.664,48 1,04% - -
Mirna Del Carmen Garcia E| Salv - - 900,50 0,03%
My Success Cormp. 23.064,37 1,11% - -
New Generation Flowers Srl. - - 43.918,84 1,49%
Optimus Flowers AMS - - 51.215,10 1,74%
Optimus Flowers Holland Bv 61.692,70 2,96% - -
Optimus Flowers Ltd 28.177,30 1,35% - -
Shanghai Xjaosheng International. 54.726,96 2,62% 12.566,39 0,43%
Shanghai Yutong 23.098,75 1,11% - -
Uab Mirata - - 5.052,16 0,17%
Otros 413.711,27 19,84% 312.454,07 10,59%

Total 2.085.719,15 100% 2.950.764,36 100%
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HILSE A INVESTMENTS LIMITED
Notoy g fos extados financleray (Continiacion)

Nota 3. Cuentas por Cobrar Clientes relacionados

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018

Clientes Relacionados 91.189,23 i) 60.789,62

Clientes Relacionados del Exterior 2.242.012,45 ii) -
Total 2.333.201,68 60.789,62

i} El detalle de clientes relacionados, con su respectiva concentracion al 2019 y 2018 es el
siguiente:

Cliente 2019 2018
Monto Porcentual Monto Porcentual
Agroinnovacion S.A. 42.866,73 47.01% 28.975,17 47,66%
Blowsomes S.A. 45,572,50 49,98% 31.261,00 51,42%
Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda. 2.750,00 3,02% 553,45 0,91%
Total 91.189,23 100% 60.789,62 100%

i) El detalle de clientes relacionados del exterior, con su respectiva concentracién al 2018 y
2018 es el siguiente:

Cliente 2019 2018
Monto Porcentual Monto Porcentual

Compafiia Agricola de Sonora SA de CV 98.232,05 4,38% - -
Connectaflor LLC 2.142.670,40 95,57% - -
Flores de Tenjo SAS Cl 1.110,00 0,05% - -

Total 2.242.012,45 100% - -
Nota 4. Otras Cuentas por Cobrar
Se refiere a:
Descripcién 2019 2018
Préstamos 14.210,70 10.873,78
Empresa Electrica Quito 46.542 22 46.542,22
Aga del Ecuador 1.0486,00 1.046,00
Varias 1.000,00 1.000,00
Seguros por Cobrar 19.696,72 12.947.06
Cuentas por Liquidar 29.137,49 19.831,86
Agroinnovacion S.A. 155,990,10 -
Blawsomes S.A. - 33.000,00
Administracién Farms SAC - 101.319,66
Flores de Tenjo SAS 50.000,00 50.000,00
Tribunat Distrital Contencioso Tributar 2.439,28 452,17
Flores Esmeralda SAS. - 250,00
Emerson Management Limited - 10.000,00

Total 320.062,51 287.262,75



HILEE4 INVES T

NS LEMETED

HNatuy ¢ loy estados financioros (Condruecion)

Nota 5. Provision Cuentas Incobrables

Se refiere a:

Descripcion

Provision Clientes del Exterior
Provision Clientes Locales

Total

2019

(16.184,08)
(14.354,23)

(30.538,31) i)

i) El movimiento de la provision se presenta de la siguiente manera:

Descripcion Valor
Saldo 2018 (26.495,34)
Baja 190,40
Provisién (16.184,08)
Rewerso 11.850,71
Saldo 2019 (30.538,31)
Nota 6. Inventarios
Se refiere a:
Descripcidén 2019
Inventario Materiales v Suministros 1.891.889,53 i) 2.084.803,73
Importaciones en Transito 453,47 96.729,55
Total 1.892.343,00 2.181.533,28

i)  Corresponde principalmente a Inventaric de materia prima (material vegetal, agroguimicos,
fertilizantes y otros), que se usan en el proceso productive.

Nota 7. Servicios y Otros Pagos Anticipados

Se refiere a:

Descripecion

Seguros de Activos
Proveedores Locales
Proveedores del Exterior

Total
Nota 8. Creditos Impositivos
Se refiere a:
Descripcion
Impuesto al Valor Agregado
Retenciones de VA
Total

2019
50.810,85 - 48.161,81
4.842,28 5.311,80
44.419,83 5.505,34
100.072,96 58.979,15

2019
113.480,57 i} 87.114,31
36.484,73 84.522,69
149.965,30 171.637,00
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HILSEA INVESTMENTS LIZIITED
HNotas ¢ loy vsfados fTuascievoy (Continyacian)

iy  Corresponde a los valores declarados como IVA Crédito Tributario, los cuales al cierre del
periodo se encuentran pendientes de compensacion.
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FRLEL A FNVESTAIENTR LIVITED
Nofas o los esredos finnncieras (Lontinnacion}

Nota 10.  Activos Bioldgicos

La naturaleza de la actividad agropecuaria origina incertidumbre al aplicarse un medelo
tradicional de contabilidad, pues los hechos especificos asociados con la propia transformaciéon
bioldgica alteran la sustancia de los activos vy dificultan su tratamiento con un modelo contable
basado en el costo histérico y la realizacion. De esta forma los cambios causados por la
transformacién biologica quedan mejor reflejados tomando como referencia los cambios en el
valor razonable de los activos biolégicos, considerandose que éstos tienen una relacion directa
con los cambios en las expectativas de beneficios economicos futuros de la entidad.

En el caso de HILSEA INVESTMENTS, que no existen precios o valores determinados por el
mercado para el activo bioldgico en su condicion actual; prescribe la utilizacion del valor presente
de los flujos netos de efectivo esperados para el activo, descontados a una tasa corriente definida
por el mercado.

Por ello y en hase a lo que admite Ia normativa se opta por la utilizacién de valores de costos
cuando pueden ser aproximaciones del valor razonable, ya sea porque ha tenido poca
transformacion biolégica desde que se incurrieron los primeros costos o porque no se espera
que sea importante el impacto de la transformacion biolégica en el precic.

Un detalle de sus costos de activacion, menos los descuentos por depreciacion acumulada y
otros deterioros registrados es el siguiente:

Plantas Flores de

Descripcion Planta Rosas Total General
Verano

Saldo 2017 223.209,59 2.005.776,18 2.318.985,77
Activaciones - 82.314,62 82.314,62
Bajas - (28.9086,83) (25.906,83}
Depreciaciones (223.209,59) (840.491,35) (1.063.700,94)
Saldo 2018 0,00 1.308.692,62 1.308.692,62
Activaciones - 427.995,72 427.995,72
Bajas - {19.571,02) (19.571,02)
Depreciaciones - (512.001,60) {512.001,60)
Saldo 2019 0,00 1.205.115,72 1.205.115,72

Las Plantas Rosas y las Plantas Flores de Verano son activos bioldgicos, que tienen un ciclo
vegetativo que dura mas de un afio.

Respecto de la vida Util, esta se revisa anualmente, debido a factores propics de la
transformacion biolégica (NIC 41, parrafo 52), por tal razén el factor de vida util se establece
bajo el criterio técnicc de los especialistas agricolas de la compafiia, y las plantas se
amortizan por el método de linea recta, utilizando estas estimaciones.

Nota 11.  Activo Intangible

Se refiere a;

Descripcidn 2019 2018
Licencias software 48.299,98 52.707,04
Licencias software (amortizacion acumulada) (23.618,51) (28.619,28)

Total 24.680,47 24.087,76



FHILEEAL T TRENTE LIMITED

Notas o fos estados financieres (Costinuacion)

Nota 12. Inversiones en Asociadas

Se refiere a:

Descripcidn 2019 2018

Operflor Cia. Ltda. 99.999,00 i) 99.999,00
Total 99,999,00 99.999,00

i) Al 31 de diciembre del 2012 HILSEA INVESTMENTS LIMITED posee en Operadora

Floricola Operflor Cia. Ltda., €l 99.99%, con esta participacion la compafiia tiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras, de acuerdo con las definiciones de NIIF 10

“Estados Financieros Consolidados”

Nota 13. Activos por Impuestos Diferidos

Se refiere a:
Descripciéon 2019 2018
Activos por impuestos diferidos 96.953,70 56.379,40
Total 96.953,70 56.379,40
Nota 14.  Otros Activos No Corrientes
Se refiere a:
Descripcion 2019 2018
Tramites Impugnados TDF 1.298.860,98 i) 1.573.743,36
Reclamo Administrativo SR 70.859,42
Total 1.369.720,40 1.573.743,36

i) El detalle de los tramites impugnadcs al organismo de control s como sigue:

10
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MNotas o lox esigdos flnancierey (Continuncion

Ano de

NO

.. .. 2019 2018

Impugnacién Resolucion

19923 - 77.301,57

20009 36.003,64 36.003,64

20079 43.873,41 43.873,41

20116 67.055,64 67.055,64

20539 70.865,06 70.865,06

2001 23494 7.941,75 7.941,75

20053 44.496,61 44.496,61

20077 2.399,43 2.399,43

20078 838,05 838,05

20080 1.474,00 1.474,00

20413 22.611,19 22.611,19

2001 297.558,78 374.860,35

19923 - 85.214,75

20009 10.355,31 10.355,31

20079 41.311,59 41.311,59

201186 31.327,01 31.327,01

2002 20539 37.699,18 37.699,18

20413 3.170,53 3.170,53

20538 17.705,04 17.705,04

20689 4.883,68 4,883,68

22623 22.402,67 22.402,67

2002 168.855,01 264.069,76

19923 - 86.331,61

20009 18.963,74 18.963,74

20116 129.980,52 129.980,52

2003 23494 23.173,34 23.173,34

20987 3.492,57 3.492,57

23258 4.3565,96 4.355,96

23380 7.407,33 7.407,33

25368 5.974,58 5.974,58

2003 193.348,04 279.679,65

20116 112.139,79 112.139,79

22905 11.739,69 11.739,69

2004 23494 67.052,46 67.052,46

22906 10.939,40 10.939,40

22976 12.113,17 12.113,17

23258 7.326,64 7.326,64

2004 221.311,15 221.311,15

20116 89.722.87 89.722,87

2005 23494 92.689,49 92.689,49

23548 5.256,66 5.256,66

2005 187.669,02 187.669,02

2006 53920 36.583,52 36.583,52

2006 36.583,52 36.583,52

2007 5390 178.377,95 178.377,95

2007 178.377,95 178.377,95

2008 5390 15.157,51 15.157,51

2008 15.157,51 15.157,51

2012 - 16.034,45

2012 - 16.034,45

Total 1.298.860,98 1.573.743,36
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FILEE A INVESTUENTY LEVITED

Notus o foy esvadeys flnncieres (Comtinnucion

Nota 15. Anticipo de Clientes
Se refiere a:

Descripcién

Clientes Locales
Clientes del Exterior
Clientes Relacionados del Exterior

Nota 16. Proveedores
Se refiere a:

Descripcién

Total

Proveedores Locales

Cuentas por Pagar Gastos Empleados
Proveedores Relacionados

Transito Proveedores Locales
Proveedores del Exterior

Proveedores Relacionados del Exterior
Transito Proveedores Exterior

2019 2018
60.800,53 65.206,24
48.872,38 46.924,50

241,38 241,38

109.914,29 112.372,12

2019 2018
1.425.897,85 1) 1.463.420,34
1.759,17 5.148,07
17.136,36 ii) 18.996,05
7.868,06 16.029,50
192.348,28 iii) 232.076,15
11.913,59 3.255,56
- 93.071,50

i} El detalle de proveedores locales,
siguiente:

Total

1.656.923,31
con su respectiva concentracion al 2019 y 2018 es el

1.831.997,17
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FLSE G INVESTMENTY LIMITED

St o los estadus firnunciersy (Confinuacidu)

2019 2018
Proveedor Monto Porcentual Monto Porcentual
Acosta Saltos Segundo Marcelo - - 16.126,96 1,10%
Agripac S.A. 38.464,82 2,70% 54.092,93 3,70%
Alexis Mejia Representaciones Cia. Lid: 63.532,98 4,46% 55.068,30 3,76%
AMC Ecuador Cia. Ltda. 29.083,23 2,04% 32.271,43 2,.21%
Castro Vasquez Luis Gerardo 25.817,91 1,81% 14.804,60 1,01%
Comercializadora Temkito Cia. Ltda. 16.120,97 1,13% 18.177,38 1,24%
Conversa Conwertidora de Papel S.A. - - 27.287,57 1,86%
Corpcultivos s.a. 40.644,88 2,85% 20.587,94 1,41%
Crait Cia. Ltda. 24.636,68 1,73% 23.951,32 1,64%
Cueva Jaramillo Marcolino Baltazar 32.748,52 2,30% 48.399,47 3,31%
Decowraps Ecuador Cia. Ltda. 211.062,08 14,80% 285.100,82 19,48%
Ecuaquimica Ecuatoriana De Productos 33.723,85 2,37% 64.890,99 4,43%
Everflor ecuador s.a. 35.587,13 2,50% 43.990,86 3,01%
Floralpack Cia. Ltda. 31.959,86 2,24% 26.184,31 1,79%
Flores Rodrigusz Sandra Marizol 34.334,39 2,41% 31.304,28 2.14%
Importadora del Monte 18.488,64 1,30% - -
Importagrifior Cia. Ltda, 75.736,71 531% 36.138,85 2,47%
Insumos Quimices Santander Insuguimi: 19.108,80 1,34%
Martinez Rodriguez Carlos Eduardo 26.899,78 1,89% 19.114,18 1,31%
Megastockec Distribuidora Agricela S.A 32.096,43 2,25% 17.914,34 1,22%
Proflower S.A. - - 16.455,76 1,12%
Quimasa S.A. 23.230,68 1,63% 18.280,13 1,25%
Rodel Flowers Cia. Lida. 22.434,41 1,57% 16.472,29 1,13%
SQM Ecuador 50.915,70 3,57% 66.372,07 4,54%
Top Trading Toptra Cia. Lida. 34.170,89 2,40% 29.513,83 2,02%
Otros 505.088,51 35,42% 480.919,73 32,86%
Total 1.425.897,85 100% 1.463.420,34 100,00%

ii} El detalle de proveedores relacionados, con su respectiva concentracion al 2019 y 2018 es
el siguiente:

Proveedor 2019 2018

Monto Porcentual Monto Porcentual
Operadora Floricola Operflor Cia. Ltda. 17.136,36 100,00% 18.996,05 100,00%
Total 17.136,36 100,00% 18.996,05 100,00%

iti} El vencimiento de proveedores del exterior, con su respectiva concentracion al 2019y 2018
es el siguiente:

Proveedor 2019 2018
Monto Porcentual Monto Porcentual

Bulbos de los Andes S.A. 44.088,19 22.92% 171.319,80 73,82%
De Jong Lelies Holland BY 9.129,18 4,75% - -
Gloeckner Company 91.045,15 47,33% - -
Onings Holland Flowerbulbs 7.327,91 3,81% - -

Van Den Bos Flower Bulbs B.V. 40.757,85 21,19% 60.756,35 26,18%
Total 192.348,28 100,00% 232.076,15 100,00%
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FILSEA INVESTATENTY LIMITED

Notos o los esterdoy francierss {Contingucicn)

Nota 17. Obligaciones Laborales

Se refiere a:
Descripcion 2019 2018
Aportes iess por pagar 252.509,13 258.053,61
Prestamos al iess 85.205,18 78.283,39
Fondos de resena 15.855,56 17.954.08
Liquidaciones por pagar 73.102,34 71.071,92
Otras cuentas del personal por pagar 38.177,73 28.817,38
Decimo tercer sueldo 92.657,03 93.245,98
Decimo cuarto sueldo 311.723,52 322.185,52
15% Participacién Trabajadores 56.971,68 134.476,42
Compensacién Salaric Digno por pagar - 34,25
Vacaciones 20.275,11 123.660,71
Total 946.477,28 1.127.783,26
Nota 18. Obligaciones Impositivas
Se refiere a:
Descripcion 2019 2018
Retenciones en la Fuente Impuesto a la Renta 19.649,02 20.603,33
Retenciones en la Fuente IVA 60.947.34 68.123,73
Impuesto a |la Salida de Divisas - 1.207,89
Impuesto a la Renta por Pagar 62.562,31 259.677,29
Total 143.158,67 349.612,24
Nota 19. Otras Obhligaciones
Se refiere a:
Descripcién 2019 2018
Caja de Ahorro vy Credito 220.955,24 i) 237.319,74
Otras cuentas por pagar 45.667,64 ii) 45.667,64
Garantia Conecel 600,00 600,00
Provision Cuentas por Pagar Proweedores 114.946,07 17.551,41
Total 382.168,95 301.138,79
i) El saldo corresponde a [as cuentas por pagar que se mantienen con la caja de ahorro y

crédito de la asociacion de empleados.

i) El saldo incluye cheques girados y no cobrados que han cumplido su plazo de vigencia.
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FFFLER S ENVESTATENTS LIMITED

Notas a {os estados flnancieros (Continnacion)

Nota 20. Cuentas por pagar relacionados

Se refiere a:
Descripcion 2019 2018
Ullrich Maria Eugenia 754.811,26 754.811,26
Ullrich Clarise 1.165.060,08 882.533,71
Proweedores Relacionados del Exterior 147.224,62 147.224,62
Hilsea (Casa Matriz) 534.129,83 i) 534.129,83
Total 2.601.225,79 2.318.699,42

i) Este saldo se compone de la siguiente manera:

. US$ 522.469,83 que corresponden a la cesion de acreencias realizada por e! Sr.

Peter Ullrich a través de su apoderado general, mediante carta enviada con fecha
26 de mayo de 2016, quien transfiere el valor de estas acreencias a la compaiia
Hilsea (Casa Matriz) para lo cual se realizd un contrato de ratificacion de préstamo
con fecha 06 de marzo de 2017, el cual especifica gue esta deuda se pagara en un
plazo de dos afos sin intereses.

. US$ 11.660,00 que corresponden a valores transferidos de la cuenta Aportes para
Futuras Capitalizaciones en el afio 2016, gue surgieron de las liquidaciones de las
compafiias Flores Esmeralda Ltd y Unique Latin Roses Lid., y que mediante
asamblea general extraordinaria de Junta de Directores de Hilsea [nvestments se
dispone la reclasificacion de estos valores a la cuenta de préstamos de Hilsea (Casa

Matriz).
Nota 21.  Obligaciones Laborales
Se refiere a:
Descripcién 2019 2018
Provision Jubilacion Patronal 2.739.303,13 2.792.826,62
Provision Desahucio 1.202.613,49 1.120.559,51

Total 3.941.916,62 i) 3.913.386,13
i} El movimiento de estas obligaciones laborales, se detallan en el siguiente recuadro:

Jubilacién

Descripcion Patronal Desahucio Total
Saldo 2017 2.797.132,41 1.054.963,78 3.852.096,19
Adiciones - 340.542,36 340.542,36
Pagos {4.305,79) (272.405,39) (276.711,18)
Ajustes - (2.541,24) (2.541,24)
Saldo 2018 2.792.826,62 1.120.559,51 3.913.386,13
Adiciones - 344.585,29 344.585,29
Pagos (53.523,49) (262.017.41) (315.540,90)
Ajustes - {513,920} (513,90}
Saldo 2019 2.739.303,13 1.202.613,49 3.941.916,62
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FRILSEA INIENTAFENTS LIITED

Netes o fus esindes finuncieros (Connnucion)

Nota 22. Cuentas y Documentos por Pagar largo plazo

Se refiere a:
Descripcién 2019 2018
Proweedores del Exterior 459.467,87 1) 459.467,87
Total 459.467,87 459.467,87
iy El detalle de proveedores del exterior, con su respectiva concentracion al 2019y 2018 es el
siguiente;
Proveedor 2019 2018
Monto Porcentual Monto Porcentual

KF Bioplants Pvt. Ltd. 80.426,11 19,68% 90.426,11 19,68%
Queen Gil International 29,736,23 6,47% 29.736,23 6,47%
The Bestar Arts & Crafts Co LI 111.773,40 24,33% 111.773,40 24,33%
Ufo Supplies 164.721,32 33,67% 154.721,32 33,67%
Water Science LLc 66.244,00 14,42% 66.244,00 14,42%
Oftros 6.566,81 1,43% 6.566,81 1,43%

Total 459.467,87 100% 459.467,87 100%

Nota 23. Patrimonio
Se refiere a:
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital suscrito y pagado asciende a US$ 10°700.000,00
dividido en 10°700.000 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Reserva de capital

La compariia constituye en uso de sus facultades esta reserva, puede ser capitalizada o utilizada
para cubrir pérdidas en operaciones, al 31 de diciembre de 2019y 2018 es de US$ 5.451.111,41.

Superavit por Revalorizacion de Propiedad Planta y Equipo

La cuenta de Superavit por Revaluacion de Propiedad, Planta v Equipo, corresponde a la
diferencia enfre el valor razonable de los componentes de Terrenos, Edificios, Instalaciones,
Invernaderos y Maquinaria, comparados con su respectivo costo historico, mismo que al 2019
asciende a US$ 16.375.987,76 y al 2018 asciende a US§ 16.418.642,71.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion de NIIF Por Primera Vez
Los ajustes de [a adopcidn por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de |la adopcién por primera vez

de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, al 2019 y 2018 el saldo es de
US$ 4.592.852,31.
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FHSEAINVESTAENEY LIHITED

Notas ¢ los esindas finnncieras (Confinpacitn}

Nota 24. Ventas al Exterior

Se refiere a:

Descripcion

Tallos de rosas

Tallos flores de verano
Plantas de rosas
Plantas flores de werano
Material vegetal

Flete

Regalias

Otros Descuentos

Nota 25. Ventas Locales
Se refiere a:

Descripcion

Total

2019 2018

5.609.677,79 4.999.637,14
32,572.796,13 36.918.404,65

751,00 -
66.232,40 6.675,95
173.555,25 36.494,65
345.115,95 244.274,58

3.582,30 -

(13.591,28) -

Tallos de rosas

Tallos flores de verano
Plantas de rosas
Plantas flores de verano
Material vegetal
Materiales

Tallos portayemas
Yemas

Semillas

Activos Fijos

Otros

Bulbos

38.758.119,54

42.205.486,97

Nota 26. Ventas Servicios

Se refiere a:

Descripcion

Total

Regalias

Senicics Administrativos
Andlisis

Arriendos

Regalias {Descuento)

Toftal

2019 2018
1.579,03 2.148,28
2.576,01 17.466,80
1.500,00 2.653,80

58.681,28 44.944,97
156.554,00 67.433,50
60.415,31 153.846,45
1.591,00 -
15.928,92 43.378,20
- 36.540,00
178,57 -
- 13.478,45
244,00 2.300,00

299.248 12 384.190,45

2019 2018

205.639,03 93.638,77
96.000,00 36.000,00
- 5.365,00
2.993,50 5.006,50

(5.268,00) -

299.364,53 140.010,27
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FPICANE RN SIS 2ot g o0
§& LIMITED

Notus o oy extndoy finencieros (Continuacicn)

Nota 27. Costo de Produccion y Ventas
Se refiere a:

Descripcion

Tallos Flor de Exportacion
Insumos y Materiales

Manoc de Obra Directa/Indirecta
Costos CIF

2019

2018

Total
Nota 28. Gastos de Ventas y Distribucion
Se refiere a:

Descripcion

21.447,32
10.427.184,97
19.950.902,29

5.342.806,44

52.296,40
11.415.078,05
21.261.331,99

6.218.943,59

Gastos de personal
Insumos, senicios y relacionados

35.742.341,02

38.947.650,03

Total
Nota 29. Gastos de Administracién
Se refiere a:

Descripcion

Gastos de personal
Insumos, senicios y relacionados

Total
Nota 30. Gastos Financieros
Se refiere a:

Descripcion

Comisiones
Gastos bancarios
Impuesto a la Salida de Divisas

Total

2019 2018
398.567,58 420.383,78
1.017.466,59 764.312,26
1.416.034,17 1.184.696,04

2019 2018
1.326.230,11 1.372.869,29
301.588,08 365.030,21
1.627.818,19 1.741.899,50

2019 2018
2.197,66 2.001,72
41.038,10 26.503,02
15.369,34 106.202,91
58.605,10 134.707,65
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FIHLREA INVENTWENIS LIMITED

Notus o oy esiedos financiveos {(Coalingncions

Nota 31. Otros Gastos

Se refiere a:
Descripcion 2019 2018
Diferencial cambiaric 11.662,56 16.493,61
Cuentas incobrables 57.953,37 -
Perdida en retiro de activos 1.789,86 499.241,77
Otros egresos - 26,37
Donaciones 946,50 2.391,79
Multas e intereses iess 8,16
Multas e intereses sri 38.289,62 -
Otras multas e intereses 179,20 3.477,65
Otros Egresos . 378.362,91 9.226,86
Total 489.184,02 530.866,21
Nota 32. Otros Ingresos
Se refiere a:
Descripcion 2019 2018
Intereses Bancarios 199.893,79 104.633,42
Descuentos Comerciales 6.237,99 1.953,99
Recuperaciones dif en compras 1,397,03 805,16
Recuperaciones segures 2.634,65 5.573,73
Recuperacion de Gastos 9.044,17 13.428,62
Obsequios y Promociones 1.557,43 968,79
Otros ingresos 133.078,56 574.968,58
Total 353.843,62 702.332,29

Nota 33. Determinacién del Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafhia
presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada ano.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiia calculd y registré la provisién para impuesto a la renta
a la tasa del 25%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno.

Dicha determinacidn fue como sigue:
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Negtas ¢ loy estedos financieros (Confingncidn}

Descripcion 2019 2018
Utilidad/Perdida del Ejercicio 376.593,31 892.200,55
(-) 15% Participacion Trabajadores (56.489,00) (133.830,08)
(+) Gastos No Deducibles 1.143.853,52 1.358.736,67
(+) Ajuste por Precios de Transferencia 20.825,38 11.240,86
{+) Provision para Pensiones Jubilares Patronales 186.459,82 201.355,01
Base gravada total del Impuesto a la renta 1.671.343,04 2.329.703,01
Impuesto a la renta causade 417.835,76 652.316,84

i} Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar, fue la siguiente:

Descripcion 2019 2018

= Impuesto a la Renta Causado 417.835,76 652.316,84
(-} Anticipo Impuesto a la Renta Causado (293.807,42) (361.426,39)
(+}Saldo Anticipo Pendiente de Pago - 25.664,97
(-) Retenciones Recibidas (24.086,42) (15.106,26)

Crédito Tributario Generado Por Impuesto a [a
Salida de Divisas

-) (37.379,61) (41.771,87)

Saldo a pagar 62.562,31 250.677,29

Nota 34. Partes Relacionadas

Las transacciones efectuadas por HILSEA INVESTMENTS con sus relacionadas corresponden
a compras y ventas de bienes y servicios relacionados con su girc ordinario, un detalle se
presenta a continuacion:

_. Compafhias Compainias
Companias . .
. s . Relacionadas Relacionadas
Tipo de Operacion Relacionadas . X .
Exterior (Paraisos Exterior (Otros
Locales . -
Fiscales) Régimenes}
Operaciones de Activo 371.610,17 22.077,80 36.979,69
Operaciones de Pasivo - - -
Operaciones de Ingreso 183.402,68 29.760.104,33 186.230,00
Operaciones de Egreso 701.869,562 - -
Total US$ 1.256.882,37 29.782.182,13 223.209,69

Nota 35. Remuneracion personal clave:

El personal clave definide por la Gerencia de HILSEA INVESTMENTS corresponden a las
siguientes direcciones: Director de Operaciones, Director Financiero, Asesor General; los
ingresos totales de los 3 funcionarios en el afo 20192 fueron de: US$ 174.000,00

Nota 36. Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC15-00000455 con fecha 28 de mayo de 2015
establece que: “Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas”
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FILEE A TNV RS TAENTS LISFIVED

Nofes o fos estedos financierss (Continuacicsn)

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a
los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

HILSEA INVESTMENTS LIMITED esta obligado de presentar el anexo e informe de precios de
transferencia sobre las operaciones del ejercicio 2019, en los plazos establecidos en el
reglamento. '

El Informe sobre Precios de Transferencia que respaldan la normativa arriba mencionada por el
afio 2019, derivd un ajuste de US$ 20.825,38, el cual fue incluido en el casillero 811 del formulario
101 Declaracion del Impuesto a la Renta y presentacién de balances del afio 2019.

Nota 37. Administracion de Riesgos

Riesgos de mercado: ta compafiia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de [a oferta
y ia demanda propios de un mercade abierto de libre competencia.

Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compafia mantiene pdlizas de seguros sobre [a
totalidad de los activos.

Riesgos financieros: la compafiia mantiene una adecuada capacidad financiera para cumplir
sus obligaciones y cuenta con los bienes y recurses necesarios para continuar con la operacion
de su negocio. La compahia esta financiando una parte de sus operaciones con capital de
terceros (accionistas) y con instituciones financieras.

Riesgos cambiarios: El Riesgo de Tipo de Cambic se produce como consecuencia de la
volatilidad de las divisas en que opera |la compaiia. La compafia maneja sus operaciones y
registros contables en délares americanos, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

La compafiia al momento no efect’a operaciones en monedas distintas al dolar americano, y de
acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo
gue se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

Riesgos de tasas de interés: la compaiiia no enfrenta riesgos en la fluctuacién de tasas de
interés, ya que las tasas de interés pactadas son controladas por el Gobiernc de la Republica del
Ecuador.

Riesgos de crédito: la compafiia enfrenta riesgos crediticios normales asociados con toda
actividad comercial.

La compafia efectla la mayor parte de sus ventas a empresas relacionadas cuya probabilidad
de no pago es relativamente baja, en lo que se refiere a ventas a clientes independientes la
compafia toma las medidas necesarias para asegurar su cobranza.

Razén Coriante = Activo Cormiente 10.998.100,48 340%
Pasivw Corriente 3.238.642,50

Prugba Acida = Activo Cormiente - Inventarios 10.098.100,48 -1.892.343,00 281%
Pasiwo Corfente 3.238.642,50

Capital Neto de Trabajo = Activo Comiente - Pasivo Corente 10.898.100,48 -3.238.642,50 7.759.457 98
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HELSE A INVESTMENTIS LEMITED

Notus o fos estados finaucieres (Continuucida)

Nota 38. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

El 11 de marzo de 2020 el Ministerio de Salud Pdblica del Ecuador emite e} Acuerdo No. 00126-
2020, en el que se declara Estado de Emergencia Sanitaria por 60 dias en todos los
establecimientos del sistema nacional de salud, por el inminente efecto provocado por el
coronavirus que produce la enfermedad COVID-19, y prevenir un posible contagio masivo en la
poblacién. Mediante Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-077 de 15 de Marzo de 2020 del
Ministerio del Trabajo se expidieron directrices para la aplicacién en el sector privado de las
medidas de reduccion, maodificacién o suspensiéon emergente de la jornada laboral, durante la
declaratoria de Emergencia Sanitaria. Mediante Decreto Ejecutivo No, 1017 del 16 de Marzo de
2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcién en el Ecuador por
Calamidad Publica debido a los casos confirmados de COVID-19 y la declaratoria de Pandemia
por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, declarando un Togue de Queda que incluye,
entre otras medidas, la prohibicion de circulacidén en vias y espacios publicos a nivel nacional. El
Servicio Nacional de Gestion de Riesgos y Emergencias a través del Comité de Operaciones de
Emergencia Nacional, el 30 de marzo de 2020 extiende la suspension de la jornada laboral
presencial hasta el 5 de abril de 2020 y el 2 de abril de 2020 se extiende la suspensién hasta el
12 de abril de 2020. Mediante Decreto Ejecutive No. 1052 del 15 de Mayo de 2020 se renueva
el Estado de Excepcién por 30 dias a partir del 16 de Mayo de 2020.

Debido a estas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, se ha ocasionado una paralizacion
econdmica en casi todos los sectores productivos, cuyos resultados a futuro no pueden ser
estimados a la fecha de emision de este informe.

CONTADOR GENERAL
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