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HILSEA INVESTMENTS LIMITED {Sucursal en el Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

HILSEA INVESTMENTS LIMITED (Sucursal en el Ecuador), es una sucursal de HILSEA
INVESTMENTS LIMITED corporacién de las Islas Caimanes. La sucursal obtuvo su permiso
para operar en el £cuador mediante Resolucion N. 90-1-1-1-0245 de fecha 14 de febrero de
1990 emitida por la Superintendencia de Compariias e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de
marzo de 1990.

El objetivo principal de la sucursal es la floricultura e invernaderos de plantas, cultivo,
distribucion y exportacion de todo tipo de flores y plantas de cualquier parte del mundo.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Presentacién de Estados Financieros

La posicidn financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”,
por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Comparifas

2.2 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el ddlar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacién.

2.3 Periodo econdmico

El periodo econdémico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde a un
ano terminado al 31 de diciembre.

2.4 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacidon de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso coniable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién de la Compafiia.



HILSEA INVESTMENTS LIMITED

Notas a los estados financieros (Continuaciion)

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconccidos en el periode en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Autorizacion para la emisidn de los Estados Financieros

Los Estados Financieros de la Companfia y las Notas que los acompanan son autorizados para
su emisién por parte de la Gerencia hasta abril del afio siguiente.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
éstos estados financieros, éstas politicas han side disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al
31 de diciembre de 2012.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo
La Compafiia clasifica en el rubro de equivalentes de efective los recursos en caja, bancos vy

las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias. Por su naturaleza son
adquiridos y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

3.2 Inversiones Corrientes

Corresponde a activos financieros mantenidos hasta su vencimiento (certificados a plazo fijo
utilizados como garantias para juicios con el Servicio de Rentas Internas). Estas inversiones
tienen vencimiento maximo de 360 dias y se las realiza con Instituciones Financieras Locales.

3.3 Cuentas por cobrar comerciales, Relacionadas y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, son valores adeudados por los clientes por la venta de los
productos que produce y comercializa la compafia localmente y al exterior.

Las cuentas por cobrar se miden a su costo, que es el valor de [a factura, no se establece
interés impligito.

Las cuentas por cobrar relacionadas se refieren a valores adeudados con compafias
relacionadas del exterior por las exportaciones realizadas, las mismas que son de corto plazo y
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no se establece interés implicito, asi mismo se refiere a valores adeudados con companias
relacionadas locales que son de corto plazo.

Otras Cuentas por Cobrar se refieren a servicios varios por cobrar que no son parte del giro
ordinario de la operacién, son de corto plazo y no se establece interés implicito.

a, Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar comerciales

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que fa Compaiiia no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar.

Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera y cuentas por cobrar, la Compaiiia
estima los porcentajes de irecuperabilidad de cada cuenta incobrable al final de cada afio bajo
un estudio que lo realiza el Departamento de Cartera.

3.4 Anticipos Proveedores - Empleados

Son pagos anticipados a empleados y a proveedores pot servicios varios, compra de bienes
varios, son de corto plazo y se reconocen a resultados en el periodo corriente, no se establece
interés implicito al ser anticipos de corto plazo.

3.5 Inventarios

l.os Inventarios corresponden a materia prima, suministros y materiales, mercaderia en
transito, los mismos que estan valorados a sus costos histdricos, que no exceden a su valor

neto de realizacion. El método de valoracidn del costo de estos inventarios es el promedio
ponderado.

3.6 Propiedad, Planta y Equipo
Elementos medidos al costo

Los siguientes elementos de propiedad planta y equipo estan medidos a su costo, que es igual
al costo histérico menos la depreciacion acumulada: equipo de seguridad, maquinaria y equipo
agricola, muebles y enseres, equipos de oficina, equipo de laboratorio, vehiculos, equipo de
computacion, equipo eléctrico, herramientas y equipo de comunicacion.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende;

a. Su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacion para su uso destinado.

b. Su precic de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacidon para su uso destinado.

c. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos
no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio;

d. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
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Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo son los
siguientes:

s

a. Costos de apertura de una nueva instalacion productiva;

b. Los costos de introduccion de un nuevo producto o servicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias y promocicnales);

¢. Los costos de apertura de! negocio en una nueva localizacion o dirigirlo a un nuevo
segmento de clientela {incluyendo los costos de formacién del personai);

d. Costos de administracion y otros costos indirectos generales.

El reconocimiento de los costos en el imporie en libros de un elemento de propiedades, planta
y equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para
operar de fa forma prevista por la gerencia.

Por ello, los costos incurridos por la utilizacién o por la reprogramacion del uso de un elemento
no se incluyen en el importe en libros del elemento correspondiente. Los siguientes costos no
se incluyen en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo:

a. Costos incurridos cuando un elemento, capaz de operar de la forma prevista por la

gerencia, todavia tiene que ser puesto en marcha o esta operando por debajo de su
capacidad plena;

b. Pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrolla ta demanda
de los productes que se elaboran con el elemento; y

¢. Costos de reubicacién o reorganizacion de parte o de la totalidad de las explotaciones de la
entidad.

Elementos medidos a su valor razonable

los siguientes componentes de propiedad planta y equipo estdn medidos de conformidad con
el modelo del revallio, que es igual a su valor razonable, en el momento de la revaluacion

realizada por un perito independiente menos la depreciacion acumulada: Terrenos, Edificios,
Invernaderos e Instalaciones.

Depreciacién

Se deprecia de forma separada cada parie de un elemento de propiedades, planta y equipo
que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compafiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de

propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Vida Util

La vida Util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compaifiia. La politica de gestién de activos llevada a cabo por la Compariia podria implicar la
disposicién de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber
consumido una cierta proporcién de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos. Por
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tanto, la vida (til de un activo puede ser inferior a su vida econdémica. La estimacion de la vida
util de un activo, es una cuestién de criterio, basado en la experiencia que la Compafiia tenga
con activos similares.

Método de depreciacion

El método de depreciacién utilizado es el de linea recta.

l.a tasa de depreciacidn se presenta segin el siguiente detalle:

ACTIVO 2012 2011
Edificios 59, 5%
Invernaderos 10% 10%
Equipo de Seguridad 10% 10%
Maquinaria agricola 10% 10%
Equipo agricola 10% 10%
Muebles v enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
instalaciones 10% 10%
Equipo de Laboratorio | 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de computacién | 33% 33%
Equipo electrdnico 10% 10%
Herramientas y otros 10% 10%
Equipo de

comunicacion 10% 10%

Valor Residual

El valor residual de un activo es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente
por la disposicion del elemento, después de deducir los costos estimados por tal disposicién, si
el activo ya hubiera alcanzado la antigliedad y las demas condiciones esperadas al término de
su vida util.

La medicién del valor residual, de los componentes de propiedad, planta y equipo de la
compahia es un asunto que por la naturaleza y condiciones fisicas de los mismos no puede
medirse con fiabilidad, por tanto se aplica este criterio para establecer que los componentes de
propiedad, planta y equipc no tienen valor residual por sus condiciones fisicas. Al no poder
medir con fiabilidad el valor residual de los componentes de propiedad, planta y equipo este es
igual a cero {0).

Deterioro:

El vaior de un activo se deteriora cuando su imperie en libros excede a su importe recuperable.
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La NIC 36 {Deterioro del Valor de los Activos) no obliga a la entidad a realizar una estimacion

formal del importe recuperable si no se presentase indicio alguno de una pérdida por deterioro
del valor. '

En el caso de la compafifa, no se ha encontrado evidencia objetiva de algtin indice de deterioro
en los componentes de propiedad, planta y equipo, por tal razén no se reconoce una provision
por deterioro.

La entidad evalia, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algtin indicio de
deterioro importante de! valor de algln activo. Si existiera este indicio, la entidad estimara el
importe recuperable del activo.

3.7 Activos Biolégicos

Los Activos Biclagicos se clasifican en: plantas de rosas y plantas de flores de verano, medidas
a su costo (NIC 41 p.30).

El modelo del costo es igual a sus costos histdricos menos la amortizacién acumulada gue se
realiza de conformidad con la estimacién de vida dtil que se revisa al final de cada pericdo por
los técnicos de la compafia, de acuerdo a las condiciones fisicas de las mismas.

La NIC 41, establece lo siguiente en los parrafos 11y 12:, 15

“Reconocimiento y medicidn
La entidad reconocera un activo bioldgico ¢ un producto agricola cuando, y so6lo cuando:

{a) la entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

{b} sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el
activo; y

{¢) el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.”

Un activo bioldgico se medira, tanto en el momento de su reconocimiento inicial como al final
del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable menos los costos de venta, excepto

en el caso, descrito en e! parrafo 30, de que el valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad.

La determinacion del valor razonable de un activo bioldgico, o de un producto agricola, puede
verse facilitada al agrupar los activos bioldgicos o los productes agricolas de acuerdo con sus
atributos mas significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad. La entidad seleccionara los

atributos que se correspondan con [os usados en el mercado como base para la fijacién de los
precios.

Si existiera un mercado activo para un determinado activo biolégico o para un producto agricola
~ en su ubicacién y condicién actuales, e! precio de cotizacidn en ese mercado serd la base
adecuada para la determinacién del valor razonable de ese activo.

Si una entidad tuviera acceso a diferentes mercados activos, usard el mas relevante. Por
ejemplo, si la entidad tuviera acceso a dos mercados activos diferentes, usard el precio
existente en el mercado en el que espera operar.

Impesibilidad de medir el valor razonable de forma fiable
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Se presume que el valor razonable de un activo bicldgico puede medirse de forma fiable. Sin
embargo, esa presuncién puede ser refutada, s6lo en el momento del reconocimiento inicial, en
el caso de los activos bioldgicos para los que no estén disponibles precios o valores fijados por
el mercado, y para los cuales se haya determinado claramente que no son fiables ofras
estimaciones alternativas del valor razonable. En tal caso, estos activos bioldgicos deben ser

medidos a su costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor.

3.8 Intangibles

Corresponde a seguros pagados por anticipado, los mismos que se devengan con la vigencia
de los respectivos contratos.

Licencias de software, se amortizan a 3 afos, esta estimacion se revisa al final de cada
periodo.

Garantias corresponde a valores entregados que tienen vida Gtil indefinida, ya que no existe
un limite provisotio para establecer un periodo fiable de amortizacién (NIC 38 IN9, IN11).

3.9 Inversiones en Entidades Asociadas

Corresponde a las inversiones mantenidas con las subsidiarias, las mismas que se miden de

acuerdo con el método de participacién al final de cada periodo.

3.10 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre |a renta se reconoce en el estado de resultados, de acuerdo con NIC 12,

3.11 Impuesto a fa Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a

lag utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012, y
del 22% para el ano 2013.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de [os activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo.

3.12 Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metodologia de NIC 12.
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Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en fibros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasive por impuestos diferidos
representa una diferencia temporal gravable, y un activo por impuestos diferidos representa
una diferencia temporal deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos de [a compafiia se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el
que se informa hayan sido aprobadas o practicamente terminado el proceso de aprobacién.

Durante el afio 2012 la compafifa reversd los activos y pasivos por Impuestos Diferidos.

3.13 Cuentas por Pagar Comerciales, Relacionadas y Otras.

Las cuentas por pagar corresponden a aquellas propias del giro del negocio, y obligaciones
tributarias reconocidas a sus correspondientes valores nominales, estas cuentas no tienen
interés implicito.

Las cuentas por pagar relacionadas corresponden a préstamos que otorgan compaiiias
relacionadas locales las mismas que son de corto plazo y no tienen tasa de interés, tampoco
interés implicito. A si mismo corresponde a-cuentas por pagar de las Importaciones de materia
prima y materiales con Compariias Relacionadas del exterior, las mismas que no tienen tasa de
interés, tampoco interés implicito.

Otras cuentas por pagar corresponden a deudas por servicios varios, deudas con empieados
(caja de ahorro).

3.14 Obligaciones Financieras

Corresponde a financiamiento con institucicnes del sistema financiero locales y del exterior que
son de corto y de largo plazo. Estos préstamos se reconocen a su costo de transaccion y el
costo financiero se reconoce en los resultados de cada periodo de acuerdo con las condiciones
contractuales de tasa de interés y vencimiento.

3.15 Beneficios a los empleados
3.15.1 Benetficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

*  Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

+« Décimo tercer, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva; se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

S
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3.15.2 Beneficios de largo plazo *
Jubilacién Patronal y Desahucio

La legislacién vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pensidn a los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el mismo
empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio
de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pensién que
el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en €l balance general relacionado con el beneficio de pensidn es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacién es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado

La politica de ta compania consiste en reconocer [as provisiones para jubilacién patronal de las
personas que tienen al menos 10 afios de permanencia en la compafiia, esto debido a que
utilizando informacién histérica la compafia determina que el indice de rotacion es del 40 al
50% anual, esta politica conservadora se sustenta en el hecho de que no corresponde a una
deuda presente sine mas bien a una provisién para una deuda que sera dentro de al menos 20
anos de este grupo de personas. Por tanto la compafiia considera a esta partida como una
provisién de acurdo con la NIC 8.

La politica de la compania para el desahucio es reconocer el monto acumulado al final de cada
periode de acuerdo con el informe Actuarial.

3.16 Otras Obligaciones no corrientes

Corresponde a financiamiento realizado con el accionista el mismo que es de largo plazo, cuyo

pagos, tas de interés y vencimiento se reconocen de acuerdo con la condiciones del contrato
que renueva cada 2 afos.

3.17 Reconocimiento de ingresos
Corresponde a los ingresos provenientes de las ventas en el curso ordinario de las actividades,
neto de devoluciones, descuentos comerciales.

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

3.18 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compafia sobre base del devengado. Se
componen de: costos de produccidn, gastos de ventas, gastos administrativos, gastos
financieros y otros costos propios del giro del negocio.

3.19 Superdvit por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo

El superavit de revaluacién de un elemento de propiedades, planta y equipo, corresponde al
incremento neto entre el valor de mercado y el valor en libros de terrenos, edificios,
invernaderos e instalaciones, de acuerdo con el informe pericial. El monto total del superavit se
reconoce en el patrimonio dentro del grupo de resultados acumulados.
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3.20 Resultados Acumulados Provenientes De L.a Adopcion Por Primera vez de las NilF

Se reconocen en esta cuenta el efecto de los ajustes de convergencia a NIIF al inicio y ai final
del correspondiente periodo de transicion  (2010), de acuerdo con las disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias.

Nota 4 Normas de Contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no
ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

NIIF 9: instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después def 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacién Gtil y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacidn cuando una entidad controla una o mas entidades.

NIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de
las partes gue integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. E! objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimienios y
flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicién del valor razonable

10
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Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de

2013. Esta NIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para -
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable. Esta

NIF aplica a otras NIIF que permiten la medicién al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013, kI objetive de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el
estado de resultados ¢ en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerira que los
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios
e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentécién de Otros
resultados integrales

Esta horma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del
2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con
la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los Otros
resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen clertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién de activos subyacentes
Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de actives no depreciables revaluados. Los cambios

proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al
valor razonable las propiedades de inversion.
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HILSEA INVESTMENTS LIMITED

Natas a los estados financieros (Continuacion)

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amoriizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010,

E! IFRIC 9 requiere que la entidad evalle si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el momento en que la
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos
que haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de
caja que, de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacién. La Compafia aplicard esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera
que no tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administracién de la Compariia estima que la adopcidn de las normas, enmiendas, mejoras
e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrén un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Sin embargo, no es seguido
proporcionar una estimacion razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya
sido completado. '

ACTIVOS

Nota 5 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se refiere a:

Detalle . 2012 2011

CAJA GENERAL Us $ 11.483,12 48,95
CAJA CHICA ] 8.850,00 8.850,00
BANCOS LOCALES 326.714,09 124.676,94
BANCOS DEL EXTERIOR 3.394,80 36.335,43

350.442,01 169.911,32

Nota 6 Activos Financieros Mantenidos Hasta el Vencimiento

Se refiere a:
Detalle 2012 2011
INVERSIONES/DEPOSITOS CORTO P. Uus s 74.505,94 (i) 74.505,94

74.505,94 74.505,94

12
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HILSEA INVESTMENTS LIMITED

Notus u los estados financieros (Continuaeion)

) Corresponde a Inversiones en el Banco Pichincha, a una tasa de interés del
4.5% con vencimientos entre febrero y abril de 2013.

Nota 7 Documentos y Cuentas Por Cobrar Clientes No Relacionados

Se refiere a:

Detalle 2012 2011

CLIENTES LOCALES Uss i) 294.834,58 342.277,81

CLIENTES DEL EXTERIOR " i) 364.134,13 250.091,98
658.968,71 592.369,79

i) El detalle de “CLIENTES LOCALES”, con su respectiva conceniracion es el

siguiente:

Detalle 2012 2011

QUALITY SERVICE S.A. QUALISA 119.094,89 68.023,37

FLORES DE DECORACION DECOFLOR

S.A. 18.404,19 34.255,48

AGRICOLA RIO PARAMO 14.860,77 18.404,19

FLORANA FARMS S.A. 9.177,05 14.860,77

OTROS . 133.297,68 206.734,00
us s 294.834,58 342.277,81

ii) El detalle de “CLIENTES DEL EXTERIOR”, con su respectiva concentracion es el

siguiente:
Detalle 2012 20m
LIHMIL - KERNERSVILLE 45.408,48 4443807
PROVIDE COMMERCE INC DBA PROFLOWERS 39.408,56 23.662,50
CASUPA 27.353,07 0,00
CLASSIC JAPAN LTD. 20.837,57 61.348,18
DELAWARE VALLEY FLORAL GROUP INC 18.978,36 0,00
BEAUTY-KADAN COC.LTD. 16.643,43 0,00
OTROS 195.504,66 120.643,23
uss 364.134,13 250.091,98

Nota 8 Documentos y Cuentas Por Cobrar Clientes Relacionados

Porcentaje de
Concentracién 2012

40%

6%

5%

3%
45%
100%

Porcentaje de
Concentracion
2011

20%

10%
5%
4%
60%

100%

Porcentaje de Porcentaje de
Concentracion Concentracién
2012 2011
12% 18%

1% 9%

8% 0%

6% 25%
5% 0%
5% 0%
54% 48%
100% 100%

13



HILSEA INVESTMENTS LIMITED

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Se refiere a: Cuentas por Cobrar con las siguientes compafiias relacionadas, asi mismo se
detalla la concentracién de las operaciones con cada una de ellas:

Porcentaje de
Concentracion

Porcentaje de

Detalle 2012 2011 2012 Concentracidn 2011
OPERFLOR uss 4.400,00 248.404,12 0,37% 42,27%
SERVIPALLET 4.400,00 11.648,00 0,37% 1,98%
FLORES DE TENJO 3.416,73 306.663,33 0,28% 52,19%
FLORES ESMERALDA SAS ClI 692,50 20.884,61 0,06% 3,55%
ESMERALDA FARMS INC. 1.152.264,68 0,00 95,68% 0,00%
ESMERALDA FARMS S.A.C. 39.040,00 0,00 3,24% 0,00%
FLORES DE IZTARU S.A, 7.40 0,00 0,00% 0,00%
PRIMACIDE CIA. LTDA, 7 73,52 0,00 0,01% 0,00%

1.204.294,83 587.600,06 100% 100%

Nota 9.1 Otras Cuentas Por Cobrar Compaiiias Relacionadas

Se refiere a:

Detalle 2012 2011

AGROINNOVACION S.A. uss 38,2906.57 0.00

SERVIPALLET 8,348.00 0.00
46,644.57 -

Nota 9.2 Otras Cuentas Por Cobrar

Se refiere a:

Detalle 2012 2011

SEGUROS POR COBRAR uss 17,214.04 23,235.49

CUENTAS POR LIQUIDAR 97.,190.59 1,338.72

PRESTAMOS A EMPLEADOQS Y FUNCIONARIOS 8,914.30 13,929.06

123,318.93 38,503.27

Nota 10 Provision Cuentas Incobrables

El movimiento es como sigue:
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HILSEA INVESTMENTS LIMITED

Notas a los estados financieros (Continuacion}

Detalle 2012 2011

Saldo Inicial ' Uss$ 123.628,85 93.384,44
Provisién del ano 6.268,25 30.244,41
Reclasificacién (18.596,13) -
Saldo Final 111.300,97 123.628.85

Nota 11 Inventarios, Neto

Se refiere a:

Detalle 2012 2011
Inventarios de Suministros y Materiales uss ) 2.695,704,69 2.525.470,85
Importaciones en Transito + 1.428,30 6.246,44

2.697.132,99 2.531.717,29

(i Corresponde principaimente a Inventario de materia prima (material vegetal, agroquimicos,
fertilizantes y otros), gue se usan en el proceso productivo.

Nota 12 Servicios y Otros Pagos Anticipados

Se refiere a;

Detalle - 2012 2011
ANTICIPO A PROVEEDORES uUss © 66.533,99 29.451,51
ANTICIPO PARA GASTOS 1.275,43 1.020,16
SEGUROS DE ACTIVOS 59.578,64 59.266,85

127.388,06 89.738,52

Nota 13 Activos Por Impuestos Corrienies

Se refiere a:
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HILSEA INVESTMENTS LIMITED

Notas a los estados financieras (Continuacion)

Detalle 2012
Impuesto al Valor Agregado Uss$ 504.469,12
Retenciones x Cobrar SRI 335,76

2011

203.364,40
520,00

504,804,88

203.884,40

Nota 14 Propiedad, Planta y Equipo

El movimiento es el siguiente:
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COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
SALDO AL SALDO AL SALDO AL SALDOQ AL VALORNETO
DESCRIPCION 3171212011 ADICIONES BAJAS 31/12/2012 3111202011 ADICIONES BAJAS 31120012 2012
Terrenos 2.949,603,31 2.949.605,31 - 2.945.605,31
Costo Revaluado Terrenos 9.386.773,10 4.386.773.10 - 9.386,773,10
Construcciones en Curso 461.208,85 182.681,93 643.890,78 - 643.890,78
Edificios, Invemaderos, Construcciones 16.689.029.94 510,523,714 {82.868,91) 17.116.684,77 {13.076.411,69) (41.323,02) 36.663,45 (13.081,071,26) 4.035.613,31
Costo Revalvado Edificios 17.094.395,38 17.094.395,38 (11.137.153,30) (180.570,00) (11.317.723,30) 5.776.672,58
Costo Revaluado Tnvernaderos 26.586.550,29 26.586.550,29 {22.725.12092) (235.117,80) (22.960.238,72) 3.626.311,57
Instalaciones 17.277.097,60 128.327.81 17.405.425.41 (13.400.587,32) (128.022,30) (13.528.609.62) 3.876.815,79
Costo Revaluado Instalaciones 14.710.980,25 14.710.980,23 (12.960.762,82) (180.571,28) {13.141.334,10) 1.569.646,15
Deterioro Acumulado Invernaderos - - (179.045,71) (179.041,71) (179.41,71)
Maquinaria y Equipo 2.220.254,43 46.320,45 (2.930,77) 2.263.633,11 (1.625.925,17) (76.509,200 2.930,77 (1.699.503,60) 564.149,51
Equipo de Oficina y Enseres 1.150.867,94 23.681,15 (4.830,26) 1.169.718,83 - (906.265,80) (100.564,98) 3.696,10 (1.003.134,68) 166.584,15
Vehiculos 355.655,01 32.134,00 (16.955,36) 370.833,65 - (318.751,81) (19.037,86) 16.955,36 (320.834,31) 49.999,34
Otros Activos Fijos Materiales 1.171.168.84 33.262,15 {1.944,67) 1.202.486,32 (1.070.900,.21) (30,402,719 1.944,67 {1.099.358,27) 103.128,05
Otros Activos Fijos 245723588 [78.046,35  (1.471.342.40) 1.163.939,83 (1.909.985,78) (300.076,89) 1.471.342,40 (738.720,27) 425.219,56
TOTAL 11251082332 1.134.986,58  ([.580.872,37 112.064.937,53 (79310.906,53)  (£.292.196,06) [.533.532,75 (79.069.569,84)  32.995.367,69

Al 31 de diciembre de 2012, la Finca La Mora se encuentra hipotecada a favor del Banco del Pichincha como @mﬁm:.:m de los préstamos
recibidos (Ver Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2012, las Fincas La Tolita y el Chivan se encuentran hipotecadas a favor del Banco Produbanco como garantia de los
préstamos recibidos (Ver Nota 21).
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Nota 15 Activos Bioldgicos, Neto

Los Activos Biolégicos se clasifican en: plantas de rosas v planias de flores de verano (Nota

3.7), el detalle es el siguiente:

2012 2011

Plantas Rosas uss 6.976.495,30 i) 7.269.511,51
Plantas Flores de
Verano 34.826.976,38 1) 37.865.333,33
Depreciacion
Acumulada Plantas
Rosas (3.057.864,21) i) {2.560.014,50)
Depreciacion
Acumulada Plantas
Flores de Verano (15.898.474,82) i) (17.366.148,72)

22.847.132,65 25.208.681,62

i) Las Plantas Rosas, y las Plantas Flores de Verano son actives biolégicos,
que tienen un ciclo vegetativo que dura mas de un afo.

Al final del periodo sobre el que se informa se reconoce la amortizacion (Noifa 3.7)
La vida util de estos activos o definen los técnicos de la compariia y son revisadas

cada afo

Nota 16 Activo Intangible, Neto

Se refiere a:
Detalle 2012 2011
MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE , CUOTAS 03.305,89 98.305,89
PATRIMOMALES Y OTROS SIMILARES
(- AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS INTANGIBLES ~ US'$ (51.798,76) (24.788,69)
OTROS INTANGIBLES 53.065,22 53.065.22

94.571,35 126.582,42
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HILSEA INVESTMENTS LIMITED

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Nota 17 Activos por Impuestos Diferidos

Durante el afio 2012 |a compafifa dio de baja los activos por impuestos diferidos, el movimiento

es el siguiente:

MOVIMIENTO
2010 ADICIONES BAJAS 2011 BAJAS 2012
540.305,05 [ i} 941.297,18 ii) 1.481.602,23 (1.481.602,23)|- 0,00

i} Corresponde a:

Imp. Diferidos Estim. Vida Ut} Plantas Imp. Diferidos Cuentas Incobrables

Base Contable 2.890.72214  |Base Contable 61.541,71

Base Fiscal 4.798.886,17  |Base Fiscal §9.525,30

Diferencia Diferencia temporal

temporal Deducible (2.108.164,03)  |Deducible 2.016.41
a)|lmpuesto Diterido 527.041,01 Impuesto Diferido 13.264,04

Tolal Tmp.

Diferido 2010 540.305,05 i}

a) Elimpuesto diferido se determina utilizando las tasas fiscales por las cuales

s& espera recuperar &l Activo an periodos posteriores. NIC 12, p.46, p47

iiy Corresponde a:

imp. Diferidos Estim. Vida Util Plantas Imp, Diferidos Cuentas Incobrables Imp. Diferidos Invest. !

Desarrollo
Base Contabla 363317182 [Base Contable 80.244,41 [Base Contabla -
Base Fiscal 6.550.336,33  |Base Fiscal Base Fiscal 973.004,67
Diferencia

Diferencia Diferencia temporal temporal

temporal Deducible 2.926.164,51 Beducible 30.244,41 {Deducible 973.004,67
a)|lmpuesto Diferido 701.098,38 Impuesto Diferido 6.677,68 |Impuesto Diferido 233.521,12

Total Imp.

Diferido 2011 941.297,18 i}

a) El impueste diferido se determina utilizando las tasas fiscales por fas cuales
se espera recuperar el Activo en pericdos posteriores, NIC 12, p.46, p47




HILSEA INVESTMENTS LIMITED

Notas « los estados financieros (Continuacion)

Nota 18 inversiones

Se refiere a;
Detalle 2012 2011
Inversiones Asociadas
Operflor Cia. Lida. uss 257,412.16
Primacide 195,94 £685.18
Esmeralda Farms SAC (i) 587,651.80 407,703.97
825,461.28 665,801.31
Otras Inversiones
Electroguito 9,555.13 9,555.13
() La compafiia posee el 99,89% de participacién, con esto tiene el poder de gobernar sus "\D

politicas operativas y financieras, sin embargo Hilsea Investments Limited presenta Estados
Financieros separados, y reconoce estan inversiones por el método de participacion.

(i) La compafia posee el 99% de participacién, con esto tiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras, sin embargo Hilsea Invesiments Limited presenta Estados
Financieros separados, y reconoce estan inversiones por el método de participacion.

Nota 19 Otros Activos No Corrientes
Se refiere a:

Detalle
Recurso de Revision SR Uss

Tramites Impugnados TDF
Reclamo Administrative SR

PASIVOS

Nota 20 Cuentas y Documentos Por Pagar

Se refiere a:

2012 2011
1.584.771,36 540.620,73
- 1.354.652,39 )
36.099,41 - :
1.620.870,77 1.895.273,12
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HILSEA INVESTMENTS LIMITED

Notas a los estados financieros (Continnacion)

Detalle 2012

2011

Proveedores Locales Uss (i) 4.041.215,73 4.222.534,62
Cuentas por Pagar Gastos Empleados 3.186,22 -
Proveedores Relacionados 55.262,44 -
Transito Proveedores Locales 219.410,42 198.016,23
Proveedores del Exterior 4,387.836,94 0,00
Proveedores Relacionados del Exterior 5.341.873,88 -
Transito Proveedores Relacionados Exterior 156.031,33 -
Transito Proveedores Exterior 32.584,36 247.142,33
14.237.401,32 4.667.693,18
(i) La concentracion de proveedores locales es la siguiente:
Porcentaje de
Concentracion
Detalle Proveedores Locales 2012 201 2012 2011
AGRIPAC S.A. uss$ 117.229,50 186.627 47 3% 4%
AMC ECUADOCR CIA. LTDA. 303.852,48 296.248,90 8% 7%
CARTONES NACIONALES S.A.L
g éBTgﬁEﬁ o ECUATORANA B 365.982,71 197.040,00 9% 5%
AQUIMICA ECUA ANAD o o
PRODUCTOS QUIMICOS C.A. 156.974,41 311.198,89 4% %
SRODUCTORA CARTONERA S.A. 315.955,53 265.308,65 8% 6%
iNVIN CIA. LTDA. 133.905,42 3% 0%
OTROS 2.647.31568 2.966.110,71 66% 70%
4.041.215,73 4,222.534,62 100% 100%
Nota 21 Obligaciones Con Instituciones Financieras
Se refiere a:
Detatle 2012 2011
Banco del Pichincha uss (i 222.003,44 771.120,90
Produbanco (ii) 1.524.688,92 978.782,82
LAAD Américas 900.000,00

1.746.692,36

2.649.803,82
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HILSEA INVESTMENTS LIMITED

Notas « los estados financieros (Continuaeion)

Capital

Banco del Pichincha uss (i
Produbanco (i}
LAAD Ameéricas {iii)

Intereses
Banco del Pichincha Uss
Produbanco

Otros
LAAD Américas

TOTAL OBLIGACIONES

2012 2011
222.003,44 771.120,90
1.524.688,92 978.782,92
- 900.000,00
1.746.692,36 2.649.903,82
2012 2011
60,07 12.620,14
34.786,06 23.119,13
5.934,24
6.944 44
34.846,13 48.617,95
1.781.538,49 2.688.521,77

0] Préstamo local con una tasa de interés del 9.74% , el vencimiento es en diciembre 2013
(i)  Corresponde a las porciones corrientes de 3 operaciones con el Produbanco, cuyas
tasas de interés son 9.02% vy 8.95%, los vencimientos son entre octubre de 2013 vy

octubre de 2015.

(i}  Préstamo dei exterior a una tasa de interés 10%, el vencimiento es en diciembre 2012,

Al 31 de diciembre este préstamo fue cancelado.

Nota 22 Obligaciones Fiscales

Se refiere a:

Detalle 2012 2011

Retenciones en la fuente Uss 56.224,49 58.328,75

Impuesto al Valor Agregado IVA 15.540,17 -

impuesto renta compaiiia afio actual 233.375,17 106.560,23
3051 39,83 164.888,98

Nota 23 Obligaciones Laborales

Se refiere a:
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HILSEA INVESTMENTS LIMITED

Notas « los estados financieros (Continuacion)

Detalle

Aportes iess por pagar Uss
Prestamos al iess

Fondos de reserva

Sueldos por pagar

Participacion trabajadores por pagar
Liquidaciones por pagar

Decimo tercer sueldo

Decimo cuarto sueldo

Vacaciones

Nota 24 Cuentas Por Pagar Relacionadas
Se refiere a:

Detalle

Operflor Cia. Lida. Us$
Servipallet
Primacide Cia. Ltda.

Nota 25 Otras Cuentas Por Pagar
Se refiere a:

Detaile

Clientes Locales Uuss
Clientes del Exterior

Cuentas por Pagar Gastos Empleados
Retenciones judiciales

Seguro de vida empleados

Otras cuentas del personal por pagar
Caja de Ahorro y Crédito

Préstamos de |a caja de ahotro

Servicios Médicos

Otras cuentas por pagar

Descuentos Alimentacion

Provision Cuentas por Pagar Proveedores

2012 2011
255.885,55 256.293,22
54.730,80 49.893,42
23.060,25 20.398,88
- 2.148,65
49.537,16
305.663,93 291.368,36
98.336,44 101.736,27
315.227,44 304.668,39
1.008.880,41 868.366,91
2.111.321,98 1.894.874,10 -
2012 2011
663.462,05 1.347.715,68
55,77 55,77
45.088,91 45.088,91
708.606,73 1.392.860,36
2012 2011
73.710,06 145.139,71
12.790,92 32.001,60
- 4.666,25
328,07 (188,01)
82,82 (267,15)
51.750,81 13.519,21
489.281,44 735.178,66
82.040,25
1.023,49 1.440,63
16.233,11 13.189,43
833,26 -
53.465,87 7.679,88
699.334,21 1.034.400,46
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HILSEA INVESTMENTS LIMITED

Notas « los estados financieros (Continuacion)

Nota 26 Cuentas y Documentos Por Pagar L/P

Se refiere a:

Detalle 2012 2011

Ullrich Peter uss (i) 11.829.866,83 11.820.866.,83

Ullrich Maria Eugenia (ii) 754.811,26 754.811,26

Proveedores del Exterior - 8.050.708,27
: 12.584.678,09 20.635.386,36

0] Prestamos del accionista con tasa de inferés 0%.

{ii) Préstamo con una tasa de interés del 0%, vencimiento junio 2013 /)

Nota 27 Obligaciones Con Instituciones Financieras L/P

Se refiere a:

Detalle 2012 2011

Produbanco uss (i 1.860.551,16 1.973.265,91

1.860.551,16 1.973.265,91

(i) Préstamo local con un tas de interés del 9.02%, vencimiento septiembre 2015.

(i Préstamo local con un tasa de interés del 9.02%, vencimiento septiembre 2015.

Nota 28 Cbligaciones Laborales

Se refiere a:

Detalle 2012 2011

Provisidn Jubilacion Patronal Uuss 1.808.382,14 1.673.178,19

Provisian Desahucio 572.791,52 492.326,77
2.381.173,66 2.065.504,96

Nota 29 Pasivos Por Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2012 los pasivos por impuestos diferidos fueron dados de baja, el

movimiento es el siguiente:
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HILSEA INVESTMENTS LIMITED

Notas « los estados financieros (Continuacion)

MOVIMIENTO

2010
ADICIONES [ BAJAS BAJAS

2011 2012

1.836,56 - 1.836,56 (1.836,56)

i} Corresponde a:

imp. Diferidos Cuentas Incobrables

Base Contable 8.348,00

Base Fiscal -

Diferencia temporal Deducible (8.348,00)
a}Total Imp. Diferido 2010 (1.836,56)

a) El impuesto diferido se determina utilizando las tasas fiscales por las cuales
se espera recuperar el Activo en periodos posteriores. NIC 12, p.46, p.47

Nota 30 Capital Social

Con fecha 8 de octubre de 2010, mediante Resolucién No. SC.\J.DJCPTE.Q.10.4282 emitida
por la Superintendencia de Compafiias, se aprueba el aumento de capital asignado de US$
200.000 a US$ 10.700.000 de la Sucursal extranjera en el Ecuador HILSEA INVESTMENTS
LIMITED, aumento que se realizé mediante la compensacion de créditos.

Nota 31 Aportes de Accionistas Para Futura Capitalizacion

Comprende los aportes efectuados por los accionistas para futuras capitalizaciones que tienen
un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio,
al 31 de del 2012 es USD$ 11.660,00.

Nota 32 Reservas

Reserva de Capital

La compaiia constituye en uso de sus facultades esta reserva, puede ser capitalizada o
utilizada para cubrir pérdidas en operaciones, al 31 de diciembre de 2012 es de USS
5.451.111,41.

Nota 33 Superavit por Revaluacion Propiedad, Planta y Equipo

La cuenta de Superdvit por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo, corresponde a la
diferencia entre el valor razonable de los componentes de Terrenos, Edificios, Instalaciones,

Invernaderos y Maqguinaria, comparados con su respectivo costo histérico, mismo que al 2012
asciende a USD$ 20.955.662,48.
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Nota 34 Resultades Acumulados Provenientes de la Adopcion de NIIF Por Primera Vez

Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, se registrardn en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez

de tas NIIF", separada de! resto de los resultados acumulados, al 2012 el saldo es de USD$
4.592.852,31.

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Nota 35 Ventas al Exterior

Se refiere a;
Detalle 2012 2011
Tallos de rosas Uss 3.960.940,35 - 2.855.757,81
Tallos flores de verano 40.323.120,30 38.931.300,33
Planias de rosas 369,00 0,30
Plantas fiores de verano 68.867.82 65.289,38
Maierial vegetal 34.252,10 13.502,50
Materiales 5.313,10 1.678,20
44.392.862,67 41.867.528,52
Nota 36 Ventas Locales
Se refiere a:
Detalle 2012 2011
Tallos de rosas uss 633.50 49115
Tallos flores de verano 8,208.96 14,401.25
Plantas de rosas - -
Plantas flores de verano 679.00 12,186.65
Material vegetal 170,622.34 84,702.50
Materiales 314,226,086 105,307.84
Tallos portayemas - 5,150.00
Yemas 4,500.00 11,503.60
Bulbos 840.00
Bioplagicidas Organicos 10,341.00
Activos Fijos 8,257.15 20,140.24
518,208.01 253,883.23
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Nota 37 Ventas de Servicios

Se refiere a:
Servicios Administrativos 48,000.00 42,000.00
Otros 17,197.19 -
Transporie de Cajas 438,064.29 224,246.59
Descuento en Ventas Locales - 2,864.71 - 4,570.49
722,068.20 804,190.30
Nota 38 Costo de Produccion y Ventas
Se refiere a:
Insumos y Materiales (9,853,974.01) {9,899,352.01)
Mano de Obra Directa {12,105,108.53) (14,855,410.70)
Costos Indirectos de Produccidn {21,480,518.25) (15,3593,936.41)
(43,657,655.99) {40,238,861.48)
Nota 39 Gastos de Ventas y Distribucion
Se refiere a:
Detalle 2012 2011
Gastos del personal Uss {451.798,97) (416.079,06)
Servicios y Otros Gastos ' (523.956,27) (449.288,34)
(975.755,24) (865.367,40)

Nota 40 Gastos de Administracién

Se refiere a:
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Detalle 2012 201
(Gastos del personal us s (887.611,80) (883.095,54)
Servicios y Otros Gastos (662.424,33) {385.815,83)
Gasto Integral NIIF por Deterioro en Instalaciones - {179.041,71)
(1.550.036,13) (1.447.953,08)

Nota 41 Determinacién del Impuesto a la Renta

De acuerdo con ia Ley del Impuesto sobre la Renta la Compania presenta su declaracion del
impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afo. Al 31 de
diciembre de 2012 el detalle es el siguiente

S 2012

Pérdida Contable {443.843,72)
{+) Ajustes por precios de transferencia 774.091,46
Base Para 15% trabajadores usDs 330.247,74
{-) 15% Parlicipacidn trabajadores (49.537,16)
{-) Otras Rentas Exentas (179.947,83)
{+) Gastos no Deducibles 4.541.222 59
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad {945.368,78)
Utilidad Gravable 3.696.616,56
Impussto a la Renta Corriente Usb$ 8r0.221,82
Impuesto a la Renta Diferido -

Impuesto a las Ganancias §50.221,82

Nota 42 Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes
que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

Nota 43 Administracion de Riesgos

Riesgos de mercado: la compaiia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la
oferta y la demanda propios de un mercade abierio de libre competencia.

Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compafifa mantiene pdlizas de seguros sobre [a
totalidad de los activos.

Riesgos financieros: la compafila mantiene una adecuada capacidad financiera para cumplir
sus obligaciones y cuenta con los bienes y recursos necesarios para continuar con la operacion
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de su negocio. La compafia esta financiando una parte de sus operaciones con capital de
terceros (proveedores) y con instituciones financieras.

Riesgos cambiarios: El Riesgo de Tipo de Cambio se produce como consecuencia de la
volatilidad de las divisas en que opera la compafiia. La compafila maneja sus operaciones y
registros contables en dblares americanocs, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

La compariia al momento no efectlia operaciones en monedas distintas al délar americano, y
de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por
lo que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

Riesgos de tasas de interés: ia compania no enfrenta riesgos en la fluctuacién de tasas de

interés, ya que las tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno de la Reptblica
del Ecuadar.

Riesgos de crédito: la compafia enfrenta riesgos crediticios normales asociados con toda
actividad comercial.

La compafia efectia la mayor parte de sus ventas a empresas relacionadas cuya probabilidad
de no pago es relativamente baja, en lo que se refiere a ventas a clientes independientes la
compania toma las medidas necesarias para asegurar su cobranza.

Nota 44 Presentacién del Informe Integral sobre Precios de Transferencia
La Resolucién NAC DGERCGC13-00011 indica lo siguiente:

‘Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los tres millones de ddlares de los Estados Unidos (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas”

“Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00)
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

HILSEA INVESTMENTS LIMITED (Sucursal en el Ecuador). esta obligado de presentar el
anexo e informe de precios de transferencia sobre las operaciones del ejercicioc 2012, en los
plazos establecidos en el reglamento.

El Informe sobre Precios de Transferencia que respaldan la normativa arriba
mencionada por el afio 2012, derivd un ajuste de US$ 774.091,35, el cual fue incluido
en el casillero 814 del formulario 101 Declaracién del Impuesto a la Renta y
presentacion de balances del afio 2012.
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Nota 45 OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercic e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para e! afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afic 2013.

» Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos ceonsiderados
prioritarios para el Estado.

¢ Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

« Exoneracion de retencidén en la fuente de impuesto a la renta en pagoe de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

»  La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesio a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

e Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afic de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

+ Exoneracién del impuesto & la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamienio de
inversiones previstas en este Cédigo.

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha de 15 de marzo de 2011, la Superintendencia emitié la resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03, que regula el tratamiento contable de las cuentas patrimoniales

segin los resultados obtenidos en la impiementacién de NHF. Siendo el tratamiento el
siguiente:

a. Utilizacidon del saldo acreedor de la cuenta reserva de capital:

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva de Capital”, generado con fa aplicacion de la
NEC 17, éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gtimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, de la compensacion
contable del saldo deudor de la cuenta Reserva por Valuacion de Inversiones; utilizado en
absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados acumulados provenientes de fa
adopcidn por primera vez de las NIIF”, o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia; no
podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

b. Utilizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva por donaciones
De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva por Donaciones”, antes de la adopcién por
primera vez de las NIIF, éste podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las

pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas o e! saldo deudor de la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
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adopcidn por primera vez de las NIIF”; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia; no
podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

c. Utilizacién del saldo acreedor de la cuenia reserva por valuacién o superivit por
revaluacion de inversiones

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacidn o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de las NIIF,
tambien pueden ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas, o el
saldo deudor de la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera
vez de las NIIF", o devuelto en el caso de liguidacion de la compaiiia; no podra distribuirse
como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

d. Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NHF”, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra
ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores
tendran derecho a una participacion sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podréa ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia a sus accionistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las

cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacidn o Superavit por Revaluacion de
lnversiones. ‘

e. Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NilF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberan ser conocidos y aprobados por la junta ordinaria de

accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
a NIIF. '

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieros anuales, se debera informar
detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de los ajustes de
primera aplicacion, sefialando el alcance del concepto de realizacion. Sera responsabilidad de
ta administracion, la implementacidn de las medidas necesarias para el adecuado control de los
saldos provenientes de los ajustes de primera aplicacion realizados y por realizar.

f. Saldo de la cuenta “superavit por valuacién”

El saldo del superavit proveniente de la revaluacion de propiedades, planta y equipo; activos
intangibles; e, instrumentos financieros, categoria disponible para la venta, puede ser
transferido a ganancias acumuladas, a medida que el activo sea utilizado por la entidad; éste
se mantendrd, segun corresponda, en las cuentas “Superdvit de Activos Financieros
Disponibles para la Venta®, “Superavit por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo”,
“Superavit por Revaluacion de Activos Intangibles” y “Otros Superavit por Revaluacion’,
creadas para el efecto, salvo el caso de que se produzea la baja o enajenacion del activo.
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g. Reconocimiento de la pérdida por deterioro

La pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocera inmediatamente en el resultado
del periodo, a menos que, el activo se hubiere revaluado anteriormente de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera. -

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratara como un
decremento de la revaluacién, conforme se sefiala en la Norma Internacional de Contabilidad
36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

h. Utilidades de las compaiias helding y controladoras

Las compafifas constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la
Ley de Compaiiias y las comparifas controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”, para
fines de control y distribucién de utilidades a trabajadores, accionistas o socios y el pago de
impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros individuales por cada compariia.
Igualmente, las compaiiias Holding o Controladoras reconocerén como ingresos, los dividendos
de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezca el derecho a recibirlos por parte de
las Juntas Generales de Socios o Accionistas; o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais. ‘

i. Designacion de peritos

Para determinar el valor razonable de los activos, la junta general de socios o accionistas
designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalio de los mismos. La
designacién, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que deben
contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa
materia, expedido por la Superintendencia de Compafiias.

<= Ldda. Silvia Panchi

Contadora
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