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AMERICAN AIRLINES INC., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

Por los periodos concluidos en diciembre 31 del 2016 y 2015
(Expresadas en dolares de Estados Unidos de América)

INFORMACION GENERAL

Entidad que informa
NIC 1.51(a); 1.138(b), (c), (d)

American Airlines Inc., Sucursal Ecuador, obtuvo el permiso para operar en el
Ecuador mediante Resolucion No. 90-1-1-1-554 de la Superintendencia de
Compaifiias el 17 de abril de 1990, e inscrita en el registro mercantil el mismo afio.

La entidad es Sucursal de la compafiia extranjera American Airlines Inc., que tiene
domicilio en Dallas - Texas (Estados Unidos de Norteamérica).

Domicilio principal
NIC 1.138 (a)

El domicilio principal de la Sucursal en el Ecuador se encuentra en la ciudad de
Quito, Av. De los Shyris N35-174 y Suecia.

Objeto social
NIC 1.138(b)

El objeto social de la Sucursal en el Ecuador es el transporte aéreo regular
internacional de pasajeros y carga.

Debido a las particularidades de la industria del transporte aéreo internacional y
ante la imposibilidad de segregar geograficamente los ingresos, costos y gastos de
operacion, la Casa Matriz centraliza y acumula dicha informacion. Sin embargo, con
el propédsito de cumplir con requerimientos de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros del ecuador, la Sucursal ha presentado sus estados financieros
como se indica en la Nota 2.

PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES
NIC 1.112(a), 1.117(a), (b)

Las politicas contables establecidas, han sido aplicadas consistentemente por la
Sucursal en los periodos presentados en estos estados financieros.

Base de preparacion de los estados financieros:
NIC 1.112(a) 1.117(a)

Declaracion de cumplimiento
NIC 1.16; 51 (c)

Los estados financieros adjuntos de la Sucursal comprenden los estados de situacion
financiera, el estado de resultados integrales, de cambios en el fondo asignado y
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 con
sus respectivas notas. La informacién contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Administracién de la Sucursal.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, fueron preparados aplicando
las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF’'s completas, emitidas
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2.1.2.

2.1.3.

2.2,

2.2.1.

2.2.2,

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board, en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2016;
Normas Internaciones de Contabilidad — NIC y demas Leyes vigentes en el Ecuador.

Los estados financieros y las notas adjuntas se presentan en forma comparativa por
los afios concluidos en diciembre 31 de 2016 y 2015.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron
emitidos con la autorizacién del Representante Legal de la Sucursal con fecha 03 de
marzo del 2017. Se estima que los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

Bases de medicion
NIC 1.117(a); 1.118

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 fueron preparados en base a
costos historicos, con excepcion del Pasivo por Jubilaciéon Patronal y Desahucio que
se encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial efectuado por un
perito independiente. El costo histérico generalmente constituye el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda funcional y de presentacion
NIC 1.51 (d), (e)

Los estados financieros son presentados en dodlares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacidn de la informacion financiera y econdmica de la Sucursal.

Politicas contables significativas:
NIC 8

NIIF nuevas, revisadas y/o modificadas adoptadas
NIC 1.112 (a)

La Sucursal aplico en lo que respecta a sus operaciones, una serie de normas
nuevas y modificaciones emitidas por el IASB, que tienen una vigencia posterior al 1
de enero de 2016, que no han presentado un efecto significativo en sus estados
financieros.

NIIF nuevas, revisadas y/o modificadas no aplicadas
NIC 8.30, 31

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) efectud
modificaciones e interpretaciones a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera que la Administracion de la sucursal no ha considerado su aplicacion
anticipada al 31 de diciembre de 2016, se prevé su adopcién a futuro siempre y
cuando le sean aplicables a sus operaciones:
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Norma/Interpretacion

Fecha de
publicacion

Fecha de
vigencia

NIIF 9 Instrumentos Financieros

e Modificaciones a los requerimientos de
clasificacion y medicién para activos financieros,
introduccion de la categoria de medicion “valor
razonable con cambios en otro resultado
integral” para instrumentos de deuda simples.

e Requerimientos de deterioro de valor
relacionados con la contabilidad de las pérdidas
crediticias  esperadas sobre los activos
financieros y los compromisos de ampliar
crédito.

e Requerimientos relacionados con la contabilidad
de coberturas.

NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes

El principio de esta norma establece que se debe
reconocer los ingresos de actividades ordinarias que
representen la trasferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacién que la
empresa espera recibir a cambio de dichos bienes o
servicios. Se reconoce los ingresos de actividades
ordinarias mediante la aplicacion de las siguientes
etapas:

1. Identificar el contrato con el cliente.

2. Identificar las obligaciones de desempefio en
el contrato.

3. Determinar el precio de la transaccion.

4. Asignar el precio de la transaccion entre
obligaciones de desempefio del contrato.

5. Reconocer el ingreso de actividades
ordinarias cuando la entidad satisface una
obligacién de desempefio.

NIIF 16 Arrendamientos

Se establece los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacion e informacién a revelar de
los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los
arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacidén relevante de forma que represente
fielmente esas transacciones.

NIC 7 Estado de flujos de efectivo

Modificaciones a la NIC 7, iniciativas sobre

informacidn a revelar - Cambios en los pasivos que

Julio de
2014

Septiembre
de 2015

1 de enero
de 2016

Enero de
2016

1 de
enero de
2018

1 de
enero de
2018

1 de
enero de
2019

1 de
enero
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2.2.3.

2.2.4.

surgen de las actividades de financiacion. Se 2017
afladen los parrafos 44A a 44E y sus
encabezamientos correspondientes. También se
afiade el parrafo 60.

NIC 12 Impuesto a las ganancias

Enero de 1de
Modificaciones a la NIC 12, reconocimiento de | >qg1g enero de
activos por impuestos diferidos por pérdidas no 2017

realizadas. Se modifica el parrafo 29 y se anaden
los parrafos 27A, 29A y 98G

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de las normas
mencionadas, no generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Medicion del Valor Razonable
NIIF 13

La Sucursal para la medicidon de los activos y pasivos financieros y no financieros a
valor razonable utiliza lo requerido en la NIIF: (i) reconocimiento inicial; (ii) revelar
en los estados financieros y notas; vy, (iii) reconocer los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga duracién.

La medicion a valor razonable utiliza informacion de mercados observables siempre
que esta sea confiable, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o
técnicas de valoracion, tal como sigue:

i Enfoque de mercado: medicién basada en el mercado, estimacion del precio al
gue tendria lugar una transaccion ordenada para vender el activo o transferir
el pasivo, en la fecha de medicion y en condiciones de mercado presente.

ii. Enfoque del costo: refleja el importe que se requeriria en el momento
presente para sustituir la capacidad de servicio de un activo, a menudo
conocido como costo de reposicion corriente.

iii. Enfoque del ingreso: convierten importes futuros en un importe presente
Unico. Se determina sobre la base del valor indicado por las expectativas de
mercado presentes sobre esos importes futuros.

Activos financieros
NIIF 9

Clasificacién
Los activos financieros se clasifican como: activos financieros al valor razonable con

cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como
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derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segln corresponda.

Reconocimiento y medicidn inicial

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos
financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

La Sucursal contabiliza un activo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo.

Medicion posterior

Posterior a su reconocimiento inicial se mide al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos
aplicables. La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar corresponden a transacciones comerciales por los
ingresos de operaciéon que realiza la Sucursal en el curso normal de sus
operaciones, constituyen bdasicamente: valores a recuperar por venta de
pasajes a través del BSP, agencias de viaje, ventas directas y ventas a través
de tarjetas de crédito; las cuales constituyen pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion de mercado bursatil. Las cuentas por cobrar comerciales
se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo plazo contractual de cobro
no exceda de los 90 de dias y aquellas que excedan dicho plazo que no
generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas.

o Otras cuentas por cobrar
Estos valores corresponden principalmente a valores por recuperar de
empleados, anticipos a proveedores y otras, las mismas que se liquidan en el
corto plazo. Se registran al valor de desembolso realizado que es equivalente
a su costo amortizado, pues no generan interés.

Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por
el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
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adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiqguen que existe una disminucidn medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

La Sucursal evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera
individual para los activos financieros que son individualmente significativos, o de
manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos.

Si la Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para
un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evallan de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro
del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan
producido).

El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa
de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una
tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a
los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la
prevision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas
de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se
efectivizaron o transfirieron a la Sucursal Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de previsidon. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

11
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2.2.5.

() Los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i) La Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso;
Y,

(iii) La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos Financieros
NIIF 9

Clasificacién

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. La Compaiiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento y medicidn inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en
donde los costos de transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo
inicial.

Medicion posterior

La Compafia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los
pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a
través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o
los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidon de pago se termina, se
cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo

prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una

12



AMERICAN AIRLINES INC., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

Por los periodos concluidos en diciembre 31 del 2016 y 2015
(Expresadas en dolares de Estados Unidos de América)

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo
NIC 7.46

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja y cuentas corrientes
bancarias que se registran a su costo historico, que no difieren significativamente de su valor de
realizacion.

Casa Matriz

En esta cuenta se registran las transacciones tanto activas como pasivas que la
Casa Matriz mantiene con la Sucursal.

Instalaciones, mobiliario y equipo
NIC 16

Medicidén y reconocimiento

Se encuentran valorados al costo histérico de adquisicion neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion. El precio de compra o costo de instalacion es el importe total pagado vy el
valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o
mantener el beneficio econdmico futuro esperado de las instalaciones, mobiliario y
equipo se reconoce como un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan.

Depreciacién

Las instalaciones, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los
activos entre los afios de vida Util estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, son:

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacion 33%
Instalaciones 10%

13
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2.2.9.

El valor residual de estos activos, la vida atil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
balance general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacidén sean
consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compafia ha establecido la politica de
no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida util, los
activos de la Compafiia no se pondran a la venta.

Retiro y venta

Un componente de instalaciones, mobiliario y equipos o cualquier parte significativa
del mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicidon o
cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion
posterior. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el
afo en que se retire el activo.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si
existe algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe
tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es
requerida, la Sucursal estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable
menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de
efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el
activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los
de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se
reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de
resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, se efectlia una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas
por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido.
Si existiese tal indicio, la Sucursal efectlia una estimacidén del importe recuperable
del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la
Ultima vez en gque se reconocio una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su
monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto
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2.2.10.

2.2.11.

2.2.12,

de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor
para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resultados.

Provisiones y pasivos contingentes
NIC 37.10

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que Ia
Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Obligaciones por beneficios post empleo
NIC 19

La Sucursal mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacidn financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Sucursal para los planes de beneficios definidos es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de
resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones
jubilares, entre otros.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por
los importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas
impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La Administracion de la Sucursal evalla en forma periddica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que
las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.
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2.2.13.

2.2.14.

2.2.15.

Reconocimiento de ingresos
MC 4.47 - 4.48

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y
sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de la Sucursal corresponden a venta de pasajes aéreos para el
transporte de pasajeros y venta de guias de carga para el transporte de carga.

Reconocimiento de costos y gastos de operacion
MC 4.49 - 4.53

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

Uso de estimaciones, juicios y supuestos contables significativos
NIC 8.32, 33

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF completas,
requiere que la gerencia deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables
que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la
revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar
lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en
libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los
importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se
describen a continuacion. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales
sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o
a circunstancias que surjan mas alld del control de la Compafia. Esos cambios se
reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

o Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo
NIC 16.16, 16.23, 16.62.

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre
el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
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vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos
se viera disminuida.

o Deterioro del valor de los activos no financieros

La Sucursal evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos
netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados
del periodo.

o Impuestos

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La compafia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones
sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas
en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en
el futuro.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de
caracter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no
se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con impuestos.

o Obligaciones por beneficios definidos
NIC 19.27, 19.67

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia
ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
seglin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de
salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados
para el pais.
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o Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden
diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor
estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la
correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos
independientes, tales como asesores legales y consultores.

o Saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias del afio

Representa la diferencia entre las ventas de boletos para los servicios de
transporte aéreo internacional de pasajeros y carga registradas conformes los
requerimientos de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador y los desembolsos efectuados para cubrir los gastos de la Sucursal en
el pais. Esta diferencia es enviada periédicamente como remesas a la Casa
Matriz, para que ésta cubra.

Los costos que incurre en la prestacion del servicio, como son:
remuneraciones de la tripulacion y mantenimiento de los aviones,
principalmente. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo pendiente, es
transferido a la Casa Matriz como un activo o un pasivo corriente.

o Participacion de utilidad de trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Sucursal debe distribuir
entre sus trabajadores el 15%.

o Impuesto a la renta

La provisidn para impuesto a la renta de 2016 y 2015, estd constituida a la
tasa del 22% sobre la base imponible determinada en la Nota 19 y que
equivale al 2% del total de ingresos, de acuerdo con la Ley de Régimen
Tributario Interno vigente como dispone el Art. 31.- Ingresos de las compafiias
de transporte internacional. Sobre esta base imponible no cabe realizar
ninguna deduccidn antes del calculo del Impuesto a la Renta.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
NIIF 7.31

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros,
tales como: riesgos de mercado, riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio,
riesgo de liquidez, riesgo de gestion de capital y riesgo de crédito; el area de
Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Sucursal en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por la Casa
Matriz, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la
administracion de riesgos de la Sucursal.
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3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Riesgo de mercado

El principal riesgo identificado que afecta directamente al costo constituye el
combustible, la operacion depende del precio del combustible que es comercializado
por el Gobierno de forma exclusiva y que depende de las politicas econdmicas
fijadas de acuerdo a las condiciones en las que se desarrolla la economia.

La Sucursal a través de su Casa Matriz mantiene un control y manejo
presupuestario que le permite, ajustar sus estrategias y efectuar de forma oportuna
programas de reduccion de costos y optimizacién de los ingresos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los
instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Sucursal al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
estd principalmente relacionada con las obligaciones de la Sucursal de deuda de
largo plazo por las tasas de interés variables.

La Sucursal evalla periédicamente la exposicién de la deuda de corto y largo plazo
frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias
respecto de la evolucion futura de tasas.

La Sucursal al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no tiene activos y pasivos
financieros que estén expuestos a cambios por las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de
cambio. La Sucursal realiza sus operaciones principales en dodlares de los Estados
Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipo de cambio en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Sucursal es la responsable por la gestién de liquidez. La
principal fuente de liquidez constituyen los flujos de efectivo provenientes de sus
operaciones habituales. El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no
pueda cumplir con sus obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al
vencimiento. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones
frente a terceros.

Los vencimientos de los activos y pasivos de los instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, corresponden a los valores que son exigibles dentro de
los 30 dias.

Riesgo de gestion de capital

La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital,
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son: Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera
que continde brindando retornos a los accionistas; y, mantener una fuerte base de
capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Sucursal.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito constituye la probabilidad de que un activo financiero no pueda
ser recuperado en condiciones normales, debido a que la contraparte no cumpla con
las condiciones contractuales establecidas en el instrumento financiero o contrato de
cliente, lo que lleva a una perdida financiera.

Se encuentra presente en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar de corto plazo, su importe en libros se aproxima a su valor razonable. El
riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos vy
controles establecidos por la Sucursal. Los cobros pendientes de los clientes son
supervisados. La maxima exposicidon al riesgo crediticio a la fecha de presentacion
del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Instrumentos derivados

La Sucursal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no mantiene derivados financieros.
Categorias de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar y cuentas por pagar. Los valores en libros de las cuentas antes mencionadas
y valores razonables constituyen los valores razonables, debido a que su realizacidn
es rapida y no excede los 6 dias y al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son como

siguen:

Valores en libros

2016 2015
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,798,415 1,197,616
Cuentas por cobrar comerciales 1,215,803 2,531,472
Pasivos financieros
Cuentas por pagar proveedores 616,356 39,500

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en
una transaccion corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en
marcha.
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Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos
financieros se describen en la Nota 2.

La Sucursal ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables
de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado
conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no
puede ser indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacion de los
instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores
razonables:

o Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros:

Los activos y pasivos financieros liquidos tienen vencimientos a corto plazo
(menor a tres meses) como: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es
similar al valor razonable.

o Instrumentos financieros a tasa fija:

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a
tasas fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés
del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de
mercado actuales relacionadas con los instrumentos financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros
presentados en el estado de situacion financiera son similares a los valores de
mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo
se conforman de la siguiente manera:

Descripcién Saldo USS. Saldo USS$.
Descripcion
Al 31-12-16 Al 31-12-15
Caja 380,312 334,499
Bancos (1) 2,418,103 863,117
Total: 2,798,415 1,197,616

(1) Al cierre del afio 2016 y 2015, corresponde al disponible que la Sucursal
mantiene en su cuenta corriente en un banco domiciliado en el pais. La categoria
de calificacion de la entidad financiera (Banco de la Produccion S.A. - Grupo
Promérica) de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de
bancos es de AAA.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de cuentas por cobrar comerciales
corresponden a:

Saldo USS$. Saldo USs.

Descripcion Al 31-12-16 Al 31-12-15
Agencias de viaje - 13,477
Agencias de carga 423,103 826,350
Tarjetas de crédito 58,490 801,203
Anticipo a provedores 734,210 890,442
Total: 1,215,803 2,531,472

Las cuentas por cobrar tienen un plazo aproximado de 30 dias.

La Sucursal no ha reconocido una provision para cuentas de dudosa recuperacion
para las cuentas por cobrar, debido a que la mayoria son de contado, con las
agencias de viaje a través de la IATA y por medio de tarjetas de crédito con
instituciones financieras.

CUENTAS POR COBRAR CASA MATRIZ

Las cuentas por cobrar a Casa Matriz, representan principalmente los cargos
realizados directamente por la Casa Matriz a la Sucursal y el saldo no enviado o
enviado en exceso en la recuperacion por la venta de pasajes o guias aéreas, con el
proposito de que la Casa Matriz satisfaga las obligaciones generadas por la
operacion. Estas cuentas por cobrar no tienen fecha especifica de vencimiento ni
generan intereses.

El movimiento de la cuenta de Casa Matriz durante los afos terminados el 31 de
diciembre, es como sigue:

Saldo USS$. Saldo USsS.

Descripcion Al 31-12-16 Al 31-12-15
Cuentas por cobrar casa matriz 5,297,942 6,215,896
Total: 5,297,942 6,215,896

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

El saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de los impuestos corrientes por
recuperar son como sigue:
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D L, Saldo US$. Saldo US$.

Descripcion

escripcion Al 31-12-16 Al 31-12-15

Impuesto al valor agregado IVA 272,796 254,157
Total: 272,796 254,157

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y
2015, es como sigue:

b . Saldo US$ Saldo US$

Descripcion

escripcion Al 31-12-16 Al 31-12-15

Anticipo Impuestos/Municipales 127,817 24,956.00

Otros (2) 90,049 60,579
Total: 217,866 85,535

(2) Corresponde a depdsitos en garantia.

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de las instalaciones, mobiliario,
vehiculos y equipo de la Compafiia, es como sigue:

Descripcién Saldo USs. Saldo USS.

=escripcion Al 31-12-16 Al 31-12-15
Instalaciones 192,787 192,787
Muebles y enseres 10,443 10,443
Equipos 104,665 104,665
Subtotal: 307,895 307,895

Menos: Depreciacion acumulada

Instalaciones 192,787 182,287
Muebles y enseres 10,443 10,443
Equipos 67,504 61,540
Subtotal: 270,734 254,270
Total: 37,161 53,625
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El movimiento de las instalaciones, mobiliario y equipo, es como sigue:

Instalaciones Muebles y Equipos TOTAL
enseres

Costo

Saldo al 1 de enero de 2015 192,787 10,443 77,881 281,111
Adiciones - - 26,784 26,784
Saldo al 1 de enero de 2016 192,787 10,443 104,665 307,895
Adiciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 192,787 10,443 104,665 307,895
Depreciacién acumulada

Saldo al 1 de enero de 2015 -119,285 -10,443 -56,246 -185,974
Depreciacion -63,002 - -5,294 -68,296
Saldo al 1 de enero de 2016 -182,287 -10,443 -61,540 -254,270
Depreciacion -10,500 - -5,964 -16,464
Saldo al 31 de diciembre de 2016 -192,787 -10,443 -67,504 -270,734

10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

11.

El movimiento de las cuentas por pagar proveedores en los afios terminados al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Saldo USS. Saldo USS.

Descripcién Al 31-12-16 Al 31-12-15
Otras cuentas por pagar - 12,973
Cuentas por pagar depositos - 14,850
Cuentas por pagar proveedores 616,356 11,677
Total: 616,356 39,500

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO

El movimiento de las provisiones para jubilacién y bonificacidon por desahucio en los
afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Descripcién Saldo USs. Saldo USS.
zescripcion Al 31-12-16 Al 31-12-15
Provisiones beneficios sociales 1,762 3,054
Aportes y retenciones por pagar al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad 4,872 3,820
Social
Participacion de los trabajadores en 372 812 472 285
las utilidades (3) ! !
Total: 379,446 479,159
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(3) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
contables.

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de las provisiones para jubilacién y bonificacidon por desahucio en los
afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Descripcién Saldo USs. Saldo USS.

=escripcion Al 31-12-16 Al 31-12-15
Retenciones por pagar 104,686 84,013
Impuesto a la renta - 25,382
IVA por pagar 457,276 589,281
Impuestos internacionales (4) 3,697,469 3,558,530
Total: 4,259,431 4,257,206

(4) Corresponden al registro de impuestos y tasas aeroportuarias nacionales pagadas
a Quiport, Tagsa entre otros, e internacionales que afectan la Sucursal y que son
cruzadas con Casa Matriz.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son como sigue:

Descripcién Saldo USS. Saldo US$.

=escripcion Al 31-12-16 Al 31-12-15
Provisiones reversibles (5) 843,283 822,116
Comisiones (6) 295,436 405,282
Otros 55,047 333,672
Total: 1,193,766 1,561,070

(5) La Compainiia provisiona todos los costos y gastos incurridos cada mes, los cuales
son reversados al mes siguiente de su registro. Generando la cuenta por pagar,
correspondiente a cada proveedor.

(6) La Compafiia mensualmente contabiliza los gastos incurridos por comisiones que
se deben pagar a las agencias de viaje por la venta de pasajes.

BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
en los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:
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Bonificacion

. ., Jubilacién
Provision para: por Total
patronal .
desahucio

Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,696,526 - 1,696,526
Desahucio al 31 diciembre 2015 - 1,974 1,974
Pagos -156,788 - -156,788
Incremento en la provisidn por:

Costo Laboral 6,382 1,619 8,001
Costo Financiero 101,348 122 101,470
Pérdida (ganancia) actuarial -41,647 -85 -41,732
Reverso de reservas trabajadores 134 ) 134
salidos

Saldo al 31 de diciembre 2016 1,605,687 3,630 1,609,317

El costo laboral es contabilizado en los gastos de administracion y ventas, neto del
monto por la disminucidn de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses
pagados.

El saldo de la reserva para la jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la
Compafiia de reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25
afos de servicio para una misma institucion de conformidad con lo establecido en el
Cddigo de Trabajo.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una
firma de actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el de “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del
plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el
Cddigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los que cubren a
todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la
jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Valor presente de la reserva
matematica actuarial:
Trabajadores activos con derecho
adquirido por jubilacion vitalicia 1,570,071 1,665,546
(con 25 afios 0 mas de servicio)
TEabaJadores_ qctlvos entre 10 y 25 30,946 26,917
afos de servicio
TEabaJadores_ con menos de 10 4,669 4,063
afos de servicio

1,605,686 1,696,526
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Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre de 2016 y
2015 son como sigue:

2016 2015
Tasa(s) de descuento 7,46% 6,31%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

La Sucursal controla este riesgo actualizando la valuacidon actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

PATRIMONIO

Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital asignado a la Sucursal es de USD$
20,000.

INGRESOS DE OPERACION

Un detalle de los ingresos de operacion de los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, es como sigue:

Descripcién Saldo USs$. Saldo US$.
=escripcion Al 31-12-16 Al 31-12-15
Transporte de pasajeros 53,946,702 61,935,790
Transporte de carga 5,234,624 16,264,556
Otros ingresos 3,690,440 -
Total: 62,871,766 78,200,346

Los ingresos por transporte de pasajeros y de carga, constituyen las ventas realizadas
cuyo origen inicia en Ecuador independientemente de la ciudad donde se origina la
venta o emisién del boleto de viaje, y los saldos incluyen los cargos y penalidades por
incumplimiento de las condiciones de transporte.
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17. COSTOS DE OPERACION

Un detalle del costo de operacién de los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y

2015, es como sigue:

Descripcién Saldo USs. Saldo USS.

2escripeion Al 31-12-16 Al 31-12-15
Suministros y materiales 10,368 -
Mantenimiento y reparaciones 330,957 -
Combustibles y lubricantes 9,382,022 8,590,782
Costos indirectos asignados (7) 24,832,648 40,975,700
Comisiones 1,785,214 3,942,642
Otros 19,282,825 18,047,599
Total 55,624,034 71,556,723

(7) La cuenta “Costos indirectos asignados desde el exterior” corresponde a costos y
gastos imputados a cada sucursal extranjera en funcidon de un costeo en términos
de depreciacién, millas, fletes, combustibles, costos y gastos de flota ademas de
otros costos y gastos efectuados en el exterior, necesarios para cubrir rutas
recorridas desde y hacia la sucursal extranjera, dicho documento debe ser

apostillado.

18. GASTOS DE OPERACION

Un detalle del gasto de operacion de los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y

2015, es como sigue:

Describcién Saldo USs$. Saldo US$.
=escripcion Al 31-12-16 Al 31-12-15
Sueldos y salarios Administracion y
Ventas 233,039 214,431
Beneficios sociales 47,833 23,523
Aportes seguridad social 41,003 24,831
Gastos financieros 2,324,861 -
Honorarios profesionales 152,331 172,789
Otros honorarios 23,084 21,389
Depreciaciones 16,464 68,297
Promocién y publicidad 34,930 116,751
Transporte 14,651 12,437
Gastos de gestion 4,608 3,642
Arrendamientos operativos 297,612 277,307
Suministros y materiales 64,481 70,111
Mantenimiento y reparaciones 19,520 26,436
Impuestos, contribuciones y otros 973,354 1,993,406
Servicios publicos 125,909 131,622
Otros 388,638 338,084
Total 4,762,318 3,495,056
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IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

Saldo USS. Saldo USS.

Descripcion Al 31-12-16 Al 31-12-15
Ingresos operacionales 62,856,210 78,198,551

Base imponible Impuesto a la renta

, . 1,257,124 1,563,971
(2% lineas aéreas)
Otros ingresos aportables 15,556 1,795
Total Base aportable 1,272,680 1,565,766
Impuesto a la renta del ejercicio 279,990 391,442
Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio fiscal 350,935 319,491
corriente
Saldo del anticipo pendiente de ) 831
pago
leert_an_aa entre impuesto causado _ 71,951
y anticipo
Saldo por pagar de impuesto a la . 72,782
renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta
del 22% en el 2016, se calcula sobre el 2% del total de los ingresos brutos por la
venta de pasajes, fletes, y demas ingresos generados por sus operaciones habituales
de transporte. Los ingresos brutos de operacidn no solo debe incluir las ventas de
pasajes y el transporte de carga, tambien las penalidades o sanciones pecunarias
cobradas por estas compainiias a sus clientes como consecuencia de la inobservancia de
los compromisos adquiridos en los contratos de transporte tanto de pasajeros como de
carga.

A la base imponible no existen reducciones y se debe afiadir los ingresos por otros
conceptos que no son parte de la operacion.

Los ingresos brutos constituyen lo mencionado en la nota 16.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que
las Companfias que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, presentan al Servicio de Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de
Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas del exterior.
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Las aerolineas contituidas al amparo de leyes extranjeras se encuentran exentas de la
presentacion del informe de precio de transferencia en base a la RESOLUCION No.
NAC-DEGER2008-1301.

Art.1.- Después del inciso primero del Art. 1. agréguese lo siguiente:

“Las compafias de transporte internacional de pasajeros, carga, empresas aero
expreso, couriers o correos paralelos constituidas al amparo de leyes extranjeras y que
operen en el pais a traves de sucursales, establecimientos permanentes, agentes o
representantes, senaladas en el articulo 31 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, no tienen la obligacion de presentar el Anezo e Informe de Precios de
Transferencia sobre sus operaciones habituales de transporte.

Sin embargo, cuando las empresas descritas en el inciso anterior realicen operaciones
o transacciones que no correspondan a sus operaciones habituales de transporte, con
sus partes relacionadas del exterior, u estas operaciones o transacciones superen los
limites establecidos en este articulo, deberan presentar el Anexo e Informe de Precios
de Transferencia considerando los plazos y el contenido sefalados para el efecto en la
presente resolucion”.

EVENTOS SUBSECUENTES

a) Declaracion de la Administracion

Entre diciembre 31 del 2016 y el 03 de marzo del 2017 (fecha de aprobacion de
balances), no se produjeron eventos o acontecimientos que en opinién de la
Administracion de la compania, pudieran tener efectos significativos en la
presentacién de los estados financieros con corte al cierre del periodo, en
diciembre 31 del 2016. Por consiguiente, no se registran eventualidades que
podrian afectar la presentaciéon de estados financieros, derivadas de cualquier
contingente con relacién a sus operaciones al cierre de ese periodo.

De igual forma, las asunciones o estimaciones practicadas por la Administracion
en registros contables y balances, en concordancia con esta declaracién, son de
su exclusiva responsabilidad.

b) Informe de cumplimiento de obligaciones tributarias

El Servicio de Rentas Internas a través de sus resoluciones dispone la
presentacién del informe de cumplimiento de obligaciones tributarias a los
contribuyentes sujetos a auditoria externa, mismos que son responsables del
contenido, la preparacion y la oportuna presentacion de la informacion sobre la
cual los auditores externos presentaran dicho Informe; en tal sentido la
Administracion de la compafiia auditada, preparara todos los anexos y demas
informacién vinculante para ser entregada a los auditores externos para su
revision y posterior ingreso por parte de aquéllos a la Autoridad de Control
Tributario.
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c) Mantenimiento de controles internos

La Administracion de la compafiia auditada ha establecido controles internos
razonables, tendientes a salvaguardar las propiedades de ésta y prevenir fraudes
e irregularidades que conlleven a riesgos que impacten en la presentacion de los
estados financieros.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Sucursal American Airlines INC., por el afio terminado en
diciembre 31 de 2016, fueron aprobados por la Administracion el 03 de marzo del
2017, de acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros.

Sr. Edwin Rincén L. CPA. Sandra Merizalde
Apoderado Contadora General
Segln poder general No. 04574
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