AMERICAN AIRLINES INC., Sucursal Ecuador
Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014

En Ddlares de los Estados Unidos de America

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

American Airlines Inc., Sucursal Ecuador medianle Resolucion de la Superintendencia de Compafiias el
7 de abril de 1990 obluve la auterizacion para la apertura de la Sucursal, la cual medianie escnlura
publica fue inscrita en el registro mercantil.

El objeto de la Sucursal en el Ecuador es la explotacion comercial de los servicios agéreos en lodas sus
ramas, asi como las aplicaciones comerciales de la aeronautica civil

El domicilio principal de la Sucursal es la ciudad de Quito, Republica del Ecuador y su casa malriz es
American Aiflines Group Inc.

Economia Ecuatoriana

La economia ecualoriana hasta el tercer Inmestre del 2014 mantuve una relativa estabiidad
economica, debido a los precios allos internacional del petrbleo fuente principal de los ingresos de la
Republica del Ecuador y al financiamiento adicional abtenido tanto inlerno y externo del Gobierno de
la Republica de China, lo cual le permitio al Gobierno Ecualoriano realizar inversiones en obras de
nfraestructura y el mejoramiento de los servicios pablicos que oniginaron un incremento en los gastos
corrientes. La reduccion de los ingresos pelroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015
originaron el déficit en el presupuesto del estado del 2015, generado un retraso en el pago a los
proveedores del goblerno de la mayoria de los sectores econdmicos, y, lo que lambién generd un
déficil de la balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas en las
importaciones mediante entre las cuales esta: (i) el establecimiento de cupos maximos para la
impontacion de productos de los seclores comerciales e industriales; (i) la restriccion de importaciones
de cierfos productos; y, (i) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las
importaciones.,

Los factores antes mencionados han criginado una desaceleracion del crecimiento de la economia
ecualoriana y la cual se prevé que conlinde en el 2016, debido a la no recuperacion del precio
internacional del petrdlec; |a falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como por la reduccion
de las inversiones del sector privado; el Gobierno Ecuatoriano para miligar estd situacion esta
disefiando varias alternativas para reducir el impacto.

Los efectos de los cambios en la economia ecualoriana, y las reformas tributarias y laborales han
generado en lodos los sectores econdémicos (a) una disminucion de sus operaciones, (b) una lenta
rotacion de la cobranza de los clientes; y, (c) una disminucién en la rentabilidad. Las situaciones antes
indicadas podrian afectar la situacidn financiera, liquidez y rentabilidad de las Compafiias, por lo que
la Administracion estan analizando y evaluando nuevas allernativas, con el objeto de continuar
operando en forma eficiente y rentable

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros

racién i
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b)

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera - NIIF

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacion de los eslados
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del aflo que terming el 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a NIIF's

fueran aprobados por la administracion para su emision el 14 de abril del 2016 y se eslima que
los eslados financieros seran aprobados sin modificaciones por los socios

Base de medicion

Los eslados financieros han sido preparados sobre la base de coslo historico excepto los pasivos
laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista. El
costo histdrico generalmente conslituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
|cambio de bienes y servicios.

ional ntacio
Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América "US$" que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compania. La informacion que se presenta en las

notas y estados financieras estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el eslado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderio o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

& mantiena el aclivo principalmente con fines de negociacion,

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

el activo es efectivo 0 equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restnngido y
no pueda ser infercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad
espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
mantiene el pasive principalmente con fines de negociacin,

- el pasivo debe hquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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c)

d)

e)

Todos los demas pasivos se clasifican como no comentes

Los activos y pasivos por impuestos difendos se clasifican como aclivos y pasivos no cormentes,
en lodos los casos

Medicion de Valores Razonables

Ciertas politicas y revelaciones contables de la Compadia, de acuerdo con lo establecido en las
NIIFs requieren la medicion de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de
los no financieros.

‘La Sucursal para 'a medicibn de j0s valores razonauies uiiiza 1o requenco en ias WIFs ar (i)
reconocimiento inicial, (i) revelar en los estados financicros y notas, v, (iii) reconocer los ajusles
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Sucursal para la medicion de un aclivo © pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o lécnicas de valoracion, tal

como sigue

I. Valores de_mercado: Precios colizados {no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos © similares.

Il Informacién diferente a procios de mercado del nivel anterior, los cuales sean iguales
para un aclivo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ulimas
ransacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas

en funcion de esludios o precios referenciales).

Il Informacién proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los dalos inlernos
del activo 0 pasivo y gue no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que se ulilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anleriormente, por ende la
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable

de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y
pasivos, Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de
cada periodo en el cual se origind el cambio

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y los equivalentes de efectivo para propositos de estado de fiujos efectivo conslituye

los saldos disponibles en caja bancos y depasitos a plazo en entidades financieras cuyo plazo
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Instr tos fi leros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerde
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las
NIIFs. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los aclivos o
contrataron los pasivos y la cual se determina a la fecha de su recenocimiento inicial.
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Ciin - m eri
R i

La Sucursal contabiliza un activo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo.

La Sucursal de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion”
clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias: () activos financieros - para
negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (iii) activos
financieros maniemdos hasia su vencimiento; y, (iv) activos financieros disponibies para la
veria

Modicion i

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable {coslo de adquisicion o valor de
mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la lransaccion y que deba ser reconocido
como parte del activo, siempre que el active financiero no sea designado comno “valor razonable
y cuyos efeclos derivados de la transaccion deban ser conlabilizados en los resultados.

logici iar

La Sucursal al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el Gnico instrumento financiero de las cuentas
de activo son las cuentas por cobrar, las cuales la Sucursal registra o ajusta los activos
financieros como se describe a conlinuacion:

- Cuentas por cobrar

Las cuenlas por cobrar corresponden a transacciones comerciales por los ingresos de
operacion que realiza en el curso normal de sus operaciones, los cuales constituyen pagos
fijos y determinables y no tienen una cotizacidn de mercado bursalil. Las transacciones
cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afic o menos se clasifican como activos
corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como aclivos no
commentes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en
aquellas cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden
dicho plazo que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas,
se contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza
el mélodo de la tasa de interés efectiva.

Otras cuentas por cobrar

Estos valores comresponden principalmente a valores por recuperar de empleados,
anticipos a proveedores y otras, las mismas que se liquidan en el corto plazo. Se registran
al valor de desembolso realizado que es el equivalente a su coslo amonizado, pues no
generan interés.

Detenoro de aclivos financierns

LaSucuruI al cierre anual de sus estados financieros efectua una evaluacion si existe en los activos
0s un deterioro en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente:
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o

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos linancieros no contabilizados al coslo amortizado, el detenioro se evalua si existe
alguna evidencia objeliva y competente si un activo o grupos de activos se encuentran
deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmenta
y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en los flujos de efectivo futuros.
Entre los principales aspectos que se consideran para determinar el delerioro estan: (i)
dificultades financieras de los deudores; (Ii) incumplimiento de pagos en las deudas e Intereses;
(i) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas

En el casc de que exista evidencia cbjetiva y competente de gue el riesgo de cobro existe, la
disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos aclivos disminuyendo el valor del
registro inicial y en otros caso se conlabiliza una provision en base al analisis individual y estos
ajustas se registran en los resultados del afo en que se origina.

Los castigos de los aclivos en los cuales existe una provision se disminuyen de eslas y en caso
de que existan excedenles se registran en los resultados en el periodo en gue se delermina.
Las recuperaciones en el valor de los aclivos cuyo valor fue disminuido se registran en los
resultados cuando dicho evanto ocurre

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amorlizado la Sucursal evalia en forma individual si existe
informacion objetiva y apropiada si el aclivo se encuentra deteriorado como resultado de un
evenlo o eventos que afectan al valor registrado inicialmenle y en el caso de que la evidencia
no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados en forma colecliva con el
grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por deterioro de los activos evaluados en
forma individual se reconoce y se sigue reconociendo en el momento que se origina la pérdida y
no son incluidos en los activos evaluados en forma colectiva

La pérdida por EL deterioro del valor del activo se determina enlre la diferencia de! importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo fut estimados (excluyendo las
pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se producen). El valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros y en el caso de que un activo devengue una tasa de inlerés variable, la tasa de

descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efecliva
aclual.

La pérdida del valor en libros del activo deleriorado se reconoce en la cuenla de provision y en
el esladc de resultados inlegrales al momento que se origina y en el evento de que se
determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredila en el estado de resultados
integrales. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja cuando no existen
probabilidades reales de recuperacién y no existen garanlias reales que cubran el activo
deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provisién inicial se reconocen en los
resultados en el momento que s& determina estos eventos.

Baya de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

0] los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han lerminado,

() la Compafia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha

asumido una obligacion de pagar la lotalidad de los flujos de efactivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de lraspaso, y,
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(i) la Compania ha transferido sustancialmente lodos los nesgos y beneficios del active o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente lodos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

- nocim m
R e i6n inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros - Reconocimiento
¥y Medicion® se clasifican an pasivos financieros al valor razonable c¢on cambios en los

tados, préstamos y tas por pagar, 0 como derivados designados como Instrumentos
financieros de cobertura ehicaz.

Los pasivos flinancieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable mas los coslos atribuibles, exceplo por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacidn o a su valor neto del interés
implicito (coslo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 30 dias
y no generan ninguna asa de interés o cuando exislen lasas de interés fijas, para lo cual se
uliliza el método de la tasa de interés cfectiva.

La Compaitia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar). Eslos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el
plazo de pago es de un afo 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas
de un aflo.

Maedicién postenor

Las cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al coslo amortizado,
excepto por las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es calculade utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la
lasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
metodo del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja,

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o

expira

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestataric en
diciones significatiy te diferentes, o las condiciones son modificadas en forma

impertante, diche reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el

reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo
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g)

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarias y la Compania
tiene la intencion de liguidarlos mediante este procedimiento.

Instalaciones, mobiliario y equipo

Medicién y reconccimiento

Las inglalacianes, mobliana y equind R fegielran 2l cosla y Se esedtan nelos de la
depreciacién acumulada. ’

El cosle de las instalaciones mobiliano y equipo constituyen todos los desembolsos incurridos
hasta que estan lislos para su uso y son objeto de depreciacion a partir de su uso.

Costos posteriores
Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el

beneficio econdmico fulurc esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

Las instalaciones, mobiliario y equipo se deprecian utilizando el mélodo de linea recta, en base
a la vida util estimada. cuyos afios de vida son como sigue:

Instalaciones Entre 5 y 20
Muebles y equipos de oficina Entre 2 y 10
Equipos de computacion Entre 3y5
Vehiculos 5

La Compafiia no considera ningun valor residual a los actives, debido a que la depreciacion de
la totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacion, la vida Otil y de los valores residuales son revisados en forma anual
y ajustada en su caso.

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, mobiliario y equipos retirados se reducen
de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual
se origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamientos
Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compaiia toma los riesgos y beneficios de la

propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican
como arrendamientas financieros se cantabilizan como arrendamientos operalivos.
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h)

i

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
propiedad, aeronaves, mobiliano y aquipes al costo de la nversion o al valor neto de la
inversion del contralo de arrendamiento mercantil y los coslos relacionados de los contratos
operativos se registran como gastos en el plazo del arrendamiento.

Cada page por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para
conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. El bien adquirido,
en regimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Otil y se incluye como
parte del rubro de propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones, descuentos
o rebajas comerciales y se reconocen en los resullados cuando se puede medir en forma fiable
y es probable que los beneficios fluyan a la Compalia.

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios prestados a la fecha del balance y no hay imporlantes incertidumbres con respecto a
la recuperacion de los importes adeudados.

Reconocimiento costos y gastos de operacidn

Los coslos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por e método devengado y
cuando los servicios son provistos, independientemente del momento en que se paguen.

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los aclivos no financieros (instalaciones, mobiliario, equipos) de larga vida son revisados por
deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida por
delerioro en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe
recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula inicialmente
mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan oblener como resultado de
la utilizacidn del activo. Para los efeclos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en
los niveles més bajos para los cuales exislen flujos de caja identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo),

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los fiujos de efectivo fuluros se descuentan a su valor
actual utiizande una tasa de descuenio gque refleje el coslo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compafia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectiva) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efeclivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales

La base para la depreciacion o amaortizacion futura de los activos deteriorados debe lener en
cuenta la reduccidn en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas

Cuando una pérdida por deterioro debe ser reverlida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efeclivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind la pérdida
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k)

por delerioro para el activo (o de la unidad generadora de efeclivo) en ejercicios anteriores. En
caso de exislir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el eslado de resultados
integrales

Los aclivas no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajuslados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2015 y 2014 no han existido indicios de deterioro de los activos.

Obligaci por beneficios post empl

Las obligaciones por beneficios post emplec constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Be i ial I

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legaimente estan eslablecidos en los contratos de
trabajo © por las leyes laborales y que son exigibles denltro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, 10s cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionaimente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del ano,
esta provision es registrada con cargo a los resullados del ejercicio en gue se devenga,

Pla benefi fini

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacidon patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido

un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafila. Ademas dicho Cédigo establece
que cuando un empleado lermina la relacion laboral, el empleador deberd pagar una
compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base al sueldo
o salario vigente al momenlo de su retiro.

La Compafla establece reservas para eslos beneficios en base a estudios acluariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados
del ano unicamente para aquellos empleados cuya antiglledad es superior a un afo y los pagos
son deducidos de la provision,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de moralidad, edad, sexo, ahos de
servicio, incremento en el monte minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro,
la eslimacion esla sujela a variaciones que podrian ser importantes El incremento del costo
laboral y de 103 inlereses de estas provisiones se registran en los resultados del ano y el efecio
positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se
registra en el patrimonio como olros resultados integrales
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Benefici r ci ici

Los beneficios por terminacion anticipada se onginan en el momento en el que el empleador
decida terminar el contrato de prestacion de sericios laborales en forma anlicipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una
reestrucluracion de sus operaciones y en el evenlo de que no se origine por lo evenlos antes
mencionados y en los casos foriulos los beneficios establecidos en la leyes laborales se
registran en los resullados en el momento que se originan.

] Provisiones - pasivos acumulados

Las Compania reconocen las provisiones cuando: (i) liene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resullado de eventos relacionados con sus aclividades, (i) es probable que se
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el futuro y (i) el monlo se
ha estimado de forma fiable

Los monlos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados fi ieros, de los d mbolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Las provisiones de largo plazo son delerminadas a traves del descuento de los fiujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

m) Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente de conformidad con las leyes tributarias
vigentes en la Republica del Ecuador

El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultados del periodo.

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafia, de conformidad con NIF requiere que la
Administracion deba realizar juicios, eslimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
informados de aclivos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se
informa. Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la
experiencia de la Administracion y otros factores, incluyende expeclati ra bles de tos
futuros en funcion de las circunstancias

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales,
eslas eslimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo que puede originar un ajuste matenal en
los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

. Provisiones para el deterioro de activos financieros.
La Compafia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalia si

exislen nesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.

18 de 36




AMERICAN AIRLINES INC. Sucursal Ecuador
Notas explicativas a los estados financieros

La Compaflia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacién de los estados
financieros para los activos financieros es razonable

. Estimacion de las vidas Gtiles de las depreciaci de las instalaciones, mobiliario y
equipo.

Las instalaciones, mobiliario y equipo es contabilizado al costo y se deprecia por el método de
linea recta y en base a las vidas (tiles estimadas y las cuales son revisadas en lun-na anual los
cambios tecnoldgicos. el uso extensivo, entre otros factores pueden biar las e

del método de depreciacion y las vidas (tiles pueden afeclar estas estimaciones, L.a Compania
considera que el metodo de depreciacion y las vidas Uliles son razonables y no existe evidencia
de digun deterioro.

. Ber los post P

El caleulo actuanal efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para delerminar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el cdlculo se ulilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios, Las suposiciones demograficas son: (i)
mortalidad, (i) tasas de rolacion entre empleados, incapacidad y reliros prematuros, y, (i)
la proporcion de participes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los
beneficios,

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a salisfacer a los empleados y salarios futuros.

. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de lipo legal o implicito para la
Compafila, estos sucesos son reconocidos cuando.

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado
de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o
beneficios economicos, para liquidar la obligacion, y
El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un
gasto en el estado de resultados del periodo.

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aflos anteriores,
excepto que |la Compafia ha adoplo las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los
periodos se iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacion;
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Fecha efectiva de
Normas vigencia
Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios 1 de julio de 2014

definidos. Aportaciones de empleados.

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la condicion 1 de julio de 2014
de irrevocabilidad.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una 1 de julio de 2014
contraprestacion contingente.

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de 1 de julio de 2014
operacion. Conciliacion del lotal de activos de los segmentos y el lotal de
activos de la Compafiia

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, plania y equipo y Activos 1 de julio de 2014
Intangibles (Método de revaluacion: revaluacion proporcional de la
depreciacion - amortizacion acumulada),

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre paries relacionadas - 1 de julio de 2014
Personal gerencial clave.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos 1 de julio de 2014
conjuntos.

Enmienda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y 1 de julio de 2014
pasivos financieros con posiciones compensadas.

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 1 de julio de 2014
Combinaciones de negocios.

Debido a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcidon de dichas
normas no luvo un efecto significativo en su posicion financiera y resullados, por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiia.

A continuacion se er las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico gue comienzan al 1 de enero de 2016.

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2018
Esta norma no tiene un efecto en la Compafhia debido a que no liene
actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de 1 de enero de 2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requieren que un participante de un negocio
en conjunto contabilice la adquisicion de una participacion en una operacion
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Nernmas

Fecha efectiva de
vigencia

conjunta, de conformidad con los requerimientos de la NIIF 3 en lo pertinente
a los principios para las combinaciones de negocios. Ademas, la NIIF 11
establece la exclusion de cuando las partes que comparten el control
conjunto, incluyendo la Compania que informa, estén bajo control comun de
la misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a ia adquisicion de la participacién inicial
en una operacién conjunta y la adquisicion de cualquier interés adicional en
la misma operacion conjunta y la aplicacion de estas normas son
prospeclivas, permitiendo la adopcién temprana.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos
refieja un patrén de los beneficios econémicos que se generan a parlir de
operar un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los beneficios
econdmicos que se consumen a través del uso del aclivo, Menciona que un
meétodo basado en los ingresos no se puede utilizar para depreciar la

propiedad, planta y equipo y sblo puede ulilizarse en circunstancias muy
limitadas a la amortizacion de los activos intangibles. Las maodificaciones son
efectivas prospeclivamente a los ejercicios anuvales, permiliéndose la
adopcion temprana.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y
Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones cambian los requisilos contables para los activos
biologicos que cumplen con la definicion de plantas portadoras, Segun las
enmiendas, los aclivos biologicos que cumplen con la definicion de las
plantas porladoras ya no estaran denlro del alcance de la NIC 41 sino de la
NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las plantas porladoras se
medirdn segin la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y utilizando
el modelo del costo o el modelo de revalorizacion (después de la madurez).
Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las
plantas portadoras permanecerd en el aikcance de la NIC 41 y se mediran a
valor razonable menos los costos de venta

Ademas establece que las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas
portadoras se aplicara la NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del
Gobierno y se debe revelar la ayuda gubermnamental. Las enmiendas son
relrospectivamente efectivas para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016, con la adopcibn anticipada permitida

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
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Normas

Focha efectiva de
vigencia

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
participacion

Las modificaciones permiten a las compafias 2 utilizar el mélode de la
participacion para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Las compafias
que ya aplican las NIIFs, la eleccion de camblar el método de participacion
en sus asladas linancieras individuales tendran que aplicar este cambia de
forma relrospectiva

Para adoptantes por pnimera vez de las NIIF que eligen utilizar el métedo de
la participacién en sus estados financieros separados, seran obligados a
aplicar este mélodo a partir de la fecha de Iransicion a las NIIF. Las
modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 20186, permitiéndose la adopcién temprana.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
con cligntes

De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un imporie que refleja
la consideracion de que la Compafia espera tener derecho a cambio de la
transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para
la medicion y el reconocimiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a
todas las compafiias y reemplaza todos los requisitos acluales de
reconocimiento de ingresos bajo NIIFs. La aplicacion de esta norma es para
los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con
la adopcion anticipada permitida.

NIIF 8§ instrumentos financieros

Esta nueva norma refleja todas las fases de los instrumentos financieros y
sustituye a la NIC 38 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion y
todas las versiones anteriores de la NIIF 9.

La norma introduce nuevos requenmientos para la clasificacion y medicion,
detenoro y contabilidad de todos los instrumentos financieros. La NIIF 9 es
efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018 y su aplicacion anticipada estad permitida. La norma requiere la
aplicacién retroactiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria.

La adopcion de la NIIF @ tendra un efecto sobre la clasificacion y medicion de
los activos financieros, pero ningun impacio sobre la clasificacion y medicion
de los pasivos financiercs,

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

i n 1 de enero del 2016

La descnpcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue enlre
propiedades de inversion y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo).
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara la descripcidn de los
servicios auxiliares de la NIC 40, y su tratamiento conlable cuando es la
compra en una combinacion de activos o negocios.

La Compania tiene la intencién de adoptar estas normas segun comresponda, cuando eniren en
vigencia.

NOTA § - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas. el metodo adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gaslos, respeclo de cada clase de aclivos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2-e.

b)

c)

d)

Competencia

El sector en el cual opera la Compafia enfrenta un alto grado de compeltitividad, el cual se
mantendrd en el corto y mediano plazo. La Compafia para mitigar esla situacion revisa
penodicamente sus esirategias y productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus
operaciones.

C B e Fy
i L

La industria es un sector donde los cambios son rapidos, por la alta competencia de precios y
de nuevos equipos de operacion. No es posible determinar el impacto de los cambios en sus
operaciones y mercadoa v si es nacesaﬂo el desembolso de recursos financieros significativos
para el d ollo o ir de produclos nuevos y compelitivos. La Compaiia esta
conslantemente Mahandohwmpmndempm&msvlnm

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Las operaciones de la sucursal se desarrollan principalmente en Ecuador cuya economia
expenimenta una recesion productc de los efeclos de la crisis econdmica mundial y la
devaluacion de sus monedas respecto al dolar, tal como se explica en |a nola 1.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Sucursal por la naturaleza de sus actividades, esld expuesla a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
dentificar y medir y sus impactos y establecer los limiles y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compafiia. E| proceso de evaluacién y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologla e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la Gerencia de la Compafia, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras @reas como se
explica a conlinuacion:
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€)

(i) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de lipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(iiy  Finanzas

El 4rea de Fi es resp ble del control y administracion del flujo de fondos de la
Compafiia en base a las politicas. procedimienlos y limites establecidos por
losaccionistas, directores y la Gerencia de la Compafia, incluyendo el seguimiento a
dichos procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compania,

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Eslos riesgos son: riesgoe de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicidn a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez

Mitigacion de riesgos

La Compafila evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferenies
eslirategias para manejar las exposiciones resullantes de cambios en las tasas de interés,
moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalia los cambios en politicas para la administracion de lales
nesgos los cuales se resumen a continuacion

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y olros riesgos de precios, enire los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los
instrumenlos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en bancos y
las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de Ia tasa de inlerés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado, La exposicidn de la Sucursal
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con
las obligaciones de la Sucursal de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La Sucursal evalia periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la lasa de interés, considerando sus expeclativas propias respeclo de la evolucion
futura de tasas.

La Sucursal al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no liene activos y pasivos financieros que estén
expuestos a cambios por las tasas de interés y un resumen de estos es como sigue:
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Ano 2018 Total

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.197.616

Cuentas por cobrar 1.665.986
Pasivos financieros

Cuentas por pagar proveedores 38.501

Afio 2014

Activos financleros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.915.113

Cuentas por cobrar comerciaies 980 642
Pasivos financiercs

Cuentas por pagar proveedores 62.035

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de lipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La Sucursal realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presenlan efectos por variaciones de lipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplr con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuande sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito ylo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Sucursal desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Sucursal orienta sus esfuerzos a mantener fuenles de financiamiento a traves de la
disponibilidad de lineas de crédito

Los vencimientos de los acti y pasi de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de
2015 y 2014, corresponden a valores que son exigibles dentro de los 30 dias.

Riesgo de gestion de capital
La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes

en sus actividades. La adecuacion del capital de la Sucursal es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.
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a)

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capilal, que es un conceple mas amplio que el
“Patnmonio neto” que se muesira en el balance general son.

(0] Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que
continue brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capllal para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito constituye la probabilidad de que un aclivo financiero no pueda ser
recuperado en condiciones normales, debido a que la contraparte no cumpla con las
condiciones contractuales establecidas en el instrumento financiero o conlrato de cliente, lo que
lleva a una pérdida financiera.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las polilicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma penmanente.
Los cobros pendientes de los clienles son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.
Instrumentos de derivados

La Compania al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no mantiene derivados financieros.

Categorias de los instr tos financi

Los instrumentos financieros son: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y
cuentas por pagar. Los valores en libros de las cuentas antes mencionadas y valores
razonables constiluyen los valores razonables, debido a que su realizacion es répida y no
excede los 6 dias y al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son coma sigue:

Valor en libros [ Valor

Razonable
2015 2014
Activos financieros
Efectivo y equialentes de efectivo 1.197.616 1.915.113
Cuentas por cobrar comerciales 1.665 086 B89 642
Pasivos financieros
Cuentas por pagar proveedores 39.500 62.034

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente,
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utiizadas para delerminar el valor razonable de los instrumentos se describen en
la nota 1.
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La Compafiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier lécnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resuitado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto
de realizacion o de liquidacion de les instrumentos financieros

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros.
Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corlo plazo (menor a
tres meses), como efectivc y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuenlas por cobrar, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar y olros pasivos
comientes, se considera que el valor en fibros es similar al valor razonable,
Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonabie de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fijay a
costo amorlizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas
con mstrumentos financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros
presentados en el estado de sifuacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se conforman de
la siguiente manera

2015 2014
Caja 334.490 368.166
Bancos (1) 863,117 1.546.947

1.197.616 1.915.113

(1) Al cierre del afio 2015 y 2014, corresponde al dispenible que la Compafiia mantiene en sus
cuentas corrientes en bancos domiciliados en Ecuador. La calegoria de calificacion de la
entidad financiera (Banco de la Produccién Produbanco S.A.) de acuerdo a las publicaciones
requeridas por la Superintendencia de Bancos es de AAA-.

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de cuentas por cobrar comerciales corresponden a.

2015 2014
Agencias de vaje 13.477 1.800
Agencias de carga 826,350 252 634
Tanetas de crédito B01.203 634.075
Otros 24,956 41,133

1.665.986 983.642
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Las cuenias por cobrar tienen un plazo aproximado de 30 dias.

La Compania no ha reconocido una provision para cuentas de dudosa recuperacion para las cuentas
por cobrar, debido a que la mayoria son de contado, con las agencias de viaje a lravés de la IATA y
por medio de tarjetas de crédito con instituciones financieras.

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR CASA MATRIZ

Los saldos de las cuentas por cobrar a la casa matriz al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por US$
6.215.886 y US$ 5.110.502, constituyen el valor pendiente por recuperar a casa matnz,

NOTA 9 ~ IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los impuestos corrientes por recuperar son como
sigue:

Impuestos corrientes por recuperar 2015 2014

Impuesto al Valor Agregado - (LV.A) 254 157 263 847

Impuestos por pagar

Retenciones por pagar 84.013 108.891
Impuesto a la renta (wvease nota 18) 25.382 33.419
VA por pagar 589.281 579.194
Impuestos intemacionales (1) 3.558.530 3.282.852

4.257.206 4.004.356

(1) Correspenden al registro de impuestos y tasas aeroportuarias nacionales como a la Quiport,
Tagsa entre ofros, e internacionales que afectan la sucursal y que son cruzadas con casa matriz.

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalie de los saldos de olras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como
sigue:

2015 2014
Anticipos Proveedores B90.442 581.910
QOtros 60.579 43.508

951.021 635.418
NOTA 11 - INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de las instalaciones, mobiliario, vehiculos y equipo de la
Compaiiia, es como sigue;
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Instalaciones
Muebles y enseres
Equipos

Depreciacion acumulada

2015 2014
192.787 192,787
10.443 10 443
104.665 77.881
307 890 z81.111
(254.270) (185.973)
53.625 85.138

El movimiento de las instalaciones, mobiliano y equipo es como sigue:

Coslg.
Saldo a/ | de enero de 2014

Adicones
Bajas

Saido &l 1 de enero oe 2015

Adcones

Saido al 31 ge diciembre de 2015

DepieCBoon Jouuads
Saldo al 1 de enero de 2014

Depreciacon
Bajas

Saldo ol 1 de enero de 2015

Degrecicidn (Nota 18)

Saido al 31 de dicrembre de 2015

Muebies y

nzialac ITAL
5 iones Equipos TO
98 080 148 gag 118 423 361 440
136 503 - - 138 503
(41 758) (138 503) (36 542) (216.841)
192 787 10 443 77 8 bR
26 784 26784
182 787 10 443 104 885 sn?li
{98 080) (10 443) (B8 800) (195.323)
(63.001) (8.420) (89.421)
a1 707 %878 78771
(119 204) {10,443) (56 246) (185973
(63.002) 5.204) (66 296)
(182 286) {10443 (61 540) (254 269)

NOTA 12 - BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO

Los beneficios a empleados corto plazo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:
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2015 2014
Provsiones beneficios sociales 3.054 1.290
Aportes y retenciones por pagar al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 3.820 1047
qumlpamon de los trabajadores en las 472285 370,631
Utilidades (1)

479.159 372.968

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014

Frovsion reversibles (1) 822 116 -
Comision de carga - 712
Comisiones (2) 405,282 318.125
Cuentas por pagar - 483.259
Otros 286.699 125.664
1.514.097 925,760

(1) La Compania provisiona todos los coslos y gastos incurridos cada mes, los cuales son
reversados al mes siguiente de su registro, generando la cuenta por pagar, correspondiente a

cada proveedor,

(2) La Compafia mensualmente contabiliza los gastos incurridos por comisiones que se deben pagar

a las agencias de viaje por la venta de pasajes.

NOTA 14 — BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

El movimiente de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio en los afos

terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:
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Provision para:
Bonifica-
Jubilacion cién por

_patronal  desahucio __ Total

Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.886 511 311 1.886 822
Pagos (154 004) - (154.004)
Incremento en la provsion por

Costo laboral 808 - 806

Costo financiero 126.083 . 126,093

Pérdida (ganancia) actuarial (7.664) - (7.684)
Disminucién por salidas;

Rewerso de resenas trabajadores salidos (3.625) - (3.625)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.848 087 m 1.848 408
Pagos {143.704) - (143.704)
Incremento en la provsion por:

Costo laboral 862 267 1.129

Costo financiero 115.303 20 115.323

Pérdida (ganancia) actuarial (124.032) 635 (123.337)

Costo por senicios pasados - 681 681
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1_896.52_2_ 1.974 1.688.500

El costo laboral es contabilizado en los gasios de administracion y ventas, neto del monto por la
disminucién de las salidas. el costo financiero es parte de los intereses pagados

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compafia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumpleren 25 afios de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.

La Compafia acumula estos beneficios en base a esludios anuales elaborados por una firma de
actuanos consultores. Segun se indica en los estudios acluariales, el método actuarial utilizado es el de
“costec de crédilo unitario proyeciado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafia, los que cubren a todos los

empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:
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2015 2014

Vaior presente de la resena matemalica
actuanal.

Trabajadores activos con derecho

adquirido de jubilacion wlalicia (con 25 1.665.546 1.846.761

afos 0 mas de semicio)

Trabajadores activos entre 10 y 25 afios 26.917

de servcio

Trabajadores activos con menos de 10 4.063 1.336

afos de senicio

1.696.526 1.648.097

Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre de 2015 Y 2014 son como
sigue:

2015 2014
Tasa(s) de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de rendimiento de activos NA N/A
Tasa de incremento salanal 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 TM IESS 200:

Los cambios en las lasas antes indicadas pueden lener un efeclo importante en los montos
reportados.

La Companfia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
vanaciones entre las tasas y supuestos actuanales utiizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual

NOTA 15 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
20.000 acciones de US$ 1 cada una,

Los resultados de la adopcidn por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separado del resto
de resullados acumulados y su saldo acreedor no podré ser distribuido entre los accionistas, no sera
utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por
el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser ylilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la
Compafia,
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NOTA 16 - INGRESOS DE OPERACION

Un detalle de los ingresos de operacidn de los aflos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es
como sigue:

2015 2014
Transporte de pasajeros 61.935.790 56 614.570
Transporte de carga 16.264 556 16.627.298

78.200.346 73.241.868

Los ingresos por transporte de pasajeros y de carga, constituyen las venlas realizadas cuyo origen
inicia en Ecuador independientemenle de la ciudad donde se origina la venla o emisién del boleto de
viaje, y los saldos incluyen los cargos y penalidades por incumplimiento de las condiciones de

transporte
NOTA 17 - COSTO DE OPERACION Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un delalle del costo de operacion, gastos venlas y de administracion de ios afos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Costo de operacion.
2015 2014
Manlenimiento y reparaciones 605 926
Cumbustible y lubncante B.590.782 17.189 540
Comisiones 4.414.927 4.116 268
Senicios 17.673.167 16.704.671
Asignacion de costos del exterior (1) 40.975.700 29,488 562
Otros 274.454 290.014

71.929.635 67.789.981

(1) La cuenta "Costos indirectos asignados desde el exterior” corresponde a costos y gaslos
impuladas a cada sucursal extranjera en funcidn de un costeo en témminos de depreciacion millas
~ flele, combustibles, costos y gastos de flota ademas de otros costos y gastos efectuados en el
exterior, necesarios para cubrir las rutas recorridas desde y hacia la sucursal extranjera, debe ser

apostillado
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Sueldos, salanos y demas

remuneraciones
Apories al IEES

Beneficios sociales e iIndemnizaciones
Part on utilidad trabajad:

Gaslo pl de benefi a emplead
Honoranos y comisiones

Mantenimiento y reparaciones
Armrendamiento operativo

Transporte

Promocion y publicidad

Gastos de geslion (agasajos a
accionistas, trabajadores y clientes)
Gastos de waje

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Impuestos, contnbuciones y otros
Depreciaciones

Otros gaslos

Otros Gastos:

Multas

Impueslos asumidos

Otros gastos

Consumo telefonia mowvl
Alquiler Equipos digitales
Perdidas de Carga

Violaclones tarjetas de Credito

NOTA 18 ~ IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria

2015 2014
Adminis- Adminis-
Ventas Ventas
tracién _tracion
213.740 54.778 -
24,830 B.441 -
24.214 19.210 -
472 285 - 370.631
= 141.798
- 303.668
21.676 - 7.560
- 277.307 - 253.452
- 12438 - 15.871
118.752 - 112.183 -
- 3.643 - 2.218
- 248 -
= 131.622 - 112.403
- 1.602.079 - 1.655.309
- 66.297 - 69.421
27 844 131.506 22.776 119.844
407.380 3.066,124 217.636  3.052. 175

2015 2014
21.342 6.844
20.381 14,639
18.553 9.188
18.403 15.417
16.488 16.468

8.836 438
4.257 7.292
108.260 70.307

El impuesto a la renta cornente de los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 difiere de la
aplicacion de la tasa del impuesto a renla del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente:
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2015 2014
Ingresos operacionales 78,198.551 73.240.877
Base imponible impuesio a la renta (2% 1.563.971 1 484 818
lineas aéreas)
Otros ingresos aportables 1.796 6.774
Total Base aportable 1.565.765 1.471.592
Impuesto a la renta del ejercicio 344 488 323.750
Anlicipo determinado comespondienie (318.659) (290.433)

al ejercicio fiscal comente
Saldo del anticipo pendiente de pago - 9a3
Retenciones en la fuente que le (831)
realizaron en el ejercicio fiscal

Impuesto a la rema por pagar 25.809 33.317

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a |a renta del 22% en el
2015, se calcula sobre el 2% del total de los ingresos brutos por la venla de pasajes, fletes y demas
ingresos generados por sus operaciones habituales de transporte. Los ingresos brutos de operacion
no solo debe incluir las venias de pasajes y el transporle de carga, lambién las penalidades o
sanciones pecuniarias cobradas por eslas compafiias a sus clientes como consecuencia de la
inobservancia de los compromisos adquiridos en los contratos de transporie lanto de pasajeros como
de carga.

A la base imponible no existen reducciones y se debe anadir los ingresos por olros conceptos que no
son parte de la operacion

Los ingresos brutos constituyen lo mencionado en la nola 16.

Revisiones fiscales

El Servicio de Renlas Internas de acuerdo con disposiciones legales, liene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renla de la Compafia, dentro de los tres afos posteriores a partir de
Ia fecha de presentacion de |a declaracion de impuestos. La Compafia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre de 2015.

NOTA 19 - COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compania tiene los siguientes compromisos y contingencias;

La Compafia ha suscrito contratos de armendamiento de oficinas. Estos contratos tenen una vida

media de un aho (2014 un afio) con condiciones de renovacion, a eleccion del arrendatario. Los
canones de arriendo se ajustan en base a los precios de mercado en el to de la r cion.

Los contratos pueden darse por terminado entre las partes en el plazo de 30 dias a partir de la
correspondiente notificacion. Un aproximado mensual de los arrendamientos operativos fue de US$
23.100, para el 2015 y US$ 21.100, para el 2014,
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NOTA 20 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatorianc mediante Decrelo Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecio que las Companias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Renlas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus iransacciones con
partes relacionadas del exterior.

Las aerolineas constituidas al amparo de leyes extranjeras se encentran exentas de la presentacion
del informe de precio de transferencia en base a la RESOLUCION No. NAC-DEGER2008-1301

Art. 1.- Despueés del inciso primerc del Art. 1, agréguese lo siguiente:

“Las companfias de transporie intlemacional de pasajeros, carga, empresas aérec expreso, couriers o
correos paralelos constilwidas al amparo de leyes exiranjeras y que operen en el pals a través de
sucursales, establecimienios permanentes, agenies o representantes, seflaladas en el articulo 31 de
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, no tienen la obligacién de presentar el Anexo e
Informe de Precios de Transferencia sobre sus operaciones habituales de transporte

Sin embargo, cuando las empresas descritas en el inciso anterior realicen operaciones o
transacciones que no correspondan a sus operaci habituales de transporte, con sus partes
relacionadas del exterior, y eslas operaciones o transacciones superen los limiles eslablecidos en
este arliculo, deberan presentar el Anexo e Informe de Precios de Translerencia considerando los
plazos y el contenido sefalados para el efeclo en la presente resolucion.”

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y Ia fecha de emision de estos estados financieros, 14 de marzo de
2016, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
o en sus notas,

A .

Dr. Jorge Cevallos M.
Representante Legal Contadora General

36 de 36




