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Abreviaturas usadas:

UsD $ - Délar estadounidense

S.R.1. - Servicio de Rentas Internas

LV.A. - Impuesto al Valor Agregado

R.U.C. - Registro Unico de Contribuyentes

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

LES.5. - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

NIIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIC - Norma Internacional de Centabilidad

CINIIF - Interpretacién del Comité de Normas Internacionales

de Informacidn Financiera
PCGA - Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
V.N.R. - Valor Neto de Realizacion

I.5.D. - Impuesto a la Salida de Divisas



’%’/ Russell

Bedford

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 30 de enero de 2015

A los Sefores Representantes de:
American Airlines INC. Sucursal Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de la Compafiia AMERICAN
AIRLINES INC. Sucursal Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del afo 2014, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables mas importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién
y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en tales
circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacién errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia suficiente y
competente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros por la entidad, para disenar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad.
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Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar
la presentacién general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de AMERICAN AIRLINES INC. Sucursal
Ecuador, al 31 de diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis:

Sin modificar nuestro informe, tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros
adjuntos, las operaciones de la Compania podrian eventualmente estar afectadas, por los
efectos de la caida del precio internacional del petrdleo y por las reformas tributarias que
entraron en vigencia a partir del afio 2015. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos considerando las circunstancias gue se describen en la nota antes mencionada.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
"AMERICAN AIRLINES INC. Sucursal Ecuador” Al 31 de diciembre del 2014,
requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.
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La NIC 1 requiere que una entidad revele informacién comparativa con respecto a periodos
previos, es decir revelar como minimo dos de cada uno de los estados y notas
correspondientes. Ello introduce un requerimiento de incluir en un juego completo de
estados financieros un estado de situacion financiera como al principio de primer periodo
comparativo siempre que la entidad aplique retroactivamente una politica contable o haga
una reexpresion retroactiva de partidas en sus estados financieros, o cuando reclasifique
partidas en sus estados financieros. El propésito es proporcionar informacion que sea (til al
analizarlos estados financieros de una entidad.

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF tiene la
siguiente presentacion de los estados financieros de AMERICAN AIRLINES INC. Sucursal
Ecuador a Diciembre 31, 2014 y 2013.



AMERICAN AIRLINES INC.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Activo
Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Representante Legal

Notas
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2014 2013

(USDs) (USDs$)
1.915.113 2.106.604
989.642 1.037.858

1.827.650 -
43.508 45.216

591.910 -
263.897 249.485
5.631.720 3.439.163
95.138 166.126
95.138 166.126
5.726.858 3.605.289
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AMERICAN AIRLINES INC.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en dodlares estadounidenses)

Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar
Provisiones
Otras obligaciones corrientes
Con la administracién tributaria
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Con el 1.E.S.S.
Por beneficios de ley a empleados
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Otros pasivos corrientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios a empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS
Patrimonio neto
Capital

Resultados del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

10
10

11
11
11

11

12

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

%

Dr. Jorge Cevallos
Representante Legal

2014 2013
(USD$) (USD$)
62.035 41,712
902.140 3.011.025
688.085 507.096
33.419 9.496
1.047 464
1.290 1.687
370.631 -
- 269.097
23.620 -
2.082.267 3.840.577
1.848.097 1.886.511
1.848.097 1.886.511
3.930.364 5.727.088
20.000 20.000
1.776.494 (2.141.799)
1.796.494 (2.121.799)
5.726.858 3.605.289
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AMERICAN AIRLINES INC.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Del 01 de enero 2014 al 31 de dicembre 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de explotacion

Utilidad bruta en ventas

Gastos de venta
Gastos de administracion
Gastos financieros

utilidad o pérdida operacional

Otros gastos
Otros ingresos

Utilidad antes de Participacion de Trabajadares
e Impuesto a la Renta

Participacion de Trabajadores
Impuesto a la Renta

Menos:

RESULTADC DEL EJERCICIO

13
14

14
14
14

14
13

2014 2013
(USD$) (USD$)
(73.241.868) (69.233.284)
67.789.981 59.062.596
(5.451.887) (10.170.688)
217.636 99.024
2.681.544 9.379.407
17.308 :
(2.535.399) (692.257)
70.307 2.837.014
(5.783) {2.958)
(2.470.875) 2.141.799
370.631 ’
323.750 -
(1.776.494) 2.141.799

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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AMERICAN AIRLINES INC.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2014

{(Expresado en ddélares estadounidenses)

Eabital Resultados del Total
P ejercicio USD$

Saldo al 01 de enero de 2013 (USD$%) 20.000 (1.701.225) (1.681.225)
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o L
pérdida del ejercicio) (2.141.799) (2:141.799)
Transferencia a Casa Matriz - 1.701.225 1.701.225
Saldo al 31 de diciembre de 2013 {(USD$) 20.000 (2.141.799) (2.121.799)
Transferencia a Casa Matriz - 2.141.799 2.141.799
R’esg!tado Inltegnfa_l Total del Afio (Ganancia o A 2.470.875 2.470.875
perdida del ejercicio)
Asignacion 15% Participacion Trabajadores - (370.631) (370.631)
Asignacién 22% Impuesto a la Renta - (323.750) (323.750)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (USD$%) 20.000 1.776.494 1.796.494

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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AMERICAN AIRLINES INC.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2014
(USD$)
FLUJOS D!E EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de 23.290.084

servicios
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos por actvidades de operacién
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

(39.339.570)

2012
(USD$)

68.714.783
(26.623.713)

(28.998.846)

Pagos a y por cuenta de los empleados (262.455) (217.659)

Otros pagos por actividades de operacion (29.766.323) -
Intereses pagados (17.308) -
Impuestos a las ganancias pagados (1.788.559) (8.641.983)
Otras entradas (salidas) de efectivo (2.170.857) (2.221.568)
Efectivo neto procedente de actividades de operacion {54.988) 2.011.014
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (136.503) (136.503)
Efectivo neto procedente en actividades de inversién (136.503) {136.503)
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (191.491) 1.874.511
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2.106.604 232.093
Efectivo y sus equivalentes al final del aio 1.915.113 2.106.604

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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AMERICAN AIRLINES INC.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

Ganancia {pérdida) antes de 15% trabajadores e impuesto a
la renta

Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién
Ajustes por gastos en provisiones
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos:

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucion en anticipos de proveederes
(Incremento) disminuciéon en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales

Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

W

Dr. Jorge Cevalios
Representante Legal

2014 2013
(USD$) (USD$)
2.470.875 (2.141.799)
69.421 7.987
141.798 343.868
29.626.632 30.482.245
48.216 (518.501)
- (26.623.713)
(591.210) =
(336.454) 49.220
(248.774) 301.076
(29.174.413) -
(180.026) (184.643)
(1.880.353) 295.274
(54.988) 2.011.014

Cten) SGUGLL

onda Velasquez M.
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AMERICAN AIRLINES INC. Sucursal Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1. Objeto social y antecedentes

American Airlines INC., obtuvo el permiso para operar en el Ecuador mediante Resolucion de
la Superintendencia de Companias el 7 de abril de 1990; quedando registrada bajo el No.
620 del Registro Mercantil, tomo 1211, dando asi cumplimiento a lo dispuesto en el decreto
No. 733 del 22 de agosto de 1975, publicado en el Registro Oficial No. 878 de 29 de agosto
del mismo afo.

El objeto de la Sucursal en el Ecuador es la explotacion comercial de los servicios aéreos en
todas sus ramas, asi como las aplicaciones comerciates de la aeronautica civil.

Iberia, British Airways (BA) y American Airlines (AA) firmaron el miércoles, 06 de octubre de
2010 en Londres el acuerdo de negocio conjunto para la explotacion de las rutas
trasatianticas.

Este acuerdo, recibid el visto bueno definitivo por parte de las autoridades reguladoras
europeas y estadounidenses, el cual tiene una proyeccion de ingresos anuales
aproximadamente de 7.000 millones de délares (5.151 millones de euros), segin los calculos
de las aerolineas.

En la firma estuvieron presentes los maximos directivos de las tres aerolineas, incluido el
presidente de Iberia, Antonio Vézquez, el consejero delegado de BA, Willie Wals y el
consejero delegado de American Airlines, Gerald Arpey, y deciden poner en marcha cuatro
nuevas rutas: Madrid-Los Angeles, que serda operada por Iberia, Nueva York-JFK-Budapest
(American Airlines), Chicago-Helsinki (American Airlines) y Londres-Heatrow-San Diego
(British Airways).

Ademads, los responsables de las tres aerolineas suponen la puesta en marcha de nuevos
cédigos compartidos entre las tres aerolineas, lo cual representaria un "aumento
significativo™ del nimero de destinos de que dispondran los clientes. En concreto, Iberia
colocara su cédigo en 354 vuelos de AA y de BA hacia 94 destinos. American pondra el suyo
en 322 vuelos de Iberia y British a un total de 101 destinos, mientras que el codigo de BA se
anadira a 2.063 vuelos de Iberia y AA a 181 ciudades.

AMR Corporation se acogié al Capitulo 11 de proteccidn de bancarrota el 29 de noviembre de
2011, anuncié una reduccién de capacidad en julio de 2012 debido a la inmovilizacion de
varias aeronaves, asociado a su bancarrota y |la falta de pilctos debide a las jubilaciones. La
aerolinea regional de American, American Eagle, retiré de 35 a 40 jets regionales, asi como
su flota turbohélice Saab. American cesd su servicio a Delhi, India en marzo de 2012

En el verano de 2012, American estaba considerando la fusion con otra compaifiia aérea
como parte de su plan de reestructuracion. AMR consideréd propuestas de fusién que
involucraban a US Airways, JetBlue, Alaska Airlines, Frontier Airlines y Virgin America. El 31
de agosto de 2012 el CEO de US Airways, Doug Parker, anuncié que American Airlines y US
Airways habian firmado un acuerdo de confidencialidad, en el que las compaiias aéreas
deberian discutir sus finanzas y una posible fusién.

American notificd a mas de 11.000 trabajadores de la posible pérdida de empleo como parte
de su reorganizacion por bancarrota y redujo sus vuelos de uno a dos por ciento en
septiembre y octubre de 2012. En octubre, la aerolinea anuncié planes para contratar a 2500
pilotos durante dos afios para el personal de nuevas rutas internacionales y nacionales. La
Asociacion de Pilotos, que representa a los pilotos de American Airlines, voté en diciembre de
2012 para ratificar un acuerdo tentativo entre la empresa y el sindicato.
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AMERICAN AIRLINES INC. Sucursal Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacion — NOTA 1 - Objeto social y antecedentes)

En enero de 2013 American presentd un nuevo logotipo y nueva imagen corporativa,
desvelando el disefio de su primer Boeing 777-300 que entro en servicio a finales de ese
mes.

AMR Corporation y US Airways Group, Inc. Finalizaron en el 2014 la fusion para formar
oficialmente American Airlines Group Inc. (NASDAQ: AAL) y comenzar a construir la nueva
American Airlines.

En el afio 2014 mantiene una red global con cerca de 6,700 vuelos diarios a mas de 330
destinos en mas de 50 paises y mas de 100,000 empleados a nivel mundial. La aerolinea
combinada tiene la escala, el alcance y la capacidad de competir mas efectivamente y de
manera mas rentable en el mercado global. Los clientes pronto disfrutaran del acceso a
mayores beneficios y mas servicios a través de la red mundial mas amplia de la compafiia
combinada y a través de una alianza Oneworld mejorada. US Airways salio de Star Alliance el
30 de marzo de 2014 e inmediatamente se incorpord a Oneworld el 31 de marzo de 2014,
Con una red global expandida y una fuerte base financiera.

NOTA 2. Entorno econémico

La economia ecuatoriana durante los ultimos afios ha mantenido una relativa estabilidad
econémica, debido a los altos precios internacionales del petrdleo, como fuente principal de
los ingresos de la Republica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno
como externo, lo cual le permitié al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de
infraestructura y el mejoramiento de los servicios publicos; lo cual origind que el producto
interno bruto crezca en el 3,5% en el 2014 y del 4,1% en el 2013 y una baja inflacion del
3,68% en el 2014, frente al 2,7% en el 2013. Sin embargo de lo antes mencionado, el déficit
comercial en la balanza de pagos de los dos ultimos afios motivo a que el Gobierno
Ecuatoriano emita ciertas regulaciones en las importaciones mediante el establecimiento de
CcUpOs Maximos en ciertos sectores economicos comerciales e industriales; la restriccion de la
importaciones de ciertos productos y el establecimiento de aranceles adicionales a productos
suntuarios y no estratégicos para el estado ecuatoriano, asi como a los provenientes de
Colombia y Perd. Adicionalmente el Gobierno ecuatoriano inicio en los dos ultimos afios
ciertas reformas estructurales, con la finalidad mejorar la productividad y competitividad del
sector real de la economia e impulsar el crecimienta econdmica del sector primario; sin
embargo las dltimas reformas tributarias, con el objeto de incrementar los ingresos del
estado para financiar los gastos del sector pdblico y el financiamiento de los programas
sociales que mantiene, han originado un incremento de los costos de operacion de los
sectores reales de la economia ecuatoriana. La relativa estabilidad de nuestra economia,
contin(ia dependiendo del precio internacional del petroleo, a la obtencion de financiamiento
adicional de crédito externo y al incremento de las inversiones del sector privado. Los
cambios adversos en la economia ecuatoriana por la baja del petrdleo y por el alto
incremento de los gastos corrientes del sector publico y las reformas tributarias y laborales
podrian afectar significativamente la situacién financiera, liquidez y rentabilidad de las
Compafias.

NOTA 3. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF,
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AMERICAN AIRLINES INC. Sucursal Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacion — NOTA 3 - Declaracién de Cumplimiento)

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicidn financiera de AMERICAN
AIRLINES INC. Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF-1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financiercs de AMERICAN AIRLINES INC. Sucursal Ecuador comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del 2013, el
estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo por los anos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares americanos.

La preparacion de estados financieros de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF requiere que la Administraciéon realice juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacién de politicas contables y estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la Administracion de manera regular, sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden definir de
los montos estimados por la Administracion.

b. Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contraric AMERICAN
AIRLINES INC. Sucursal Ecuador, es un ente con antecedentes de empresa en marcha,
por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Moneda funcional y de presentacian

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros
separados de la Compafia y sus notas estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos
de Ameérica.

d. Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido presentados scbre la base del costo
historico con excepcién del pasivo por jubilacion patronal gue se encuentra al valor

presente de acuerdo al estudio actuarial de un peritc independiente.

e. Sistema Contable

La preparacion y elaboraciéon de informes financieros contables para el afio 2014, se los
realiza por medio del sistema contable “"SAP”.
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AMERICAN AIRLINES INC. Sucursal Ecuador
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuaciéon — NOTA 3 - Declaraciéon de Cumplimiento)
f. Cuentas por cobra

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al importe de las respectivas facturas
y su medicién posterior al reconocimiente inicial se efectia al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La recuperacion de estos activos financieros es
analizada periédicamente.

g. Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan originalmente al costo de adquisicidon menos
su depreciacion acumulada. Estos costos incluyen el costo del reemplazo de componentes
de la planta o del equipo cuando ese costo es incurride, si redne las condiciones para su
reconocimiento. Los desembolses por reparacion y mantenimiento que no reunen las
condiciones para su reconocimiento como active y la depreciacion, se reconocen como
gastos en el afio en que se incurren.

La depreciacidén se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida (til estimada
para cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida (til estimada
y los métodos de depreciacion son revisados anualmente por la administracion y son
ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero.

h. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razenable a las
fechas respectivas de su contratacién, incluyendo los costos de la transaccion
atribuibles.

Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce
las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando ai pasivo financiero se da
de baja asi como a través del proceso de amertizacion.
La Compaiiia cotiza a varios proveedores para determinar el mejor precio de compra,
ademas la politica de pago a sus proveedores es en promedio de 30 a 45 dias,
contados a partir de la emisién de la correspondiente factura.
i. Provisiones
La Compafiia reconoce una provisiéon como:
a) Resultado de un suceso pasado; ¢
b) Cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion; y
¢) Puede hacerse una estimacion del importe o valor de la obligacion.
j- Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos
a medida que el servicio es recibido.
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8

k.

Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores
en las utilidades que genera la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

Beneficios Post - empleo — Jubilacién Patronal v Desahucio

De acuerde a lo establecido por el Codigo de! Trabajo en el Ecuader, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco
afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente,
todos los beneficios por concepto de pensiones de jubilacién patronal.

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio, cuande Ia relacién laborar termine

Las provisiones para jubilacién patronal y desahucio se miden aplicando el método de
la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a la tasa del 7% anual (6,50% en el 2011), la cual es similar a
la tasa para los bonos de gobierno que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente, publicado por el Banco Central del
Ecuador en la misma meoneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las cbligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento. Las hipétesis actuariales incluyen variables, en
adicion a la tasa de descuento comeo la tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién,
entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes hasados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados
del periodo en el que surgen.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Compafia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por terminacién que la

Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Compaiia reconoce los beneficios por terminacidon como un pasivo y como un
gasto cuande, y so6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro.

Impuesto a la renta

De acuerdo al art. No. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compafiia en el
pericde 2013 en calidad de sucursal domiciliada en Ecuador, reconocié como base
imponible para el pago de Impuesto a la Renta el 2% de los ingresos, constituido por
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venta de pasajes, fletes y demas ingresos generados por las operaciones habituales de
transporte aéreo de pasajeros y carga.

l. Patrimonio

El patrimonio de la Compafiia esta conformado por: Capital asignado y resultado del
ejercicio.

m. Ingresos por venta de pasajes y carga

La Compaifia reconoce como ingreso el servicio de transporte aéreo de pasajeros y el
servicio de transporte aéreo de carga; estos son reconocidos al momento en que se realiza
la venta y/o en la emision de la guia de carga correspondiente.

n. Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacién recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del criteric del devengo, es decir, en la medida que sea
probable gue los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

o. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiia ha definide las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacian: actividades que producen cambios en el tamarfio vy
composicion del patrimanio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

p. Clasificacion de saldas en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses ¥ como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso gue
existiese obligaciones cuyo vencimientc es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazoc esté asegurado a discrecion de la Compafia, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.
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NOTA 3.1 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros facteres, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
sera lo razonable bajo las circunstancias.

- Cambios en las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia a partir del 1 de
enero de 2014

1. Mcedificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros Consclidados, NIIF 12
Informacion a revelar sobre las participaciones en otras entidades y NIC
27 Estados Financieros Separados y relacionada con las Entidades que
mantienen inversiones.

2. Enmiendas a la NIC 32 Instrumentos Financieros: presentacion referente
a la compensacién de activos financieros y pasivos financieros.

3. Modificaciones a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: Importe
recuperable revelaciones de activos no financieros.

4. Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
medicién por la novacidon de derivados y continuacién de la contabilidad
de cobertura,

5. CINIIF 21 Gravamenes

Estas normas y modificaciones no tienen impacto en los estados financieros no
es necesario efectuar ninguna revelaciéon. Si una norma o enmienda afecta o
tiene un impacte importante, se debe describir en las Notas de los estados
contables los efectos, conforme lo requiere la NIC 8.

- Neormas emitidas no efectivas a la fecha de corte de los estados financieros.

Las normas e interpretaciones que se han emitide, que aln no entran en
vigencia, hasta la fecha de emision de los estados financieros son Ilas
siguientes;

i. NIIF @ Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emitio la version final de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que refleja todas las fases del proyecto de instrumentos
financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores de la NIIF 9. La
norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién,
deterioro y contabilidad de cobertura. NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales gue cemienzan en o después del 1 de enero de 2018 v su aplicacion
anticipada esta permitide. La norma requiere la aplicaciéon retroactiva, pero
la informacion comparativa no es obligatoria.

La aplicacién temprana de las versiones antericres de la NIIF 9 (del 2009,
2010 y 2013) estd permitido si la fecha de la aplicacién inicial es antes del
1 de febrero de 2015. La adopcién de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la
clasificacion y medicion de los actives financieros, pero ninglin impacto
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it

iff.

sobre la clasificaciéon y medicion de los pasivos financieros.

NIIF 14 Aplazamiento saldos de reguladoras

Esta norma es opcional y permite a una entidad, cuyas actividades estan
sujetas a la tasa de regulacién, seguir aplicando la mayoria de sus politicas
contables actuales respecto a los saldos de cuentas de diferimiento
reguladoras sobre su adopcidn por primera vez de las NIIF. Las entidades
que adoptan las NIIF 14 deben presentar las cuentas de diferimiento
requladoras como partidas separadas en el estado de situacién financiera y
de los movimientos presentes en estos saldos de las cuentas como partidas
separadas en el estado de pérdidas y ganancias y otros resultados
integrales. La norma requiere revelaciones sobre la naturaleza de, y riesgos
asociados con, la tasa de regulacién de la entidad y los efectos de ese tipo
de regulaciéon en sus estados financieros. La NIIF 14 es efectiva para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Contribuciones a
los empleados

NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados
o terceros en la contabilizacion de los planes de beneficios definidos. Cuando
las contribuciones estan vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los
periodos de servicio como un beneficio negativo. Estas enmiendas aclaran que,
si el monto de las contribuciones es independiente del numerc de afos de
servicio, una entidad puede reconocer esas contribuciones como una reduccién
en el coste del servicio en el periodo en el que se presta el servicio, en lugar de
asignar las contribuciones a los periodos del servicio. Esta enmienda es efectiva
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de 2014,

- Mejoras anuales 2010 - 2012.

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y no se espera que tenga un
impacto material y las cuales son:

i.

Pagos basados en acciones NIIF 2

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara diversas cuestiones
relacionadas con las definiciones de las condiciones de ejecucién y de servicios
que tienen condiciones irrevocabilidad, incluyendo:

a. Las condiciones de ejecucion debe contener una condicion de
servicio.

b. Una meta de desempeno deben cumplirse mientras la contraparte es
la prestacion de servicios.

¢. Un objetivo de rendimiento puede estar relacionada con las
operaciones o actividades de una entidad, o para los de otra entidad
del mismo grupo.

d. Una condiciéon de rendimiento puede ser una condicién de mercado o
no de mercado.
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ii.

ii.

V.

e. Si la contraparte, sin importar la razén, deja de prestar el servicio
durante el periodo de consolidacion, la condicién de servicio no se
cumple.

Combinaciones de negocios NIIF 3

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que todos los acuerdos de
contraprestacién contingentes clasificados como pasivos (o activos) que surgen
de una combinacién de negocios deben ser valorados a su valor razonable con
cambios en resultados si son 0 no entran dentro del alcance de la NIIF 9 (o la
NIC 39, segun el caso).

Segmento de operacion NIIF 8
Las madificaciones se aplican retroactivamente, y aclara que:

a. Una entidad debe revelar los juicios hechos por la administracién en
la aplicacion de los criterios de agregacidén en el parrafo 12 de la
NIIF 8, incluyendo una breve descripcion de los segmentos de
operacion que han sido agregados y las caracteristicas econdmicas
(por ejemplo, las ventas y los margenes brutos) utilizados para
evaluar si los segmentos son "similares”.

b. La conciliacion entre los activos del segmento al total de activos sélo
se requiere que se revele si la reconciliacién se informa que el
fabricante de decisiones de operacion, similar a la revelacion
requerida por los pasivos del segmento.

Propiedad, planta y equipo NIC 16 y Activos intangibles NIC 38
La modificacién se aplicara de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC
38 de gue el activo puede ser revaluado por referencia a datos observables ya
sea en el bruto o el valor neto contable. Ademads, la depreciaciéon o amortizacién
acumulada es la diferencia entre los importes brutos y en libros de los activos.

Revelaciones de partes refacionadas NIC 24

La meoedificacion se aplicara de forma retroactiva y aclara que una entidad de
gestion (una entidad gue ofrece servicios de personal clave de gestién) es una parte
relacionada con sujecion a las divulgaciones de partes relacionadas. Ademas, una
entidad que utiliza una entidad de gestion estd obligada a revelar los gastos
incurridos para los servicios de gestion.

- Mejoras anuales 2011 - 2013.

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y las cuales incluyen los siguientes:

&

Combinaciones de negocios NIIF 3

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara las excepciones de alcance
dentro de la NIIF 3 que:
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1. Los acuerdos conjuntos, no sélo a las empresas mixtas, estan fuera del
alcance de la NIIF 3

2. Esta excepcién de alcance se aplica sblo a la contabilidad en los estados
financieros del propio acuerdo conjunto

if. Medicion del valor razonable NIIF 13

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que la excepcion cartera en
la NIIF 13 se puede aplicar no sdélo a los activos financieros y pasivos
financieros, sino también para otros contratos dentro del alcance de la NIIF 9 (o
la NIC 39, segln el caso).

iff. Inversiones inmobiliarias NIC 40

La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre
propiedades de inversion y propiedad ocupada (es decir, la propiedad, planta y
equipo). La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que la NIIF 3, y
no la descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40, se utiliza para
determinar si la operaciéon es la compra de una combinacion de activos o
negocios.

iv.  Los ingresos procedentes de contratos con los clientes NIIF 15

NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco
pasos que se aplicard a los ingresos procedentes de los ceontratos con leos
clientes. De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que
refleja la consideracién de que la entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la
medicion y el reconocimiento de ingresos.

El nuevo estandar de los ingresocs es aplicable a todas las entidades y
reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo
NIIF, o bien una aplicacién retroactiva completa o meodificado se requiere para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con la
adopcién anticipada permitida.

V. Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizaciones de
Adguisiciones de Interés

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio en
conjunto contabilice la adquisicion de una participacion en una operacion
conjunta, en la que constituye la actividad de la operacidn conjunta de una
empresa debe aplicar las pertinentes NIIF 3 principios para las combinaciones
de negocios que representan. Las enmiendas también aclaran que un interés
preexistente en una operacién conjunta no se vuelve a medir en la adquisicién
de una participacién adicional en la misma operacidén conjunta, mientras que se
mantiene el control conjunto. Ademas, una exclusién de alcance ha sido afadide
a la NIIF 11 para especificar que las modificaciones no se aplican cuando las
partes que comparten el control conjunto, incluyendo la entidad que informa,
estén bajo control comdn de la misma controladora principal.
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Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicién de la participacién inicial en
una operacidon conjunta y la adquisicién de cualquier interés adicionales en la
misma operacién conjunta y son prospectiva efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcion
temprana.

vi. Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables
de depreciaciéon y amortizacion.

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 gue los ingresos
refleja un patrén de los beneficios econémicos que se generan a partir de operar
un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los beneficios econdmicos
gue se consumen a través del uso del activo. Como resultado, un método
basado en los ingresos no se puede utilizar para depreciar la propiedad, planta
y equipo y solo puede utilizarse en circunstancias muy limitadas a la
amortizacion de los activos intangibles.

Las medificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enerc de 2016, permitiéndose la adopcion
temprana.

vii. Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 Agricultura: Plantas portador.

Las modificaciones gue cambian los requisitos contables para los activos
biolégicos que cumplen con la definicién de las plantas al portador. Segun las
enmiendas, los actives bieldgices que cumplen con la definicién de las plantas al
portador ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41. En cambio, la NIC 16 se
aplicara. Después del reconocimiento inicial, las plantas al portador se mediran
seguln la NIC 16 al coste acumulade (antes de madurez) y utilizando el modelo
del costo o el modelo de revalorizacion (después de la madurez). Las enmiendas
tambien requieren que los productos que crece en las plantas al portador
permanecerd en el alcance de la NIC 41 se mide a valer razonable menos los
costos de venta. Para las subvenciones del gobierno relacienadas al portador
plantas, la NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno y se
aplicara revelacion de la ayuda gubernamental. Las enmiendas son
retrospectivamente efectiva para periodos anuales que coemienzan en ¢ después
del 1 de enero de 2016, con la adopcidén anticipada permitida.

viii.  Modificaciones a la NIC 27: Método de la participacién en los estados
financieros individuales.

Las modificaciones permitiran a las entidades a utilizar el método de la
participacién para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Las entidades que
ya aplican las NIIF y la eleccién de cambiar el método de participacién en sus
estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de forma
retrospectiva.

Para adoptantes per primera vez de las NIIF que eligen utilizar el meétade de la
participaciéon en sus estados financieros separados, seran obligades a aplicar
este métedo a partir de la fecha de transicién a las NIIF. Las medificaciones son
efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2016, permitiéndose la adopcién temprana.

22



AMERICAN AIRLINES INC. Sucursal Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 4. Gestion de riesgo financiero y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de
administracion de riesge sen aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracién.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compariia, asi como
una descripcién de las medidas de mitigacidon actualmente en uso por parte de la
Administracion.

(a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés,
tipo de cambio, precios de preductos o servicios, etc., produzcan pérdidas economicas
debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la
nominacion ¢ indexacion de éstos a dichas variables.

El control de estos riesgos es establecide por Casa Matriz, quien define estrategias
especificas en funcién de los analisis periddicos de tendencias de las variables que inciden
en los niveles de tasa de interés.

(b) Riesgo de créditc

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Compaiiia.

Deudores por ventas: El riesgo de incobrabilidad de los deudores por ventas de la Compania
es bajo, toda vez que gran parte de las ventas son al contado y las realizadas a crédito se
efectlan principalmente a través de tarjetas de crédito de instituciones financieras calificacién
A.

(c) Riesge de liguidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Sucursal no mantiene obligaciones financieras.

{d) Riesgo operacicnal

E! riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con
la ejecucién de los procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones que interactUan para transformarse en el
servicio final prestado al huésped.

- Tecnologia, gue es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compahia.
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- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades hoteleras.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

(e) Gestidén del riesgo del capital

Los objetivos de la Compafia, en relacion con la gestion del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) mantener una
estructura optima de capital reduciendo el costo del mismo.

Los principales indicadores financieros de |la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo USD$ 3'549.454
Indice de liquidez 2,70 veces
Prueba acida 2,70 veces
Endeudamiento patrimonial 2,19 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro
de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de
la Compafiia; ademas cumple con las condiciones a que estad sujeta la Compafiia en
relacion con deudas financieras, con el personal y con las instituciones del Estado.

NOTA 5. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

Diciembre 31
2014 2013
{en USD $)
Efectivo 368.166 3.282
Bancos 1.546.947 2.103.322
Total 1.915.113 2.106.604
NOTA 6. Activos financieros
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31
2014 2013
{en USD $)
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 6.1 989.642 1.037.858
Ctras cuentas por cobrar relacionadas NOTA 15 1.827.650 -
Otras cuentas por cobrar 43.508 45.216
Total 2.860.800 1.083.074
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(Continuacién — NOTA 6 - Activos financieros)

6.1 Corresponde a saldos por cobrar de las ventas realizadas en sus distintas modalidades
(ventas directas y/o a través de terceros). Un resumen de documentos y cuentas por
cobrar clientes no relacionados es como sigue:

Diciembre 31
2014 2013

(en USD %)
Agencias de viaje 1.800 8.115
Cuentas por cobrar = 177.829
Cuentas por cobrar - agencias de carga 252.634 321.132
Tarjetas de crédito 694.075 529,928
QOtros 41,133 854
989.642 1.037.858

6.2 Provision cuentas incobrables.- La Compafiia no ha reconocido una provision para
cuentas de dudosa recuperacién para las cuentas por cobrar, debido a que la mayoria
son de contado, con las agencias de viaje a traves de la IATA y por medio de tarjetas
de crédito con instituciones financieras.

NOTA 7. Servicios y otros pagos anticipados

En este rubro se registran valores por concepto de anticipos a EP-Petroecuader para el
abastecimiento de combustible para las aercnaves al 31 de diciembre del 2014 registra un
valor de USD$ 591.910.

NQTA 8. Activos y pasivos por impuestos corrientes

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que deben
ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:

Diciembre 31
2014 2013
(en USD $)
Activos por impuestos corrientes
Crédita tributario a favor de la empresa (I.V.A,) __263.B97 249.485
Total 63.897 249.485

Pasivos por impuestos corrientes
Con la Administracién Tributaria
Servicic de Rentas Internas por pagar - 85
Impuesto al Valor Agregado - 1.V.A. por pagar y

5 642.756 486.542
retenciones
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta por 45.329 20.469
pagar
Subtotal 688.085 507.096
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 8.1 33.419 9.496
Total 721.504 516.592
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(Continuaciéon — NOTA 8 - Actives y pasivos por impuestos corrientes)

8.1 De acuerdo al art. No. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compafia en el

8.2

83

periodo 2014 en calidad de sucursal domiciliada en Ecuador, reconocié como base
imponible para el pago de Impuesto a la Renta el 2% de los ingresos, constituido por
venta de pasajes, fletes y demads ingresos generados por las operaciones habituales de
transporte aéreo de pasajeros y carga

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre las

utilidades segin estados financieros y el gastc por impuesto a la renta corriente es

como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
(en USD $)

Utilidad del Ejercicio 2.470.875 (2.141.799)

Menos: 15% participacion trabajadores {370.631) =

2.100.244 (2.141.799)

Partidas Conciliatorias:

Mas: Gastos no deducibles - 3.529.422

Menos: Deducciones por leyes especiales (628.652) -
Utilidad Gravable 8.1 1.471.592 1.387.623
Impuesto a la renta cargado a los resultados 323.750 305.277
Pago impuesto a la renta

l'fent_:ff: A.ntncupo dc_etermlnado correspondiente al 8.3 (250.433) (294.848)

ejercicio fiscal corriente B0
Impue_f{to a la renta causado mayor al anticipo 33.317 10.429
determinado
Crédito Tributario generado por anticipo

Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 933

Metyaws; Retgnctones en la fuente que le realizaron en (831) (933)

el ejercicio fiscal
Impuesto a la renta por pagar o saldo a favor del 33.419 9.496
contribuyente

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

8.4

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el caso de aerolineas no se considera dentro del cdlculo del anticipo del impuesto
a la Renta, el factor del 0,2% al total de costos y gastos deducibles.

Las declaracicnes de impuestos han side revisadas por las auteridades tributarias hasta
el afio 2013 y es susceptible de revisidn la declaracién del afio 2014,

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 9. Propiedades, planta y equipo

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
(en USD $)

Costo o valuacion 281.111 361.449

(=) Deprecuagon acumulada propiedades, (185.973) (195.323)

planta y equipo 9.1

Porcentajes de

Clasificacién: 9.1 depreciacion

Instalaciones 192.787 98.080 10%

Muebles y enseres 10.443 146.946 10%

Maquinaria y equipo 77.881 116.423 10%

Total 281.111 361.449

9.1 Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Instalaclonas Muebles y Maquinaria y TOTAL
R enseres equipo UsD$

Costo o valuacion
Saldo al 01 de enero de 2013 98.080 10.443 116.423 224.946
Adiciones = 136.503 = 136.503
Saldo al 31 de diciembre de 2013 98.080 146.946 116.423 361.449
Adiciones 136.503 = = 136.503
Baja (41.796) (136.503) (38.542) (216.841)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 192.787 10.443 77.881 281.111
Depreciacion acumulada
Saldo al 01 de enero de 2013 (98.080) {10.443) (78.813) (187.336)
Depreciacion - = (7.987) (7.987)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (98.080) (10.443) (86.800) {195.323)
Ventas -
Depreciacion {63.001) - (6.420) (69.421)
Baja 41.797 - 36.974 78.771
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (119.284) (10.443) (56.246) (185,973)
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NOTA 10. Cuentas y documentos por pagar

Un resumen de cuentas y documentos por pagar €s como sigue:

Diciembre 31

28

2014 2013
Pasivo corriente (en USD %)
Cuentas y documentos por pagar
Locales 62.035 41.712
Subtotal 62.035 41.712
Provisiones
Locales 10.1 902.140 3.011.025
Subtotal 902.140 3.011.025
Total ~ 964.175 3.052.737
10.1 Un detalle de las provisiones es como sigue:
Diciembre 31
2014 2013
(en USD $)
Provision reversibles - 285.253
Comisién de carga 712 11.878
Comisiones 316.125 655.594
Cuentas por pagar 483.259 1.827.432
Aterrizaje = 146.450
Otros 102.044 84.418
902.140 3.011.025
NOTA 11. Obligaciones por beneficios definidos
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Diciembre 31
2014 2013
(en USD $)
Ctras obligaciones corrientes
Servicio con el 1.LE.S.S. 1.047 464
Por beneficios de ley a empieados 1.290 1.687
PartICIpaCiOIjl trfst?ajawdores por 370.631 m
pagar del ejercicio 11.1
Total 372.96§7 o 1:1 1
Provisiones por beneficios a
empleados
Jubilacién Patronal 11.2 1.848.097 1.886.511
Total 1.848.097 1.886.511
Total Beneficios Saciales 2.221.065 -888.662
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(Continuacion - NOTA 11 - Obligaciones por beneficios definidos)

11.1

NIC 19.120A (d}

NIC 19.120A (c)

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar

en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables.

Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte (20) afios o mas hubieren prestadc sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condiciéon de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El importe incluido en el estado de situacién financiera que surge de la obligacion de
la Compafiia respecto a la jubilacién patronal es el siguiente:

Diciembre 31
2014 2013
{en USD $)

Reservas acumuladas registradas 1.886.511 1.729.437
Costo laboral por servicio 806 127.878
Costo financiero intereses 126.093 -
Pérdida {ganancia) actuarial reconacida cambios en 3 404 R
supuestos financieros ’
Perduqa (gananua} actuarial reconocida por ajustes y (11.088) 28.778
experiencia
Beneficios pagados (154.004) =
Ajustes - 187.213
Reversion de reservas trabajajadores salidos (3.625) (186.795)

!’as_lvognetio genexrado por la obligacién de 11.2.1 1.848.097 1.886.511

jubilacién patronal

11.2.1 Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidon patronal
fueron como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
(en USD $)
Saldos al inicio del afo 1.886.511 1.729.437
Reservas deducibles del impuestg a la renta 118.548 155.987
Reservas no deducibles a la fecha 666 669
Ajustes - 187.213
Reversion de reservas (157.628) (186.795)
Saldas al fin del afio 1.848.097 1.886.511

14.5 Bonificacien por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,

en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. Al 31 de diciembre de
2014 la provision por desahucio es de USD $ 311.

Los calculos actuariales dei valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un
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{Continuaciéon - NOTA 11 - Obligaciones por beneficios definidos)

actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada anfo de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por ia experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante ei
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las

siguientes:
Diciembre 31

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incrementos de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotaciéon (promedio) 11,80% 8,90%
Vida laboral promedio remanente - 1.2
Tabla de inmortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

La informacién demografica comparativa usada para propésitos de los calculos
actuariales son las siguientes:

Diciembre 31
2014

N° de trabajadores activos al final del afio 5
N® de jubilados 28
N° de salidas al final del periodo 0
Tiempo de servicios promedio de lgs trabajadores 1,41
activos 4
Edad promedio de los trabajadores activos 32,60
Vida laboral promedio remanente 1,30
Ingreso mensual promedio activos $ 890
Pensidn mensual promedio jubilados $ 467
Ingreso anual $ 239.166

NOTA 12. Patrimonio

“American Airlines INC.”, Compafiia extranjera Estadounidense, establece una sucursal en
el Ecuador con un capital de S/. 50'000.000 de sucres para que con caracter de inversion
extranjera directa invierta en numerario y en su equivalente como capital asignado para
su domiciliacién en el Ecuador. De acuerdo al registro mercantil de fecha 7 de abril de
1990 bajo el nimero 620, tomo 121, repertorio No. 4560 de fecha 18 de abril de 1990.
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(Continuacién — NOTA 12 - Patrimonio)

Siguiendo los lineamientos establecidos por el sistema de dolarizacién implantado en
nuestro pais, y de acuerdo a normas legales expedidas en la Ley de Compaiiias, la
compafiia expresa su capital en ddlares. La Compafila mediante escritura de
Protocolizacion celebrada el 10 de octubre de 2.000 ante el Notario y autorizada por la
Superintendencia de Comparfiias aumenta su capital social a USD $ 20.000.

NOTA 13. Ingresos
Los ingresos de operacion corresponden exclusivamente a la prestacidén de servicios por el
transporte de pasajeros y carga, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2014 y

2013 se detallan a continuacion:

Diciembre 31

2014 2013
{(en USD %)
Ingresos de actividades ordinarias
Transporte de pasajeros (56.614.570) (52.612.694)
Transporte de carga (16.627.298) (16.620.590)
Total _(73.241.868)  __(69.233.284)
Otros ingresos
Otras rentas {5.783) (2.958)
Total (5.783) (2.958)

NOTA 14. Costos y gastos

El costo del servicio de la Compariia conformado por valores que estan relacionados
directamente a la operacion y que han sido asignados a las cuentas contables con los
debidos documentos de respaldo establecidos en el Reglamento de Comprobantes de
Venta y Retencion:

Diciembre 31
2014 2013
(en USD %)
Costo de explotacion 14.1 67.789.981 59.062.596
Gastos de venta 14.2 217.636 59.024
Gastos de administracion 14.3 2.681.544 9.379.407
Gastos financieros 17.308 =
Otros gastos 14.4 70.307 2.837.014
Total 70.776.776 - 71.378.041

(Ver pagina siguiente)
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(Continuacion — NOTA 14 - Costos y gastos)
14.1 Un resumen de “Costos de venta y produccion” es come sigue:

Diciembre 31

2014 2013
(en USD $)
(+) Otros costos indirectos de explotacién
Mantenimiento y reparaciones 926 721
Cumbustible y lubricante 17.189.540 18.490.012
Comistanes 4.116.268 3.721.438
Servicios 16.704.671 6.368.180
Asignacidn de costos del exterior 14.1.1 29.488.562 30.482.245
Otros 290.014 -

Total 67.789.981 9.062.

14.1.1 La cuenta “Costos indirectos asignados desde el exterior” corresponde a costos
y gastos imputados a cada sucursal extranjera en funciéon de un costeo en
términos de depreciacién millas - flete, combustibles, costos y gastos de flota
ademas de otros costos y gastos efectuados en el exterior, necesarios para
cubrir las rutas recorridas desde y hacia la sucursal extranjera, debe ser
sumillade y consularisado.

14.2 Un resumen de “Gastos de venta” es como sigue:

Diciembre 31

2014 2013
{en USD $)
Gastaos de venta
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 54.778 =
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 8.441 -
Beneficios sociales e indemnizaciones 19.210 -
Promocion y publicidad 112.183 $9.024
Gastos de viaje 248 -
Ctros gastos 22.776 s
Total 217.636 99.024

(Ver pagina siguiente)
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(Continuacion — NOTA 14 - Costos y gastos)

14.3 Un resumen de “Gastos administrativos” es como sigue:

Gastos de administracién
Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de
reserva)
Beneficios sociales e indemnizaciones
Gasto planes de beneficios a empleados

Jubilacién Patronal - Desahucio

Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales

Honorarios a extranjeros por servicios ccasionales

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo
Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Transporte
Gastos de gestién (agasajos a accionistas,
trabajadores vy clientes}
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Impuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones:

Propiedades, planta y equipo
Otros gastos

Total

14.4 Un resumen de “Otros gastos” es como sigue:

Otros gastos
Otras pérdidas
Pagos por servicios

Total

(O]
(VS ]

Diciembre 31

2014 2013
(en USD $)
- 26.352
- 3.202
- 347.330
141.798 -
286.550 239,178
17.118 8.516
7.560 18.313
253.452 266.164
- 9.274
15.871 -
2.218 =
112.403 81.102
1.655.309 8.373.989
69.421 7.987
119.844 B
2.681.544 $.379.407
Diciembre 31
2014 2013
(en USD $)
30.640 23.623
39.667 2.813.391
70.307 2.837.014
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NOTA 15. Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

En este rubro se registran valores por concepto de transacciones realizadas con Casa Matriz
para la prestacion del servicio al 31 de diciembre del 2014 registra un valor en el activo de
USD$ 1'827.650.

NOTA 16 - Legislacion tributaria - precios de transferencia

Las aerclineas constituidas al amparc de leyes extranjeras se encentran exentas de la
presentacion del informe de precio de transferencia en base a la RESOLUCION No. NAC-
DEGER2008-1301

Art. 1.- Después del inciso primero del Art. 1, agréguese lo siguiente:

“Las compafias de transporte internacional de pasajeros, carga, empresas aéreo expreso,
couriers o correos paralelos constituidas al amparo de leyes extranjeras y que operen en el
pais a través de sucursales, establecimientos permanentes, agentes o representantes,
sefialadas en el articulo 31 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, no tienen la
obligacion de presentar el Anexo e Informe de Precios de Transferencia sobre sus
operaciones habituales de transporte.

Sin embargo, cuando las empresas descritas en el inciso anterior realicen operaciones o
transacciones que no correspondan a sus operaciones habituales de transporte, con sus
partes relacionadas del exterior, y estas operaciones o transacciones superen los limites
establecidos en este articulo, deberan presentar el Anexo e Informe de Precios de
Transferencia considerando los plazos y el contenido sefialados para el efecto en la
presente resolucion.”

NOTA 17. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en los
mismos.

NOTA 18. Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
localmente por el Representante Legal de la Compafiia y seran presentados a Casa Matriz

para su aprobacién. Se estima que los estados financieros seran aprobados sin
medificaciones.

Ay .

_ . ;focffﬁp; Ve
Dr. Jorge Cevallos Gioco elasquez M.
Representante Legal Contadora General
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