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Abreviaturas usadas:

UsSD $ - Délar estadounidense

S.R.L. - Servicio de Rentas Internas

I.V.A. - Impuesto al Valor Agregado

R.U.C. - - Registro Unico de Contribuyentes

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

I.E.S.S. - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

NIIF - Normas Internacionales de Informacidén Financiera
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Quito, 29 de Abril de 2011

A los Seiiores Accionistas de:
AMERICAN AIRLINES INC.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafiia AMERICAN
AIRLINES INC, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del afio 2010, el
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujo de efectivo
por el afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables mas
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de Ila Administracion de la Compaiiia sobre los Estados
Financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en tales
circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desemperfiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los ‘montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad.

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.
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Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar
la presentacidn general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros dan un punto de vista verdadero y presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la posicidn financiera de AMERICAN
AIRLINES INC,, al 31 de diciembre de 2010, y de su desempeifio financiero y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

el Fecgfft Houact =z

Pinto & Garcés Asociados Cia. Ltda. Ramiro Pinto F.
RUSSELL BEDFORD ECUADOR Socio
R.N.A.E. No, 337 Licencia Profesional No. 17-352

UPENNTENDENCIA
S: S pE COMPA NIAS

17 MAYO 201

OPERADOR 30
QUITO

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices woridwide.




AMERICAN AIRLINES INC.

BALANCE GENERAL

Al 31 de Diciembre de 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja- Bancos 3

Cuentas por Cobrar

Clientes 4
Cuentas por Cobrar - EE.RR

Otras Cuentas por Cobrar 5
Total Cuentas por Cobrar

Pagos Anticipados 6
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 7
Depreciables

Menos: Depreciacién Acumulada
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

TOTAL ACTIVOS

uUsbD $

uUsD $

UsD s

uUsD $

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

-

Sr. Joseph de la Gera
Representante Legal

2010

36.267,92

1.064.551,58
1.771.702,23
34.716,12

2.870.969,93

235.101,60

3.142.339,45

519.263,20
442.492,20
76.771,00

3.219.110,45

USD $

UsD $

usb $

USD $

2009

42.262,84

869.899,07
794.728,81
37.016,12

1.701.644,00

310.500,58

2.054.407,42

1.383.161,75
(1.231.891,75)

151.270,00

2.205.677,42
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AMERICAN AIRLINES INC.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre de 2010 Y 2009

s st SR e

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2010 2009
PASIVOS v
PASIVO CORRIENTE i
Cuentas por Pagar
Proveedores 8 1.855.793,91 790.612,16
Instituciones Publicas 9 672.306,80 490.613,10
Otras Cuentas por Pagar 10 453.210,61 289.983,66
TOTAL PASIVO CORRIENTE UsD $ 2.981.311,32 USD $ 1.571.208,92
Pasivos a Largo Plazo 11 1.610.178,03 1.755.300,50
TOTAL PASIVOS UsSD $ 4.591.489,35 USD $ 3.326.509,42
PATRIMONIO
Capital 12 20.000,00 20.000,00
Resultado del Ejercicio (1.392.378,90) (1.140.832,00)
TOTAL PATRIMONIO UsD $ (1.372.378,90) USD $ (1.120.83_2@02
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO UsD $ 3.219.110,45 USD $ 2.205.677,42
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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AMERICAN AIRLINES INC.

ESTADO DE RESULTADOS

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2010 2009

Ventas 13 54.027.865,23 42.960.717,69

(-)Costo de Ventas 14 46.389.611,99 33.466.649,30

Utilidad Bruta en Ventas uUsD $ 7.638.253,24 USD $ 9.494.068,39

Menos: Gastos Operacionales

Gastos de Administracion y Ventas 15 8.982.845,10 10.635.631,02

Gasto Depreciacion 49.982,00 28.938,54

Utilidad Operacional USD $ {1.394.573,86) USD $ 51.170.501!172
Més: Ingresos No Operacionales 2.194,96 40.544,50

Menos: Egresos No Operacionales - 10.875,33

RESULTADO DEL EJERCICIO UsD $ (1.392.378,90) USD $ (1.140.832,00)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

'L’ é}:’m Qo2
Sr. Joseph de la Garza Sra. Gloconda Veldsquez

Representante Legal Contadora General
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AMERICAN AIRLINES INC.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre de 2010 Y 2009
(Expresado en dél stad id )

Capital Reserva Resultado del TOTAL

Social Legal Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2008 USD $ 20.000,00 - (639.610,00) (619.610,00)
Transferencia Casa Matriz - - 639.610,00 639.610,00
Resultado periodo 2009 - - (1.140.832,00) (1.140.832,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 USD $ 20.000,00 - (1.140.832,00) (1.120.832,00)
Transferencia Casa Matriz - - 1.140.832,00 1.140.832,00
Resultado periodo 2010 - - (1.392.378,90) (1.392.378,90)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 uUsp ¢ 20.000,00 - (1.392.378,90) (1.372.378,90)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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AMERICAN AIRLINES INC.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes

Pagado a Proveedores

Instituciones Publicas

Varios

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Propiedad, Planta y Equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Sr. Joseph de la Garz!
Representante Legal

2010

7.443.600,73
(7.817.747,37)

2009

7.204.077,53
(8.546.331,72)

181.693,70 43.700,18
186.458,02 1.393.568,39
usD $ (5.994,92) 95.014,38
- (138.703,54)
UsD $ - (138.703,54)
usD $ (5.994,92) (43.689,16)
usD $ 42.262,84 85.952,00
usD $ 36.267,92 42.262,84
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AMERICAN AIRLINES INC.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2010 Y 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del Periodo
Ajustes por:

Depreciaciones de Propiedad, Planta y Equipo
Baja de Propiedad, Planta y Equipo, neto

Efectivo proveniente de actividades operativas antes
de cambios en el capital de trabajo:

Clientes

Cuentas por Cobrar - EE.RR
Otras Cuentas por Cobrar
Pagos Anticipados
Proveedores

Obligaciones Laborales
Instituciones Publicas

Otras Cuentas por Pagar
Pasivos a Largo Plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

———

. Joseph de la Garza
Representante Legal
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2010 2009
usb $ (1.392.378,90) (1.140.832,00)
49.982,00 28.938,54
24.517,00 -
(194.652,51) (80.447,54)
163.858,58 1.577.455,76
2.300,00 (26.497,07)
75.398,98 (165.210,29)
1.065.181,75 44.966,27
181.693,70 43.700,18
163.226,95 (164.854,15)
(145.122,47) (22.205,32)
Usb s (5.994,92) 95.014,38
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AMERICAN AIRLINES INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

American Airlines INC., obtuvo el permiso para operar en el Ecuador mediante Resolucion
de la Superintendencia de Compaiiias el 7 de abril de 1990; quedando registrada bajo el
No. 620 del Registro Mercantil, tomo 1211, dando asi cumplimiento a lo dispuesto en el
decreto No. 733 del 22 de agosto de 1975, publicado en el Registro Oficial No. 878 de 29
de agosto del mismo afio.

El objeto de la Sucursal en el Ecuador es la explotacion comercial de los servicios aéreos en
todas sus ramas, asi como las aplicaciones comerciales de [a aerondutica civil.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
afos presentados, a menos que se indique lo contrario.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histoérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacién
Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacidon, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el ddlar.

c. Sistema Contable

La preparacién y elaboracidén de informes financieros contables para el afio 2010,
se los realiza por medio del sistema contable “SAP”".

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos en los que la
Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes.

11
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AMERICAN AIRLINES INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20

(Continuacién- NOTA 2 - Resumen de las principales politicas contables)

e. Clientes

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al importe de las respectivas
facturas y su medicién posterior al reconocimiento inicial se efectia al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La recuperacién de estos activos
financieros es analizada periédicamente.

f. Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan originalmente al costo de adquisicién
menos su depreciacion acumulada. Estos costos incluyen el costo del reemplazo de
componentes de la planta o del equipo cuando ese costo es incurrido, si retine las
condiciones para su reconocimiento. Los desembolsos por reparacién y mantenimiento
que no reunen las condiciones para su reconocimiento como activo y la depreciacién, se
reconocen como gastos en el afio en que se incurren.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida util estimada
para cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida util
estimada y los métodos de depreciaciéon son revisados anualmente por la administracion
y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero.

g. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccién atribuibles.
Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compaiiia reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de
baja asi como a través del proceso de amortizacion.

La Compafiia cotiza a varios proveedores para determinar el mejor precio de compra,
ademas la politica de pago a sus proveedores es en promedio de 30 a 45 dias, contados a
partir de la emision de la correspondiente factura.

h. Provisién Beneficios Sociales

La Compafiia mantiene a todo su personal en relacién de dependencia y provisiona los
beneficios sociales que por Ley le corresponde a los trabajadores, acogiéndose a las
disposiciones legales vigentes, establecidas en el Cédigo de Trabajo, como: Fondos de
Reserva y Aportes al I.E.S.S.

i. Participacién de empleados

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la sucursal debe pagar a sus empleados una
cifra equivalente al 15 % sobre la base imponible anual. De acuerdo a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, la utilidad de las Compafias de transporte internacional
(base imponible) esta determinada en base al 2% de los ingresos brutos por la venta de
pasajes e ingresos generados en sus operaciones habituales; de conformidad con el

12
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AMERICAN AIRLINES INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacion- NOTA 2 - Resumen de las principales politicas contables)

contrato colectivo celebrado por la sucursal con sus empleados, se les garantiza una
participacion anual de utilidades no menor a la suma equivalente a tres y media veces su
remuneracion.

j. Impuesto a la Renta

De acuerdo al art. No. 31 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, la Compafiia
en el periodo 2010 reconocid el 25% de impuesto a la renta, tomando en consideracién
como base imponible el 2% de los ingresos brutos, constituido por venta de pasajes,
fletes y demas ingresos generados por las operaciones habituales de transporte.

k. Patrimonio
El patrimonio de la Compaifiia estd conformado por: Capital y resultado del ejercicio.
I. Ingresos por venta de pasajes y carga

Por este ejercicio econémico, la Compafiia reconoce como ingresos por servicios de
transporte aéreo de pasajeros y carga en la sucursal; estos son reconocidos al momento
en que se producen, ya sea a la venta del boleto o emisiéon de la guia de carga
correspondiente.

m. Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “"NIIF”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucidén
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique cada compafiia. Para el caso de
American Airlines INC., por ser una compaifiia Sucursal de una entidad extranjera,
las NIIF entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad “"NEC"” quedaran derogadas. Entre otros aspectos de dicha
resolucion, se establece que la Compafiia debera elaborar obligatoriamente hasta marzo
del 2010 un cronograma de implementaciéon y, hasta septiembre del 2010 se debe
efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010 y al 31 de diciembre del 2010. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicion, esto es para la Compaiiia, al 31 de
diciembre del 2010 deben ser contabilizados el 1 de enero dei 2011. La informacion antes
indicada debe contar con la aprobacion de fa Junta General de Accionistas o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIF,
el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

13
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AMERICAN AIRLINES INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 3 - CAJA- BANCOS

La composicién del saldo de este rubro esta integrado al 31 de diciembre de 2010 y 2009

de la siguiente manera:

Detalle

Caia
Cajas menores
Caja Menor -Reval Accruel

Bancos
Banco del Pacifico S. A.
Banco de la Produccién S. A.

Total USD

NOTA 4 - CLIENTES

Este rubro agrupa las cuentas por cobrar a clientes que se les presta el servicio de
transporte aéreo tanto de pasajeros como de carga. La composicion de esta cuenta al 31 de

diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Detalle 2010 2009 ‘
"Rpt .Tads" - Agencias de Viaje 38.322,27 27.405,33
Cuentas por cobrar - "Agency Car" 4.1 185.980,85 -
Cuentas por cobrar - Agencias de Carga 99,52 317.910,20
Tarjetas de crédito 4.2 686.447,64 345.876,34
Cuentas por cobrar- "Agency " - 165.216,76
Reconcliacién comercial 152.499,82 -
Empleados por Venta de Boletos 1.051,91 10.358,40
Cuenta conciliacién Ex - Empresa 149,57 3.132,04
Total USD $ 1.064.551,58 869.899,07

4.1 lLa cuenta “Cuentas por Cobrar Agency Car” corresponde a las ventas “cash”
realizadas durante el mes de diciembre 2010, las mismas que son canceladas en el

mes siguiente,

4.2 La cuenta “Tarjetas de Crédito” el saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, esta

compuesto por:

Detalle 2010 2009
Diners Club 379.407,45 256.419,35
Visa 264.188,45 55.410,49
Otras tarjetas de crédito 42.851,74 34.046,50
Total USD $ 686.447,64 345.876,34
14
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AMERICAN AIRLINES INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La cuenta “Otras Cuentas por Cobrar”, el saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009,

estd compuesto por:

Detalle 2010 2009
Depédsitos en Garantia - Puntos de venta 25.316,12 25.316,12
Garantias 9.400,00 11.700,00
Total USD$| 34.716,12 37.016,12 |

NOTA 6 - PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se registran valores por concepto de los “Pagos Anticipados” que la Compafiia
realizd al Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:

Detalle 2010 2009
Impuesto a la Renta - 134.419,97
Impuesto al Valor Agregado 235.101,60 176.080,61

Total USD$ 235.101,60

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

310.500,58

En este rubro se registran las mejoras a propiedad ajena, equipo de computacién, muebles
y enseres, equipo de tierra. La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es

la siguiente:
Saldo al Ventas o Saldo al
Costo 1/1/2010 Compras _Bajas 12/31/2010
Mejoras a la Propiedad Ajena 838.040,00 - 565.929,25 272.110,75
Muebles y Enseres 16.608,00 - 6.165,32 10442,68
Equipo de Tierra 505.013,75 - 268.303,98 236.709,77
Trabajos en Proceso 23.500,00 - 23.500,00 -
Subtotal 1.383.161,75 - 863.898,55 519.263,20
Saldo al Gasto Ventas o Saido al
Depredad6n Acumulada 1/1/2010  Depreciacién Bajas 12/31/2010
Mejoras a la Propiedad Ajena 789.275,00 35.699,00 558.788,25 266.185,75
Muebles y Enseres 16.608,00 - 6.165,32 10442,68
Equipo de Tierra 426 008,75 14.283,00 274427,98 165.863,77
_Trabajos en Proceso _ . - -
Subtotal 1.231891,75 40.982,00 839.381,55 442A492,20
Total Propledad, Planta y Equipo USD$ 151.270,00 ~49.982,00 24517,00 76.771,00
15
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NOTA 8 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafia mantiene un saldo de USD$1.859.506,34, en
tanto que USD$790.612,16 en el 2009. Los pagos se cancelan de acuerdo a los plazos,

contratos y/o convenios establecidos, su detalle es el siguiente:
Detalle 2010 2009

Proveedores de Combustible 1.795.849,63 723.808 94
Servicios prestados- comidas 57.091,08 21.836,95 ]
Cuentas por pagar "0"- Boletos emitidos 853,20 42.816,27 g
Depbsito para sequridad grupo de pasajeros 2.000,00 2.150,00 %
TOTAL USD $ 1.855.793,91 790.612,1 §

NOTA 9 - INSTITUCIONES PUBLICAS

Corresponde al detalle de rubros por pagar a Instituciones Publicas, por concepto de
obligaciones fiscales con los Organismos de Control, durante periodo terminado al 31 de
diciembre de} 2010 y 2009, su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 I 2009
Impuesto al Valor Agregado en Ventas 392.201,89 285.54 2,45
Impuesto al Valor Agregado Retenido 45.253,07 28.646,93
Retencién en la fuente sobre Comisiones 21.919,98 22.291,16
Otros Impuestos 212,931,86 154.132,56
Total USD $ 672.306,80 490.613,10

NOTA 10- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro integra las provisiones por concepto de incentivos, comisiones, servicios de
alimentacion, entre otros. Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son los
siguientes:

Detalle 2010 2009
Provisiones Reversibles 146.094,98 48.970,16
Cuenta por pagar - Aterrizajes - 101.870,26
Provisién tripulacién 7.059,34 3.344,36
Comisién de Carga 7.358,29 15.486,13
Comisiones Agencias de vigje 292.698,00 120.312,75
Jotal USD $ 453.210,61 289.983,66

NOTA 11~ PASIVO A LARGO PLAZO
Este rubro corresponde a la provision por concepto de jubilacion patronal de empleados

jubilados su saldo al 31 de diciembre de 2010 es de USD$ 1.610.178,03., en tanto para
el 2009 fue de USD$1.755.300,50.

16
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NOTA 12 - PATRIMONIO Uit S0

12.1 Capital

Escritura de Protocolizacién de Documentos para domiciliacién de acuerdo a la cuantia
por $ 50°000.000 sucres, se protocoliza: certificado de existencia legal; articulos de
incorporacién; estatutos sociales; certificado del Consul; resolucidon de} Ministerio de
Industrias, Comercio, Integracibn y Pesca - M.I.C.I.P.; certificado bancario,
certificaciones, razones, peticiones al juez, aprobaciones, diligencias de traduccion,
resolucion de la Superintendencia de Compaiiias.

De acuerdo al registro mercantil de fecha 7 de abril de 1990 bajo el numero 620, tomo
121, repertorio No. 4560 de fecha 18 de abril de 1990; Mediante resolucion 481 resuelve
Autorizar a la Compafiia de nacionalidad estadounidense “American Airlines INC.", para
que con caracter de inversiobn extranjera directa invierta en numerario y en su
equivalente a la suma de $ 50°000.000 sucres como capital asignado para su
domiciliacién en el Ecuador.

Mediante la escritura de protocolizacién No. 599, en Quito el 10 de Octubre del afio 2.000
ante el notario Dr. Jorge Machado Cevallos se procede a realizar el aumento del capital
asignado a la sucursal Ecuador de la compafia extranjera "American Airlines INC”; el 04
de julio dei 2001 en el extracto publicado por la Superintendencia de Compafias se
comunica al publico que la Compaiiia extranjera aumento su capital asignado para sus
operaciones en USD $ 16.000,00.

El aumento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias mediante
resoluciéon No. 01.Q.1.]. 2847 de 8 de junio del 2001, inscrita en el Registro Mercantil del
canton Quito, el 28 de junio del 2001.

El capital actual asignado es de USD $ 20.000 ddlares de los Estados Unidos de América.

NOTA 13 - VENTAS

Los ingresos de operacion corresponden exclusivamente a la prestacion de servicios por
el transporte de pasajeros y carga, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2010
y 2009 se detallan a continuacion:

) Detalle 2010 _2009
Ventas por Transporte de Pasajeros 39.752.997,14 32.135.388,41
Ventas por Transporte de Carga 14.274.868,09 10.825.329,28
Total USD 54.027.865,23 42.960.717,69 |
17
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AMERICAN AIRLINES INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 14 - COSTO DE VENTA

El costo de ventas de la Compafiia conformado por valores que estan relacionados
directamente a la operacién y que han sido asignados a las cuentas contables con los
debidos documentos de respaldo establecidos en el Reglamento de Comprobantes de
Venta y Retencidn; la cuenta "Costo de ventas” se encuentra integrada por:

Detalie 2010 2009
Sueldos personal 2.851.621,42 -
Aportes I.E.S.S. 83.982,24 -
Mantenimientos y reparaciones 1.049,76 1.461,38
Combustible i 11.421.078,57 9.324.889,19
Pago comisiones locales 2.677.889,41 2.223.184,48
Costos asignados del exterior 14.1 24.748.515,67 17.854.586,27
Pagos por otros servicios 4.605.474,92 4.062.527,98
Total USD $ 46.389.611,99 33.466.649,30 .

14.1 La cuenta “Costos asignados del exterior” corresponde a costos y gastos
asignados desde el exterior son imputados a cada Sucursal Extranjera en funcién de
un costeo en términos de depreciacién millas - flete, combustible, costos y gastos
de flota ademds de otros costos y gastos efectuados en el exterior, necesarios para
cubrir las rutas recorridas a desde y hacia la Sucursal Extranjera.

NOTA 15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Este rubro al 31 de diclembre de 2010 y 2009, estd conformado por: honorarios,
arrendamientos, seguros, gastos de viaje, su detalle es de la siguiente manera:

Detalle 2010 2009

Gastos de Personal 51.861,96 4.167.561,42
Publicidad 209.349,32 89.994,08
Pérdidas de equipaje 43.272,56 212,109,28
Seguros 11.556,49 5.741,05
Servicios 77.404,61 8.783,02
Gastos legales - 16.993,35
Mantenimiento y reparaciones 15.553,22 39.812,14
Gastos de Catering 1.796.080,39 1.264.268,00
Diversos 6.777.766,55 4.830.368,68

Total USD $ 8.982.845,10 10.635.631,02
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AMERICAN AIRLINES INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

NOTA 16. CONCILIACION TRIBUTARIA

Detalle i ) Valor
Pérdida del ejercicio Lo , (1.392.378,90)
‘M&s: Gastos no deducibles ' 2.474.810,66
Utilidad gravable 1.082.431,76
25% impuesto a la renta causado 270.607,94
~Menos: Retenciones del Perfodo 1.008,87
‘Menos: Crédito Tributario de afios anteriores (I.R.) 264.799,57
‘Impuesto a la Renta a Pagar UsSbh$ 4.799,50

NOTA 17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 ’y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

ryry y :::::yr::::: ::: ::,:: ::"syOg:gyOg.ygOg'T"’'T’YTY"TYT"TOT !, 'Y T

en los mismos.
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