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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS ¥ BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIERQOS SEPARADCS
POR EL ANO TERMINADQO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses}

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (TTABSA) fue constituida en Ia ciudad de Quito en ¢l afio
1990y, sus actividades principales han sido la comercinlizacién de cigartillos a través de su compatiia
relacionada Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) y Ia prestacitn de servicios administratives y afines a sus
empresas vinculadas en Ecvador. El 8 de agosto del 2006, se cambid el objeto social de la Compafiia,
pudiendo dedicarse también al mercadeo de cigarrillos, bebidas y alimentos,

El 1 de agosto del 2006, Ia Compafiia firmé an contrato de plazo indefinido con Tabacalera Andina S.A.
(TANASA), para la fabricaeion y venta de cigarrillos de las marcas con licenciamiento y propiedad de la
Compaiiia. Dichos productos son distribuidos en forma exclusiva a través de Proveedora Ecuatoriana S.A.
(PROESA), por lo que la Compafiia no mantiene existencias de inventarics.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los acejonistas de la Compafiia son Philip Morris Investments B.V.y
Philip Morris Brands Sarl.

Situacien Gnanciera neundiak

Durante el 2017 la sitnacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo
los precios de exportacidn del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,

no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando 1a liguidez de ciertos sectores de
la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de }as inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranferos (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compatiia considera que la situacién antes indicada ha mantenido impactos en
Jas operaciones de la compaiiia tales como la reduccitn de ventas; para lo cual ha adoptadoe las medidas de

optimizacitn de costos y gastos; con fas cuales espera continnar operando en forma rentable y afrontar las
situaciones antes indicadas,

Aprobacidn de estados financieros separados

Los estades financieros separados al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con 1a autorizacidn de fecha
23 de febrerc del 2018 del Gerente General de la Compafia y posteriormente serdn puestos a
consideracitn del Directorio v de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BERIDAS §.A. GTABSA)

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQCS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 2: DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas eontables adoptadas en Ia preparacion de estos estados
financieros separados. Estas polfticas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al g1 de diciembre

del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estades financieros separades

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados financieros separados
de una entidad que posee controladas se preparan sobre una base consclidada. Sin embarge, es permitido
que, sea porque lz legislacién del pais de la entidad lo requiera o si de forma voluntaria la entidad lo

considera, se preparen estados financieros individuntes de la empresa controlante, los qee se denominan
estados financieros separados,

Los presentes estados financieros separados de Ia Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIiF) emitidas por el IASB (International Accounting
Stardard Board) que ban sido adoptadas en Ecuador y representan la adepeidn integral, explicita v sin

reservas de las referidas normas internacionzles y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados de la Compaiiia se han preparado sobre la base del costo histérice,
excepto por los terrenos, edificios y vehiculos que forman parte del rubm “Activos fijos”, que faeron
valorizados a través de un avaléo técnico practicado por profesionales independientes.

En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia también prepara estados financieros consolidadoes con
Tabacalera Andina S A, (TANASA) v Proveedora Ecuatoriana S.A. {PROESA) por ser entidades con las que
Ia Compaiiia ha suscrito acuerdos y sobre las gue mantiene el poder de gobernar sus politicas operativasy
financieras, como se menciona en la Nota 1. Los estados financieros de Tabacalera Andina S.A. (TANASA)
¥ Proveedora Ecuatoriana S.A. {PROESA) son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por
lo tanto, los estados financieros separados adjuntos reflajan la actividad individual de Ia Compabfia, sin
incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estados financieros de dichas entidades.

La preparacion de los estados finaneieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. Tamhbién exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En in Nota 3 se revelan Ias dreas gue implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultadios reales pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracion.

Traduceion de moeneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primatic donde opera la Compaiiia (moneda funcional), Los estados financieros separados se

expres. 1 en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compania.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 5.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

z2.2.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usande Jos tipos de cambio

vigentes 2 las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en ¢l estado de resultados integrales.

2,3 Efective

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
2.4 Activosy pesives finencieros

2.4.1 Clasifiencién

La Compaiiia clasifica sus actives finaneieros en las siguientes categorias: “zetivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y enentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “actives financieros disponibles para Ia venta”. Los pasivos financieros se clasifiean en
las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y “otros
pasives financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los actives o

contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus aetivos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiiz mantuvo activos financieros solamente en la cateporia de
“préstamos y cuentas por cobrar”™. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos finanecieros se

explican seguidamente:
{a} Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de simacién fnanciera por las cuentas por cobrar a compaiifas
refacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
que ne cotizan en un mereado activo. Se incluyen en el activo corrients, excepio por los de
vencimiento mayor 2 12 meses cortados desde Ia fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no presenta activos financieros mayores a 12 meses.

()  Otros pagives finonciergs

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas. Se inchiven en el pasive corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién firanciern. Al 31
de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no presenta pasivos financieres mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento vy medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

Lz Compafiia reconoes un active o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera alafecha de la
negociacion, es decir enando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 8.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor mzenable mas cualquier costo
atribuible a la transaceidn, gue de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
que ¢l activo o pasive financierc no sea designado como de “valor razonable a través de panancias y
pérdidas” y éste es significativo. Con pesterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza Ios
mismos como se describe a continuacidn:

Medicién posterior -
{a) Préstamosvcuentas por cobiar

Se miden al coste amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, la Compafifa
mantiene euentas por cebrar a compafias relacionadas dentro de esta categoria. Corresponden a los
montos adendados por compafiias relacionadas por transacciones comereiales por la venia de
cigarrillos, y de financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que
no difiere de su eosto amortizado, pues tienen plazos de recuperacién promedio de 15 dias. Las
operaciones de financiamiento se registran inicialmente 2 su valor nominal que ao difiere de su
valor razonable v posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas

vigentes del mercado. Los ingresos por intereses se reconoeen en el estado de resaitados integrales
del ejercicio 2037 bajo el rubro “Ingresos financiercs, neto”,

(b} Otros pasives financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interes efectivo. En especifico, Ia Compaiiia
presenia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

D Cuentas por pagar comgreiales:

Son abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curse normal de los negocios. 5 se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo cortraric se presentan como pasivos ne corrientes,

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pres no generan
intereses y son pagaderos hasta en go dias.

ii)  Cuentas por pagar a companias relacionadas:
Corresponden a obligaciones de pago por iransacciones comerciales. Estas operaciones se

registran a su valor nominal gue es equivalente 2 su costo amortizado, pues son exigibies por
parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaitia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (TTABSA}

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
POR EL ANC TERMINADO ElL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

diciembre del 2017 y 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina euando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activoosila
Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialinente los riesgos ¥ beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liguidadoe. '

Activos fijos

Los actives fijos son registrados al coste histérice, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El coste incluye los desembolsos dirsetarente atribuibles ala
adquisicion o construceidn del activo. Los desembalsos posteriores a la compra e adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
Ia Compania v los costos pueden ser medidos razonzblemente. Los desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacior de otros actives fijos es ealculada lineaimente basada enla
vida iitil estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administracién dela
Compafiia estima un valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida 1itil. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado eomponentes significativos que posean vidas dtiles
diferenciadas. La estimacion de vidas dtiles y valores residuales es revisada y ajustada si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados fnancieros separados.

Las vidas iitiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimerode afios
Edificios 20230
Instalaciones 10ais
Equipo de procesamiento de datos 2as5
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 5a7

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se ineluyen en el estado de resultades integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compaiiia registra las adquisiciones de activos fijos bajo de rubro de “Construcciones en progreso™, en
donde son mantenidos hasta que estén Jistos para su use, donde posteriormente se activan y reclasifican a
cada una de las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien. (Ver Nota 11}
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALTMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

_ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
W (Expresado en dolares estadounidenses)

2.6 Intangibles

istén valorades al costo de adquisicidn, menos la amortizacion acumulada y pérdidas resultantesdela
reduccion de su valor de recuperacién, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplieaciones de software, licencias de usnasio y la marca Full Speed. La amortizacion del software y las
licencias se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a resuitados en el término de su
vida 1til estimada de 3 afios. La marca es evaluada por deterioro una vez a} affc.

z,7 Deteriore de actives no financieros {activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacidn, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
-~ deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se cbiendrd desu venta o
su valor en use. Para efectos de 1a evaluacin por deterioso, los activos se agrupar a los niveles mis
pequeiios en los que generen flujos de efective identificables {unidades generaderas de efective). Los
saldos en libros de activos no financiercs gue han sido objete de castigos por deterioro se revisan a cada
B fecha de cierre de los estados financieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro,

|

En el easo que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recaperable, la Compafia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejereicio.

o

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera gue no se han preducidoe eventos que
indiquen gue sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en lbros.

B 2.8 Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultedos integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impaesto también se reconoce en otros

e resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

- 2,.8.1 Impuesto a Ia renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
- gravables y se carga a los resuitados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar

B exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades

_ gravables, la cual se reduce at 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiseal 2010 entré en vigor Ia norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
~ impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulade en funcidn de Ias cifras reportadas el aflo anterior sobre el

- 0.2% del patrimaonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingreses gravables y 0.4% de los
activos.

w La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a [a renta causado sea menor que el monto
- del anticipo minimo, este Gltimo se convertitd en impuesto 1 Ia renta definitive, 2 menos queel

contribuyente solicite al Servicio de Reatas Internas su devolucién, lo cual poedria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Durante el 2017 ¥ 2016 la Compaiiia registrd como Impuestoe a la renta corriente causade el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables.

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobrelas

diferencias temporales que surgen entre las bases trihutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados.

El impuesto a 1a renta diferido se determina nsando tasas tributarias que han sido premulgadas a la fecha

del estada de situacién financiera y que se espera serdn aplicables euando el Impuesto a la renta diferido
active se realice o el impuesto 4 la renta diferido pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros conira Jos que se puedan usar las diferencias temporales.

El salde de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuande exista el derecho legal
exigible a compensar impuestes activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferidos active y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.0 Beneficios a los empleados
2.g.1 Beneficios de corto plazo
Correspenden principalmente a:
i) Participacion de los trabaiadores en las uiilidades: Calculada en funcitn del 15% de la utilidad

contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo estabiecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se regisiva con cargo a resuliados y se presenta como parte de los gastos generales y de

administracidn.
if} Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionar y pagan de aceerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

2.5.2 Benpeficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definida para jubilacién patronat, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahueio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la ditima remuneracidn mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compafiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente 1a provisién para jubilacién patronal y desahucic con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método del Costee de Crédite Unitario Proyectado y representan el valor
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presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el ¢ual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a Ia tasa del 4.02% (20161 4.14%6) anual, Ia cual fue determinada aplicando
un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominadosen la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen iérminos gue se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los emplesdos hasta so vencimiento y 1a tasa pasiva
referencial promedio del afic anterior al cese del trabajador.

Las hip&tesis actuariales incluyen varisbles como son, en adicion a Ia tasa de desguento, tasade

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en 12 experienciz y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de tos servicios pasados se reconoeen inmediatamente en resultzdos del afio.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los irabajaderes que se encontraban
trabajando para la Compatiia.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Comgpaiiia se deduce del patrimonio v se reconoce

como pasive corrieate en los estados financieros separados en el periodo en €] que los dividendos han sido
aprobados porlos accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiente de ingresos

Los ingresos eomprenden el valor razonable de lo cobrado e por cobrar por la venta de mercaderiay la

prestacion de servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos ctorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicaos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se deseriben a
egntinuacion:

Venta de mercaderfas: Cuando la Compaiifa efecttia la transferencia total de riesgos y beneficios al
comprador y ne mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

Prestacion de servicios: Considerando el grado de terminacién de la prestacion al final del periodo
sobre el que se informa.

Cambios en las politicas contables
2)  NMormas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINTIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio

financiero que comienza a partir de 1 de enerc del 2018 que tengan un efecto significativo snbre lt
Compaiiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

b)  Nuevas normas, modificacienes e interpretaciones publicadas gue todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplleacibn obligoria pare
Namiz Tema cizroicion infcladosa partir der

NIC 2B Mejommhdunwsmlam:ﬁciéndeumm:i:&anuaaemp::sa:umm' 33uvalar ranmble. 1 e enere qo18
HICso Esrnlengas rafs i jedades de vetsifn ¥ que kg misns deban realiniree

cumdﬁhzytmambiodemrahkeuclmdﬂmhu b d eacrm 2ozt
WitF: faz a da elimd delax corto plaza pata los adoptantes por prmer ~

vezconrespeeinaly NIF 7, laNIC 19y 1a NIIF 10 i de enero 2018
NilF2 Las enmiendas aclaran ebmio contabillzar determinades tipaa de op d= pagn basadnsen 1 dle coerD 2018
NiiFa Eamiendaas b NIF g “C de aapnron” eelath 1a splicacitn de la N1IF 9 {instnomentos

Granclerns) 3 de crero zoad
KiFg Correspande a la revisisn final de (3 NTIF 9, que resrmplazs las publicad: o yaba RIC oGy sus

golasde aplicaciéa + deeners 2018
NHF15 Publicaciin de & sorma *Reconccimisnto de los irgresos procedemes do los contratos con ks ciiantes”, Bde "

estanorma reemplaaria la NIC1E y 16, e 301

Achirecién suhmmunmunzsmmnwdaummn parteade transaceiones en las qua existe tna 1 de eneto 201E
CINUF 23 dack umz moneds extranjera,
BIC28 Ac!:m:ihnm‘bseelmmstmahmp!:wdnuminvcmﬁnqu:mmapmmdvalnrpamnmal 1de 2019

proporcional
NEF16 Publezcién de b siornm A:':mdaml:nms csmummmmphnrial;mc:;r tedpegero 2019
NIfFq iztida 2 la NTIF g refact Sones negativas de clertas i depagos

sdelanzades v 1<fe enero 2000

Imerprelaclina que clurficael recomotiml ¥ medickdn de 125 incertidome bre clertos v iemGs .
CINIFzt deimpuestog 12 teiita 1deenero 2o
NiiFu? Mema eite reenplanard 2l NIF 4 “Conttatas de Segras®. 1 de enern 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de Ins enmiendas y mejoras a Jas NIC v NIIF y las nuevas

publicaciones antes deseritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros separados en
ejercicio de su aplicacidn inicial,

Con respecto a los efectos de la NIIF g v Ia NIIF 15, la Compaiiia ha realizado una evalvacion glebal yen
base a que las nuevas normas ne tendrin un impacto significative en los estadas financieros. Esto se basa
principalmentie en ¢l hecho de que las transacciones de venta son muy sencillas en cuanto a
cometeializacion de produetos y fiiacién de precios, y con respecto a la NIIF 9, las pérdidas por deteriore

son histéricamente tan bajas o nulas que incluso si tenemos que proporcionar pérdidas esperadas futuras,
esta cantidad también seri insignificante.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros separados requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos ineluidos en estos estados financieros separades y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Ia Compailia se encuentran basados
en la experiencia historica, eambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas, Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqueilas gue son importantes para

refleiar correctamente la situacién financiera v los resultados de la Compaiiin yfo las gue requieren un alio
grado de juicio por parte de la Administracion.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del ¢riterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

e Activos fijos e intangibles: La estimacidn de vidas vitiles y valores residuales que se evaldan al clerre

de cada afio (Notas 2.5y 2.6).

& Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado Ia estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v Iz base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro (Nota 2.8.2).

e Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdlculo achiarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9.3).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiere

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de preeio], riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Bl programa general de administracion de
riesgos de 1a Compadiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefic Gnanciero;

ademids, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicidn y control.

El departamente financierc tiene a su cargo la administracién de riesgos de acnerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evaliia y administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia y proporciona guiasy
principios para Ia administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas,
tales como el riesgo de mereado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

{a) Riesgos de mercado
(@) Riesgode precio:

La exposicion a Ia variacién de precios de la Compafiia esti relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales (3CE) y 1a politica del Gobierno Central para
inerementarlo gradualmente, ya que el mpuesto es un componente importante del precio.
Esta circunstancia es medida constantemente por el depariamento financiero para
determinar Ia estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que se
preven cambios al mismeo por politica de] Gobierno Centzal.

() Riespgo de crédite

Las politicas de crédito de la Compania estin intimamente relacionadas con el nivel de desgo que estd
dispuesta a aceptar en €l curso normal de los negocios,
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTQS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EX_PLICATIVAS ALQOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
~ (Expresado en dilares estadounidenses)

La Compaiiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrara

- compafifas relacionadas, ya que de forma censtante los saldos son conciliados y las politicas de Casa
- Mairiz no permiten que estén alcanzadas por riesgos de este Hpo.

Respecto al resgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, Ia Compafiia solo realiza
operaciones con institueiones con una calificacién de riesge superior, determinada por compafifas

independientes de calificacién de riego. Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado eupos y tipos de
N trapsaccicnes por cada eatidad.

(e} Riesgo deliguidey

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involacra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por taato, la Compaiiia solo tiene inversiones con plazos
infericres a 30 dias y liquidez inmediata, cuyos momntos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad meror a un afio.

El euadro a continuacion analiza los pasives financieros de la Compadiia agrupados sobre Ia base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta Ia fecha de su vencimients. Los montos

revelades en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e
Impuesto 2 1a Salida de Divisas (ISD).

1a informacior comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite ia modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

- Entrel y Entres ¥
) Menns de 1 2 5
- afa aiiag uios

Alzl dediciembredeso:7

Cugntes por pagar comerciales ¥ otras cuentns por pagar 1,058,435 B -
Cucntas por pagar a compaidilns refocionadas 11,139,999

Al g1 de diciecmbrede 2016

Cuentas por pagar com ercinles y otrascuentas por pagar 566,549
Cuentas por pagoar a com paiiios relacionadas 10,379,143

4.2 Factores de riesgo de capitalizacién

~ Los objetivos de la Compafiia cuando adminisira su capital es proteger el principio en marcha de sus
o operaciones, asi como precantelar la inversion de sus accionistas, garantizar |os intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compafifa utiliza capital de terceras partes substaneialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y uiiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos es ademis
una parte significativa de su estrategia de adiministracién de capital,

Consistente con la industria, Ia Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se caleula dividiendo la deada neta para €l capital total. E] capital total se obtiene de fa suma dc
) la denda neta y el total del patrimonio.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS ¥ BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017y 2016 fueron los signientes:

201 2016
Cuentas por pagar comerciales 1,057,266 5&1,959
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 11,202,815 10,346,890
Menos: Efective (620,506) (1,565,837)
Deuda neta 11,729,575 9,343,012
Total patrimonio 4,462,351 2,975,698
Capital total 16,101,926 12,218,710
Ratio de apalancamiento =2.44% 75.84%

La diminucion en el ratio de apalancamiente en el 2017 se origina principalmente por la mejora en los

resultados del presente periodo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compafiia mantiene todos sus instrumentos financieros 2 corto plazo, a continuacion se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

201 2016
Actives finandercs medideos al costo

Efective 620,500 1,565,837
Acetivos financieros medidos al costo amortizade

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 21,680,678 20,138,615
Total activos financieros 22,301,184 21,704,452
Pasivos finoncieros medides al costo ameortizado

Cuentas por pagar comerciales 1,057,266 561,950

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 11,292,815 10,316,890
Total pasivos financieros 1 2,3@0_,081 10.608.849

Valer razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a st valor razonable.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Calidad crediticia de los aclivos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalia la metodologia para efectuar los andlisis v evaluacién del deterforo. La calidad

crediticia del efective determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2017 o018
Efectivo
Fondos rotativos v caja 5,000 8,000
AdA 318,082 1,435.502
AAA- 266,524 122,335
620,506 1,505,837

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos generales y de administracion agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

21 Gastos
generales
Costo ¥y de

deventas administracidn Total
Costos de nroductosvendidos 79,072,757 - 75,072.757
Remunceraciones ¥ beneficios sociales - 3,072,401 2,072,491
Participacion laboral - 906,150 gob.190
Jubilacion patronal y desabhueio - 1,335,128 1,335,158
Publicidad y mercadeo - {t.566,077) (1} {(1,5068,077)
impuestos y contribuciones - 200,000 2H0,000
Depreciacidon y amortizacion - 336,746 336,746
Mantenimientosy reparaciones - 225,765 225,765
Regalias 2,320,637 - 2,320,637
Servicios bisicos - 91,320 91,3240
Honararios Profesionales - 6z0,3531 620,331
Segures - 9,625 a.625
Viajesy movilizaciones - 332,763 332,763
Otros costos y gastos - 447,324 427.3%3

81:393:393 6.081599 87474008,
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INDUSTRIAS DEL TABACQ, ALIMENTOS Y BERIDAS 8.A. (ITAESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANG TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

2016

Gastos
generales
Costo y de
deyentas administracién Toua}

Castos de producios vendides 88,656,091 - 88,656,001
Remuneraciones y beneficios sociales - 3.987,877 3.987,877
Participacion laboral - 745,274 745,274
Jubilacion patronat v desahucio - 761,571 761,571
Publicidad y mereadeo - 254,980) (1) (254,980}
Impuestes y contribuciones - 254,355 254,355
Cepreciacion ¥y amertizacion - 384,102 384,102
Mantenimientos y reparaciones - %55,670 255,679
Regalias 2,340,011 - 2,240,011
Servicios bisieos - 138,490 138,490
Honorarios Profesionales - 517,963 517,063
Seguros - 7.342 7:342
Viajes y movilizaciones ~ 230,903 230,903
Otras costos y gastos - 459,546 $59.546

9¢,596,102 7,488,212 $8,384.314

(1} Corresponde al efecto de los ingresos de publicidad ¥ mercadeo qua Ja Compailia incurre por sus
compaiifas relacionadas, que en el 2017 y 2016 superaron los gastos asociados a este ingreso.

OTROS INGRESOS, NETO

(1)

Composicién:
201 2016
Ingreso por venta de activoes fijos 60,267 661,678
Otros ingresos 1,550,147 157,717
1,628,414 819,395
Otros gastes {799,264} (554.521)
Otros ingresos, neto 829,150 264,874

{1}  Corresponde principaimente ala venta de un terrento y edificios realizado en el 2016.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017

(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS FINANCIERGS, NETO

Composicidn:

Intereses ganados por préstamos otorgados
Otros ingresos (gastes) financierss, neto

EFECTIVCO

Composicion:

Fondos rotativos y caja
Bancos e instituciones financieras

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composicitn:

Anticipos a proveedores
Anticipos a empleados
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fa017 2016
182,378 532,481
173,337 (186,245)
455,715 346,236

203 2016

5,000 8,000
615,506 1,557,837
620,508 1,565,837

2017 2018

22,549 51,731
81,846 160,264
104,305 211,998
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3.

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 8.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo1t7

(Expresadoe en dblares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
201 2016
Proveedores locales 1,033,893 470,150
Proveedores exterior 23,373 o1,809
1,057,266 561,559

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Ef siguiente es un resuinen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
cempaiifas relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a las empresas que forman parte del Grupo

Philip MotTis International:

Entidad Relacidn
Préstamos cobrados

Provecdora Ecuatoriana S.4. PROESA Administraciton comitn

1atereses cobrados

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracidn eomin

Servicios de administracion proporcionados
Proveedora Ecuatorions 5.4. PROESA

Administracion comin
Tabacalera Andina S.A. TANASA

Administracion comin

Servicio de mantenimiento proporcionasdos

Tabacaiera Andina S.A. TANASA Administracién comn

Servicio de mereaden pronorcionades
Provecdora Ecuntoriana S.A. PROESA Administracién comin
Pagos de derechos de marca

Philip Morris Products 5.A. {Suiza) Accioaista comin

Compra de producto terminado
Tabacolera Andina S.A. TANASA Administracion comién
Venta de tabaco v producios terminados
Proveedora Ecuatorizna 5.A, FROESA

Administracién comiin
Arriendes cobrados

Tabacalera Andina 5.4, TANASA Administracién comin
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182,378

2:689r3°2
2,078,758

1,917,865

745,051

2,320,637

79,072,757

91,425,203

2016

5,000,000

532,481

2,718,371
2,038,778

798,238

1,594,268

2,340,012

88,656,091

162,096,422

45,000



INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (FTABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANC TERMINADQO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Composicitn de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

Estidad RelnciGn 2017 2018
Transaceiones fingacieras por cohrar
Proveedora Ecuntorianz S.A. PROESA Administracién comin 2,283,213 2,182,106
Transacciones comereinles por cobrar
Proveedora Ecuntoriaca S.A. PROESA Administracion comin 17.919,595 16,711,665
Tabacalerz Andina S.A. TANASA Administracién comin 947,642 194,361
Philip Motris Services SA. Ascionista comin 439,044 8535.529
Ctros mengres 41,083 98.054
21,680,678 20,148,615
Tahkncalera Andinn S.A, TANASA Administracidn comin 16,323,550 2,680,170
Proveeflora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracion comiin 25,581 12,661
Philip Morris Products S.A. Acclomista comiin 228,101 262,459
Philip Morris Glohel Bronds Ine. Accionisty comin B31,293 100,913
Philip Morris Latia Americe Service Accionista commin 43,059 104,638
Philip Mortis Setvices S.A. Accionista comiln 420,245 45,207
Philip Morcis International Accionista comin 2,163 2127
Philip Morris Tnternational IT Service Conter Sart Accionista comin 138,823 90.625
11,292,815 10,346,800

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a Jas indicadas precedentemente.

Remuneraciones persenal clave de la gereneia -
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 12 Compafia pagé US5497,807y

1JS$507,445 por concepto de sueldas al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere o

aquellas personas que tienen autoridad v responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades
de la Compaiiia,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a a renta es 1a siguiente:

201 2016
Impussioa ja renia corriente 1,813,051 1,613,646
Impuestoa la renta diferido

Generacién de im pueste por diferencias tem porates {18,442} (e21,310)
Ajuste por cambicde tasa de impuestos (1) 9,773 -
1,005,282 1,439,330

(1)  Incremento de la tasa impositiva del 25% al 28% para el periodo 2018, debido a las reformas
tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017 mediante Registro Oficial Suplemento No. 150.
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INDUSTRIAS DEL TABACQ, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dbdlares estadounidenses)

Impuestos por recuperar

La composicién de impuestos por recuperar es la signiente:

201 2016
Impuesto al Valor Agregado IVA por cobrar 898,654 1,472,205
Retenciones de Itnpuesto al Valor Agregade por cobrar 243,205 302,835

1,131,949 1,775,040

Impuestos por pagar

La composicién de impuestos por pagar es la siguiente:

2017 2016
Impuesto a Ia renta por pagar 846,080 423,064
Impuesto al Valor Agregado VA por pagar 919,803 1,540,523
Retenciones en la Fuente por pagnr 293,688 333,195
Retenciones de Impnesto al Valor Agregado IVA por pagar 118,505 177.634

2,179,156 2,474,416

Impuesto corriente

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corrietite -

A continuacion se detaila Ia determinacion del Impuesio a Ia renta corriente sobre los afios terminados al

41 de diciembre:

2017 2016
Utilidad del afio antes de participarcion laboral e Impueston la renta 6,041,265 4,968,492
Menos - Participacion a los trabajadores {906,190) £745,274)
Alds - Gastos no deducibles 2,540,080 3,116,788
Menos - Otras partidas conciliatorias (t9.351) (885,224}
1,614,539 1.486,200
Base tribwiaria 7.655,804 6,454,782
Tasa jinpositiva 25% 25
impuestoa la reata causado 1,813,951 i,613,696
Anticipo impuestoa lareata 746,578 834,773
Im puesto a 1a renta definitive 1,013,051 1,613,006
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (TTABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Situacidn fiscal -

Los afios 2014 al 2017 estén sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competeneia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de Ja empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre v cuando se hayan
efectnado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiseal y cuyo monto acwmulado sea superior a US$3,000,000, v un informe de precios de
transfereneia, si tal monto es superior a US815,000,000. Se incluys como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a fa
renta anual declare las operaciones de activos, pasives, ingresos y egresos.

La Administracion de 1a Compaiiia basada en: i) los resuliados del estudic de preeios de transferencia del
2016, el gue concluyvd que no existian ajustes 2 los montos de Impuesto a ka renta de ese afio; y, ki) el
diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus expertos internos para las transaceiones del 2017,
considera que no habra impacto sobre la provisidn de Impuesto a Ia renta del afio 2017. El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntios - Reformas tributarias -

Ef 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Grganica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestibn Financiera {Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

E-

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
Jubilacion patronal y desahucio solo serdan deducibles los pagos por estos copceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
cop accionistas en paraisos fiseales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha partieipacion.

Cambios en los criterios para la reduecion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 16% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria éinicamente a: i} sociedades exportadoras habituales; ii} a las que se dediquen
a la produceion de bienes, inclaidas tas del sector manufaciurero, que posean 50% o mds de
componente nacional, y; iif) aquellas sociedades de turismo receptivo,
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EX;PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zor7
(Expresado en délares estadounidenses)

a

Reduccién de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en Ia tarifa de Tmipuesto a 1a renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en ¢l correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente e} excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta cavsado, siempre que se verifique que se ha
mantenids o incrementado el emplec neto. Asi también para el cileulo del anticipo del Impuesto a
12 renta se excluiria los pasivos relacionados eon sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucion del monto para Ia obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USS 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para 1a obligatoriedad de utilizar a cualquier
institncidn del sistema financiero para realizar ef pago, a través de girvos, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débite, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolueidn ISD para exporiadores habituales, en In parte que no sea utilizada come
erédito tributario.

Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2017 ’.‘_.m
In puestos diferidos aetivo:
impuesto diferido que se liquidard dentrode 12 meses 13,608
13,608 -

m puestos diferidos pasives:
Im puesto diferido que se liquidard después de 2 meses {86,285}

(81,437)
Im pueslo diferideo que se liquidari dentrode 12 meses {4.924)} {4,834)
{pt,209) {BG,2~1)
El movimientn de la cuenta impuesto a la renta diferido activo y pasive es el siguiente:
Tota]
Tin puesios diferidos:
Al1 deenerode 2016 (230,611}
Crédito a resultados por im puestos diferidos 124,240
Al 31 de diciembre del 3016 (86,271
Crédito a resultados por im puestos diferides 8.679
Al31 dediciembredel 2017 (=7.601!
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
, POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
- {Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento de! impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Reavalios de

s activosfijes  Provisién ISD Total
L Tm puestos diferidos:

:. Al i deenerode 20168 {z10,611) - (216,611}

Créditoa resultados per im puestes diferides 184,340 - 124,340

L Al 31 de diciembre del 2016 (86,271} - {86,271)
- (Débito) Crédito a resultados por im puestos diferides {4,038]) 13,608 8,676

3 Al 31 de diciembre del 2017 (91,200) 13,608 (77,601}

B La relacién entre el gaste por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejereicios 2017y
. 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016

- Utilidad del afio antes de impuastes 5,135,075 4,223,118
B Tasa impositiva vigente 5% 25%

Impuesto a Ia tasa impositiva vigeote 1,283,769 1,055,805

- Efecto fiscal de los gastos ne deducibles af caleniar

- la ganancia fiscal

- Mas - Gastos no deducibles 635,020 T7,197
- Menos - Ingresos exentos - (158,687}
- Menas - Deducciones adicionales {4.838) {62.619)

. Gasto por impuestos 1,913,951 1,613,606

- Tasa efectiva 37% 38%
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17

{Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOCS

Pagosy/o
Saldo al inicio cremaentos utilizagiones Saldo ] final
Aflo 2017
Easivos cortientes
Participacitn Jaboral 745,274 906,100 745,274 906,190
Beneficios sociales (12 3.985.619 9.188.063 11,154,161 2,010,551
4.730.853 10,004.283 11,899,435 2925741
Pasivos po corvientes
Juhilacién patronal 3,105,043 (42,554) 126,637 4,026,753
Desahucio 2,514,077 38s.630 2.324.635 1,575,071
6,710,021 343,076 1,451,073 5,601,804
Afia 2016
Pasives cortienies
Parircipacion labaml 780,295 F45.274 780,205 745.27%
Beneficios sociales {1) 3,565,208 6.47=2.878 §,052.557 3,085,619
4245503  __.Z28ass . 683285 3730893
Pasivos no corricntes
Jubitaclén patronal 2,840,468 1,415,157 50,681 4,195,044
Desahucio 1,130,007 1,661,017 277.847 514,077
3,970,475 3,077,074 ,337.528 5.710.021

(1} Incluye principalmente beneficios tales como décime tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones

entre otros.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de ia provisidn para jubilacion patronal y desahucic al 3: de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesienal independiente para todos los trabajaderes, gue a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para ka Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuenio

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion {promudio)
Vida laboral promedio remanente
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOCS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQS
POR EL ANO TERMINADCO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de Ia provision para la jubflacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido ¢l siguiente:

Jubilacién Desahucio
2017 2016 2017 2016
Al 3z deenero 4,185,044 2,840,468 2,514,077 1,130,067
Costolaboral por servicics actwariales 463,487 315,727 116,059 57,683
Costo financiero 173,657 123,844 104,083 16,508
Pérdidas /(ganancias) actuariales (678,375} 1,039,882 (312,347 1,275,621
{Beneficios pagados) {126,637) {59,681) £1.324,636) {277.847)
Otros ajustes {1,323) {64,296) 477.835 312,015
Al 31 dediciembre 4,026,753 4,195,944 1,575,071 2,514,077

Los importes veconocidos en la cuenta de resultado son los sigulentes:

Jubilacion Desahticio
201 2016 2017 2016
Costo laboral por servicios actuarinles 463,487 315,727 116,059 57,683
Costo por financiers 173,557 123,844 104,083 16,598
Otros ajustes - (64.296) 477,835 312,015
Al 31 de diciembre 637,144 375,275 857,577 386,206
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el capital suscrito

y pagado de la Compaiiia, estd representada por 69,600 acciones ordinarias de valor nominal USS$1 cada
una, que totalizan US560,600.

Las acciones de Ia Compafia no presentan restricciones para ¢l pago de dividendos o devoluciones de
capital.

La Compafiia no cotiza sus acciones en Ia bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la Jegislacion vigente, Ia Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a naa reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l saldo de la Reserva legal cubre el mite

indicado v, en funcion de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades 2 Reserva legal.
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INDUSTRIAS DEL TABACOQ, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL =017
{Expresade en dblares estadounidenses)

Reserva de capital

Hasta el 2010 se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubre incluye los saldos que ia
Compaiiia registrd coimo resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de
transici6n a NI, la Reserva de Capital fee transferida a resultados acumulados, segdin lo dispuesto en
resolucidn SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiiias. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, Ia Reserva de Capital podrd ser capitolizada en la parte que exceda lns

pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liguidacion.

Resultados acumulados

Los resultadoes de cada ejercicio son incluidos en este rubre, manteniendo registras que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, miestras que

las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
¥ cuentas potrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultades acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeidn por primerz vez de las NIF,
se registran en ¢l Patrimonie en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeién por primera vez de las NIIT, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podri ser distribuido entre los accionistas o sacios, no serd utilizado en aumentar su capital, er virtud
de que no corresponde a resultados operaciorales. De existir un salde acreedor, este podra ser utilizado en

enjugar pérdidas acumuladas v las del altimo ejercicic econdmico concluido, si las hubiere o devuslto, en
caso de liguidacion de la Compafia a sus accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2017 y 2016, se han efectuado los sigufentes pagos de dividendos sobre utilidadesa
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2017 2016
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior =2 733,862 2,453,238

La declaracitn de dividendos efectuada durante el 2017 y 2016 por US$2,733,862 y USS2,453,238
corresponde a US$39.28 y USS35.25 por accitn, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no mantiene dividendos pendienies de pago a sus
accionistns.
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POR EL ANG TERMINADC EL 31 DE RDICIEMBRE DEL 2017
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CONTRATOS SUSCRITOS

Contratos de prestacion de servicios -

Mediante contratos suseritos el 21 de mayo de 1993 con Tabacalera Andina S.A. (TANASA) y Proveedora
Ecnatoriana S.A. (PROESA), Ia Compafiia presta servieios de asesoria econdmica y administrativa en el
campo del tabaco, bebidas y alimentos, en el Ambito financiero, contable, tribukario, juridico, sistemas,

nomina, reclutamiento de personal, relaciones piiblicas y comercializacion. El plazo de estos contratos es
indefinido,

Contrate de fabricacidn de cigarrilios -

El 1 de agosto del 2006, la Compafiia y Tabacalera Andina §.A. (TANASA) firmaron un contrato de plazo
indefinido para la fabricacion de cigarrilios de las marcas Marlhore, Lagk, Full Speed, Philip Morris y Caribe
¥, 1a posterior venta de dicha produecion a Iz Compafifa,

Conirato de distribucion de cigarrillos -

Con fecha 15 de diciembre de 1998, Iz Compaiiia suscribié un contrato mediante el cual, designaa

Proveedera Ecuatoriana S.A. (PROESA) come distribuir autorizade y exclusivo de sus productos. El plazo
de este contrato es indefinido.

Contrato de regalias -

Mediante contratos renavadaos en enere del 2011 con Philip Morris Products S.A. (Suiza) y Philip Morris
Global Brands Inc. {Estados Unides), se concede a la Compaiiia los derechos de fabricacidn de cigarrillos de
las marcas Mariboro, Lark, Fult Speed, Philip Morris y Caribe. E] pago de regalias se calculaen base ala
cantidad de los cigarrillos vendidos. El plazo de estos contratos es indefirido.

Contrate de servicios generales -

Mediante contrato suscrito el 13 de febrere del 2007 con Philip Morris Latin Ameriea Services SRI, I

Compaiiia recibe servicios de contabilidad, sistemas, tesoreria, recursos humanos, entre otros. El plazo de
este conirato es indefinido.

Contrato de servicios de [T -
Mediante contrato suscrito en marzo del 2008 con Philip Morris International IT Service Center Sarl, la

Compafiia recibe servicies de [TSC, los cuales incluyen procesamiento de infosmacion, comunieacion,

almaeenamiento de datos, correo electrénice, soporte de SAP, enire otros. El plaze de este contrato es
indefinido.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017y la fecha de emisi6n de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en Ja opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.
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