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1.2

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) fue constituida en la ciudad de Quito en el afio
1990 y, sus actividades principales han sido la comercializacién de cigarrillos a través de su compaiiia
relacionada Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) y la prestacion de servicios administrativos y afines a sus
empresas vinculadas en Ecuador. El 8 de agosto del 2006, se cambié el objeto social de la Compaiifa,
pudiendo dedicarse también al mercadeo de cigarrillos, bebidas y alimentos.

El 1 de agosto del 2006, la Compaiiia firmé un contrato de plazo indefinido con Tabacalera Andina S.A.
(TANASA), para la fabricacion y venta de cigarrillos de las marcas con licenciamiento y propiedad de la
Compaiiia, Dichos productos son distribuidos en forma exclusiva a través de Proveedora Ecuatoriana S.A.
(PROESA), porlo que la Compaiiia no mantiene existencias de inventarios.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los accionistas de la Compaiiia son Philip Morris Investments B.V. y
Philip Morris Brands Sarl.

Situacion financiera mundial

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tal como la contraceién de ventas. Ante lo cual la Administracién estd
adoptando las medidas de optimizacion de costos y gastos, que considera le permitirdn afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.
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1.3

2.1

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorizacién de fecha
1 de marzo del 2017 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion
del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados financieros separados
de una entidad que posee subsidiarias se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido
que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiera o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan
estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados de la Compaiiia se han preparado sobre la base del costo histérico,
excepto por los terrenos, edificios y vehiculos que forman parte del rubro “Activos fijos”, que fueron
valorizados a través de un avahio técnico practicado por profesionales independientes.

En cumplimiento de las NIIF, la Compaiiia también prepara estados financieros consolidados con
Tabacalera Andina S.A. (TANASA) y Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) por ser entidades con las que
la Compaiiia ha suscrito acuerdos y sobre las que mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y
financieras, como se menciona en la Nota 1. Los estados financieros de Tabacalera Andina S.A. (TANASA)
y Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por
lo tanto, los estados financieros separados adjuntos reflejan la actividad individual de la Compaiiia, sin
incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros de dichas entidades.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Pigina 11 de 39



INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
del 2016 con los del afio 2015, ha restablecido los saldos del afio 2015, para presentar por separado los
efectos del cambio de tasa de descuento tanto dentro del pasivo de largo plazo, como dentro de los

resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la NIC 19, segiin se muestra en el
siguiente detalle;

Saldo anterior 31 de Saldo ajustado 31 de
diciembre del 2015 Ajuste NIC19 diciembre del 2015

Pasivos no corrientes

Beneficios a los empleados 3,590,409 380,066 3,970,475
Impuesto a la renta diferido 210,611 - 210,611
Total pasivos no corrientes 3,801,020 380,066 4,181,086
Patrimonio
Capital social 69,600 - 69,600
Reservas 34,800 - 34,800
Resultados acumulados 5,286,243 (380,066) 4,906,177
Total patrimonio 5,390,643 {380,066) 5,010,577
Saldo anterior 1 de Saldo ajustado 1 de
enerodel 2015 Ajuste NIC19 enero del 2015
Pasivos no corrientes
Beneficios a los empleados 3,109,749 547,613 3,657,362
Impuesto a la renta diferido 194,163 - 194,163
Total pasivos no corrientes 3.303,912 547,613 3,851,525
Patrimonio
Capital social 69,600 - 69,600
Reservas 34,800 - 34,800
Resultados acumulados 7.839,985 (547.613) 7.292,372
Total patrimonio 7.944,385 (547,613) 7,396,772
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2.3 Traduccion de moneda extranjera
2.3.1 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia.

2.3.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.4 Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Com paiiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

(@) Préstomos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a compaiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa no presenta activos financieros mayores a 12 meses,
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

(@) Préstamosy cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
mantiene cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas dentro de esta categoria. Corresponden a los
montos adeudados por compaiiias relacionadas por transacciones comerciales por la venta de
cigarrillos, y de financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que
no difiere de su costo amortizado, pues tienen plazos de recuperacion promedio de 15 dias. Las
operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas
vigentes del mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
del ejercicio 2016 bajo el rubro “Ingresos financieros, neto™.

(b)  Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) r L rci
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del

exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

i)  Cuentas por pagar a compaiias relacionadas:
Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales, Estas operaciones se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la faltao
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compaiifas relacionadas.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otros activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaiifa estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida dtil. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiifa, no se han identificado componentes significativos que posean vidas atiles
diferenciadas. La estimacién de vidas ttiles y valores residuales es revisada y ajustada si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros separados.

Pigina 15 de 39



2.7

2.8

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Las vidas qtiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipode bienes Numerodeafios
Edificios 20a 30
Instalaciones 10a 15
Equipo de procesamiento de datos 2a35
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 5a7

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compaiiia registra las adquisiciones de activos fijos bajo de rubro de “Construcciones en progreso”, en
donde son mantenidos hasta que estén listos para su uso, donde posteriormente se activan y reclasifican a
cada una de las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien (Ver Nota 11).

Intangibles

Estdn valorados al costo de adquisicion, menos la amortizacién acumulada y pérdidas resultantes de la
reduccion de su valor de recuperacion, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software, licencias de usuario y la marca Full Speed. La amortizacion del software y las
licencias se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su
vida (itil estimada de 3 afios. La marca es evaluada por deterioro una vez al afio.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de Ja evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro.,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades

gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2016 y 2015 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situaci6n financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta diferido pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo ¥ pasivo se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBI DAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

i) mmgﬂmmw@m Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual_antes del Impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacién ecuatoriana

i) Mmmdmmmmﬁ Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo (provisiones de Jjubilacién patronal y desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (iltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del aiio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.14% (2015: 4.36%) anual, la cual fue determinada aplicando
un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva
referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
Supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconoce
como pasivo corriente en los estados financieros separados en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia y la
prestacion de servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia

la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacion:

. Venta de mercaderias: Cuando la Compania efectiia la transferencia total de riesgos y beneficios al
comprador y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

. Prestacion de servicios: Considerando el grado de terminacion de la prestacion al final del periodo
sobre el que se informa.

Cambios en las politicas contables

a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)
Noma Iipodecambp Anleacidn obigatori
pana ejercicios miciado s
apanitde.
NC 7 Las cotdades deberin eaplcar los cambios en 85 pasivos derivados de bas actividades de fmancackn lide encro 2017
NC R Las enmicadas achimn b contabilizacién delmpuesio difenda cuando anacine se mude a sevakorzonable yese Ide ener 2017
valorrazonablk es1d pordebapo de la base unponidle defacivo,
NIC 28 Enmiendas com respecto a b mediciinde una asaciida o wna Empresa conpma a valor razoaable efecivo Ide encro 201
NI 10 Enmiendas refereddes 3 traps ferencia s de propredades de mversidn Ide eaero 2018
NIEF | Ermendas con respecto a b supresiin de bs exenclones a coro pbzo para los adoplonies POrpRmen vezcun Ide encro 208
fespecio a la NIF 7.b NIC © ybs NIF 0
NIF 2 Las enmendas achiran cdmo contabiiardetermmados tipos de fpercones de pago basadas enacciones Tde enero 2018
NEF 4 Las camiendas 3 b N 4 "Conrratos de Seguros” relstivos a b aplcaciin de b NIF Ymstrumentos fisancieros ), Ide encro 2018
NEF 9 Publicacidn de b nomma “hstrementos financeros”, versidncompleta Ide eem 2018
NIF 2 Enmiadas con respecio a b chnficacisn delakance de b norma tde encro 200
NWF P ubscacaln de b norma ‘Recomocunicnio de by ingreson procedentes de dos contralos con los clenles " sy 1de enerm 20
Nanna reemphizard s b NIC Ny
NIF 6 Enmuendas relicsonadas conly bidad de by dataro s yenclrecotocmento de casitodos bos Ide encro 208
Areadamintos en el babece gesernl La norma chmma by distincin aciealenne los ameadamienos operatvoy y
fnanceros
FRIC 22 Fste FRIC irata irmnsacc enes co moneda CHRnE o panes de tmnsaccones en bs que casic una Ide encro 2018
prestacidn de Ja 0 tasada en uns monedn eximnira

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a las NICy NIIF y las nuevas

publicaciones antes descritas, no tendr4 un impacto significativo en los estados financieros separados en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros separados requiere que la Compaiifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Activos fijos e intangibles: La estimacién de vidas titiles y valores residuales que se evaltan al cierre
de cada ario (Notas 2.6 y2.7).
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracién de
riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero;
ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalia y administra los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa y proporciona guias y
principios para la administracion general de riesgos asf como las politicas para cubrir dreas especificas,
tales como el riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado
(i)  Riesgo de precio:

La exposicion a la variacién de precios de la Compaiiia esta relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) y la pélitica del Gobierno Central para
incrementarlo gradualmente, ya que el impuesto es un componente importante del precio.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero para
determinar la estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que se
preven cambios al mismo por politica del Gobierno Central.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaiiia estdn intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esti
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compaiiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de Casa
Matriz no permiten que estén alcanzadas por riesgos de este ti po.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compaiiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por compaiiias
independientes de calificacion de riego. Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cupos y tipos de
transacciones por cada entidad.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(c) Riesgodeliguidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la Compaiiia solo tiene inversiones con plazos
inferiores a 30 dias y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Entreir y Entre2y
Menos de 1 2 5
afio anos ainos

Al dediciembrede 3016

Cucntas por pagar comercialesy otrascuentas por pagar 566,549 - .
Cucntas por pagar a com paiifas relacionadas 10,379,143
Ala dediciembrede 2015
Cuentas por pagar comerciales 967.243
Cuentas por pagar a com paiiias relacionadas 14,121,306 -

4.2 Factores de riesgo de capitalizaciéon

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compaiiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos es ademas
una parte significativa de su estrategia de administracion de capital.

Consistente con la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Cuentas por pagar comerciales 561,959 962,523
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 10,346,890 14,067,937
Menos: Efectivo (1,565,837) (675,660)
Deuda neta 9,343,012 14,354,800
Total patrimonio 2,975,698 5,010,577
Capital total 12,318,710 19,365,377
Ratiode apalancamiento 75.84% 74.13%

El aumento en el ratio de apalancamiento en el 2016 se origina principalmente por el efecto de la
aplicacién de la NIC 19 enmendada que han afectado a su patrimonio.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

2016

o

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 1,565,837 675,660
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a compaififas relacionadas 20,138,615 22,586,546
Total activos financieros 21,704,452 22.262.206
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 561,959 962,523

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 10,346,890 14,067,937
Total pasivos financieros 10.208.829 15,030,460

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.5.3, se detalla la metodologia para efectuar los anlisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2016 2015
Efectivo
Fondos rotativosy caja 8,000 8,000
AAA 1,435,502 542,059
AAA- 122,335 125,601

1,565,837 675,660
e —

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos generales y de administracion agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016 Gastos
generales
Costo yde
s iminisiraci Total

Costos de productos vendidos 88,656,091 - 88,656,091
Remuneraciones y beneficios sociales - 3,987,877 3,987,877
Participacién laboral - 745274 745,274
Jubilacion patronal y desahucio - 761,571 761,571
Publicidad y mercadeo - (254,980) (1) (254,980)
Impuestos y contribuciones . 254,355 254,355
Depreciacién y amortizacion - 384,192 384,192
Mantenimientos y reparaciones - 255,670 255,679
Regalias 2,340,011 - 2,340,011
Servicios bisicos - 138,490 138,490
Honorarios Profesionales - 517,963 517,963
Seguros - 7.342 7,342
Viajes y movilizaciones - 230,903 230,903
Otros costos y gastos -

j;?_.ﬂ6 459.§£6
90,996,102 7,488,212 98.434-.214

(1)  Corresponde al efecto de los ingresos de publicidad y mercadeo que la Compaiiia incurre por sus
compaiiias relacionadas, que en el 2016 superaron los gastos asociados a este ingreso.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Expresado en délares estadounidenses)

2015 Gastos
generales
Costo y de
deventas administeacién Total

Costos de productos vendidos 103,233,806 - 103,233,806
Remuneracionesy beneficios sociales - 3.546,295 3,546,295
Participacién laboral - 780,295 780,295
Jubilacion patronal y desahucio - 165,990 165,990
Publicidad y mercadeo - 734,009 734,009
Im puestos y contribuciones - 174,388 174,388
Depreciacion y amortizacion - 387,779 387.779
Mantenimientos y reparaciones - 237,072 237.072
Regalias 2,626,969 - 2,626,969
Servicios basicos - 139,116 139,116
Honorarios Profesionales - 625,862 625,862
Seguros - 12,494 12,494
Viajesy movilizaciones - 274,289 274,289
Otros costos y gastos - 568,079 568,079

105,860,777 7,645,668 113,506,443
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO
Composicion:

2016 2015
Ingreso por venta de activos fijos 661,678 (1) 58,637
Otros ingresos 157,717 107,933
819,395 166,570

Otros gastos (554.,521) (577,981)
Otros ingresos (gastos), neto 264,874 (411,411)

(1) Corresponde principalmente a la venta de un terreno y edificios realizado en el 2016.
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INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
2016 2015
Intereses ganados por préstamos olorgados 532,481 650,801
Otros gastos financiercs, neto {186,245) (4,755)
=:N_i'2=lsh‘;ﬂ 646,046
EFECTTIVO
Composicion:
2016 201
Fondes rotativesy caja 8,000 8,000
Buncns ¢ instituciones inancieras 1,557,837 G667 660
1,565,837 675,600
ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS
Composicion:
2016 a0l
Anticipos a proveedores 51,731 Baam
Anticipos a et pleados 160,264 137,868
211,005 241,039
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13.

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

2016 201
Proveedores locales 470,150 868,105
Proveedores exterior 91,800 94,417

561.952

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

962,522

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 Yy 2015 con
compaiiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacién a las empresas que forman parte del Grupo

Philip Morris International:

Entidad Relacion
Préstamos cobrados

Proveedora Ecuatoriana S.A, PROESA

Intereses cobrados

Proveedora Ecuatoriann S.A. PROESA

rvicios de administracion orcionad
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA
Tabacalera Andina S.A. TANASA

Administracién comin

Administracion coman

Administracién comin
Administracion coman

erviciode mantenimiento orcionad
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracion coman
Servicio de deo proporciona
Proveedora Ecuntoriana S.A. PROESA Administracion coman
Pagos de hos de rea
Philip Morris Products S.A. (Suiza) Accionista comin
Com ¢ producto terminado
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracion comin
Venta de ACOV 1ctos inados
Proveedora Ecuatoriona S.A. PROESA Administracion comin
Arrie cob

Tabacalera Andina S.A. TANASA Administraciéon coman
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2016
5,000,000
532,481

2,718,371
2-038;778

798,238

1,594,268

2,340,012

88,656,091

102,006,422

45,000

2015

12,500,000

650,801

2,868,548
2,151,411

724,446

1,522,726

2,626,969

103,233,806

117,989,732

54,000



INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Composici6n de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Entidad

Transacciones financieras por cobrar
Proveedora Ecualoriana S.A. PROESA

Transacciones comerciales por cobrar
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Tabacalera Andina S.A. TANASA
Philip Morris Services S.A.
Otros menores

Transacciones comerciales por pagar
Tabacalera Andina S.A. TANASA

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA
Philip Morris Products S.A.

Philip Morris Global Brands Inc.
Philip Morris Latin America Service
Philip Morris Services S.A.

Philip Morris International

Philip Morris International IT Service Cen

Philip Morris Peru S.A.
Otros menores

Relacién
Administracion comiin

Administracién comiin
Administracién comin
Accionista comiin

Administracién comin
Administracién comn
Accionista comiin
Accionista com Gn
Accionista comun
Accionista comin
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comin
Accionista comin

2016 201
2,284,106 7,326,408
16,711,665 13,260,104
194,361 1,417,405
855,529 516,253
2,954 66,376

20,138,615
=

22,586,546

9,689,170 12,969,017
12,661 31,535
262,459 314,383
109,913 174,643
104,638 96,469
45,297 163,762
2,127 155,860
90,625 2,264
. 142,738
17,266

1048800 12067997,

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de ]la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa pagd US$507,445 ¥
US$543,867 por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere a
aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades

de la Compaiifa.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2016 2015
Impuestoa la renta corriente 1,613,696 1,951,985
Impuestoa la renta diferido
Generacion de impuesto por diferencias tem porales (124,340) (8,826)
Ajuste por cambio de tasa de im puestos - 25,274
1,489,356 1,968,433
Impuestos por recuperar
La composicién de impuestos por recuperar es la siguiente:
2016 2015
Impuestoal Valor Agregado IVA por cobrar 1,472,205 1,726,310
Retenciones de Impuestoal Valor Agregado por cobrar 302,835 1,076,971
1,775,040 2,803,281
T " =1
Impuestos por pagar
La composicién de impuestos por pagar es la siguiente:
2016 201
Impuesto a la renta por pagar 423,064 584,230
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 1,540,523 2,044,521
Retenciones en la Fuente por pagar 333,195 87,676
Retenciones de Impuestoal Valor Agregado IVA por pagar 177,634 343,511
2,474,416 3,059,938
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto corriente

Conciliaciéon contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

Utilidad del afio antes de participacién laboral ¢ Impuestoa la renta

Menos - Participacién a los trabajadores
Mais - Gastos no deducibles
Menos - Otras partidas conciliatorias

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuestoa la renta causado

Situacion fiscal -

2016 2015
4,968,492 5,201,966
(745,274) (780,295)
3,116,788 3,386,269
(885,224) -
1,486,290 2,605,974
6,454,782 7,807,940
25% 25%
1,613,696 1,951,985

Los afios 2013 al 2016 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas In
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relaciona
efectuado operaciones con sus compaiifas relacionadas domiciliadas en el exte

das siem

ternas solicita se prepare y remita
pre y cuando se hayan
rior o locales en el mismo

periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuestoa la

renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2015, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese aiio; y, ii) el
diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2016,
considera que no habrd impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del aiio 2016. El estudio final

estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estén relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

Para efectos del cilculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirin
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piiblico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
linicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerara exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzca
mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estin
relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Se gravari el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccién de menor imposicién o no se conozea su residencia

Se gravari el 0.90% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se conozea su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tal como la contraccién de ventas, Ante lo cual se han tomado medidas
especificas para minimizar el impacto de estas reformas tributarias.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2016 2015

Im puestos diferidos pasivos;

Im puesto diferido que se liquidara después de 12 meses 81,437 200,581

Im puesto diferido que se liquidara dentro de 12 meses 4,834 10,030

86,271 210,611
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:
uss

Al1decnerodel 2015 194,163
Débito a resultados por im puestos diferidos 16,448
Al 31 de diciembre del 2015 210,611
Créditoa reswltados por im puestos diferidos (124,340)
Al 31 de diciembre del 2016 86,271
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Reavalios de

aetivos fijos Total

Im pucstos diferidos:

Al deenerode 2015 194,163 194,163
Cargoa resultados por im pucestos diferidos 16,448 16,448
Al 31 dediciembre del 2015 210,611 210,611
Créditoa resultados por im puestos diferidos (124,340) {124,340)
Al 31 de diciembre del 2016 86,271 86,271

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2016 y
2015 se muestra a continuacion:

2016 2015
Utilidad del afio antes de impuestos con efecto de NIC 19 4,223,218 4,717,924
Efecto de la aplicacion de la enmienda NIC 19 - (22.&2)
—_———

Utilidad del afio antes de impuestos 4,223,218 4,421,671
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 1,055,805 1,105,418
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular

la ganancia fiscal

Mis - Gastos no deducibles 779,197 846,567

Menos - Ingresos exentos (158,687) -

Menos - Deducciones adicionales (62,619) -
Gasto por impuestos 1.6%696 l.qsl.gi
Tasa efectiva 38% 41%
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BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Pagosy/0
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Afo 2016
Pasivos corrientes
Participacion laboral 780,295 745.274 780,295 745,274
Beneficios sociales (1) 3.565,208 6,472,878 6,052,557 3,985,619
4.345.503 ,140,5091 37,755,291 4@2&
Pasi :
Jubilacién patronal 2,840,468 1,415,157 59,681 4,195,944
Desahucio 1,130,007 1,661,917 _277.847 2,514,077
Afio 2015
Pasivos corrientes
Participacién laboral 1,121,776 780,2 1,121,776 780,295
Beneficios sociales (1) 3,667,262 3.895.400 3,997.364 3.565.2
4280008 4673605 _siioMo  __i4ssen
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal 2,639,158 201,310 - 2,840,468
Desahucio _1,018,204 566,680 454.877 1,130,007

3.2;7%2 76;.2 454.84 3.970.475

(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 201
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa deincrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacién (promedio) 16.06% 12.09%
Vida laboral promedio remanente 5.39 4.15

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio
2016 2015 2016 2015
Al 1 de enero 2,840,468 2,639,158 1,130,007 1,018,204
Costo laboral por servicios actuariales 315,727 308,659 57,683 44,787
Costo financiero 123,844 107,150 16,598 11,333
Pérdidas /(ganancias) actuariales 1,039,882 91,440 1,275,621 510,560
(Beneficios pagades) (59,681) - (277,847) (454,877)
Otros ajustes (64,296) (305.939) 312,015 =
Al 31 dediciembre 4,195,944 2,840,468 2,514,077 1,130,007

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacion Desahucio
2016 2015 201 201
Costo laboral por servicios actuariales 315,727 308,659 57,683 44,787
Costo por financiero 123,844 107,150 16,598 11,333
Otros ajustes (64,296) (305,939) 312,015 -
Al 31 de diciembre 375,275 109,870 386,296 56,120

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito
y pagado de la Compatiiia, esta representado por 69,600 acciones ordinarias de valor nominal USS1 cada
una, que totalizan US$69,600.

Las acciones de la Compafiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital,

La Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

Pagina 36 de 39



18.

18.1

18.2

18.4

19.

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (IT. ABSA)
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saido de la Reserva legal cubre el limite
indicado y, en funcién de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Reserva de capital

Hasta el 2010 se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de
transicion a NIIF, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, segiin lo dispuesto en
resolucién SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiiias. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrd ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del qltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podrd ser distribuido entre los accionistas o socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Compaiiia a sus accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:
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2016 2015
Dividendos pagados sobre utilidades del ailo anterior 2.453.2:& 4,533,686

La declaracion de dividendos efectuada durante el 2016 y 2015 por US$2,453,238 y US$4,533,686
corresponde a US$35.25 y US$65.14 por accion, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas,

CONTRATOS SUSCRITOS
Contratos de prestacion de servicios -

Mediante contratos suscritos el 21 de mayo de 1993 con Tabacalera Andina S.A. (TANASA) y Proveedora
Ecuatoriana S.A. (PROESA), la Compaiiia presta servicios de asesoria econdmica y administrativa en el
campo del tabaco, bebidas y alimentos, en el 4mbito financiero, contable, tributario, juridico, sistemas,
nomina, reclutamiento de personal, relaciones piblicas y comercializacion. El plazo de estos contratos es
indefinido.

Contrato de fabricacién de cigarrillos -

El 1 de agosto del 2006, la Compaiifa y Tabacalera Andina S.A. (TANASA) firmaron un contrato de plazo
indefinido para la fabricacion de cigarrillos de las marcas Marlboro, Lark, Full Speed, Philip Morris y Caribe
¥, la posterior venta de dicha produccién a la Compaiiia.

Contrato de distribucion de cigarrillos -

Con fecha 15 de diciembre de 1998, la Compaiifa suscribié un contrato mediante el cual, designa a
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) como distribuir autorizado y exclusivo de sus productos. El plazo
de este contrato es indefinido.

Contrato de regalias -

Mediante contratos renovados en enero del 2011 con Philip Morris Products S.A. (Suiza) y Philip Morris
Global Brands Inc. (Estados Unidos), se concede a la Compaiifa los derechos de fabricacion de cigarrillos de
las marcas Marlboro, Lark, Full Speed, Philip Morris y Caribe. El pago de regalias se calcula en base a la
cantidad de los cigarrillos vendidos. E! plazo de estos contratos es indefinido.

Contrato de servicios generales -
Mediante contrato suscrito el 13 de febrero del 2007 con Philip Morris Latin America Services SRL, la

Compaiiia recibe servicios de contabilidad, sistemas, tesoreria, recursos humanos, entre otros. El plazo de
este contrato es indefinido.
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Contrato de servicios de IT -

Mediante contrato suscrito en marzo del 2008 con Philip Morris International IT Service Center Sarl, la
Compaiiia recibe servicios de ITSC, los cuales incluyen procesamiento de informacién, comunicacién,
almacenamiento de datos, correo electrénico, soporte de SAP, entre otros. El plazo de este contrato es
indefinido.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se

produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.

LR S
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