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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS §.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en d6lares estadonnidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitneién y operaciones

Industriag del Tabaco Alimentos y Bebidas S.A. (ITARSA) fue constimida en 14 cludad de Quito en ¢l afio 2600
¥, sus actividades principales han side 1a comercislizacion de cigarrillos a través de su compatifa relacionada
Provesdora Ecuatorianm S.A. (PROESA) yla prestacién de servicios administrativos y afines a sus empresas
vinculadas en Ecuador, Bl 8 de agosto del 2006, se cambié el objeto social de la Compatisa, pudiendo
dedicarse también al mereadeo de cigarrillos, bebidas y alimentos.

El 1 de agosto del 2006, la Compafifa firmé un contrato de plazo indefinido con Tabacalera Andina S.A.
{TANASA), para la fabricacitn y venta de cigartiflos de Jas marcas con Heenelamisntoy propledad de la
Compaiiia. Dichos productos son distribuidoes en forma exclusiva a través de Proveedora Ecuatoriana S.A.
(PROESA}, porlo gque la Compafifa no mantiene existencias de inventarios,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los aceionistas de 1a Compaiifa son Philip Morris Investments BV, y
Philip Morris Brands Sarl,

Aprobacién de estados financieros separados

Los estados Anapcieros separados al 91 de diciembre del 2013, han sido emitidos con 1a autorizacién de feoha
28 de febrero del 2014 del Gerente General de 1a Compaiifa y posteriorinente serdn puestos a consideracién
del Directorio y de Ja Junta general de accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieras separados. Estas polfticas han sido disefiadas en funcidn a las NETF vigentes al 31 de diciembre de

2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados,

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con Jas Normas Interpacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiavias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de
propdsito especial} se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, ¢s permitido que, sea porquela
legislacién del pags de la entidad lo requiera o si de forma voluntaria Ia entidad lo considera, se preparen

estados financieros individuales dela empresa controlante, los que se denominan estados financieros
separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compatifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por ¢l IASB (International Accounting
Standard Board) que kan sidc adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionates y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se
presentan,
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(¥xpresado en ddlares estadounidenses)

Los estados financieros separados de la Compafifa se han preparado sobre Ja base del costo histérico,
excepto por los terrenos, edificios y vehfculos que forman parte del rubro ¥Activos fijos”, que fueron
valorizados 2 través de un avalfio téenico practicado por profesionales independientes. En cumplimiento
de las NIIF, la Compatifa también prepara estados finaneieros congolidades con Tabacalera Andina S.A.
(TANASA), Proveedora Ecuatoriana 8.A. (PROESA) y Fabrica de Cigaxrillos El Progreso S.A. por ser
entidades de propésito especial sobxe Ias que la Compafifa mantiene acuerdos y mantiene ¢l poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras como se menciona en 3a Nota 1. Los estados financieros de
Tabacalera Andina §.A. (TANASA), Proveedota Eenstoriana S.A. (PROESA) y Fabrica de Cigarrillos E}
Progreso S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, porlo tanto, log estados
financieros adjuntos reflejan la actividad individual de Ia Compaiifa, sin incluir los efectos de la
consolidacién de éstos con los estados financieros de dichas entidades.

1La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacitén delas

politicas contables de la Compaiila. Bn la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para Ia elaboracién
de los estados financieros separados. Debido a Ja subjetividad inherente en este proceso coutable, los
resnitados reales pueden diferir deJos montos estimados por la Administracién,

2.2 Traduceion de Moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafifa se expresan en Ja moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Compasifa (moneda funcional). Los estados financieros separados se

expresan en délares estadonnidenses, que esla moneda funcional y1a moneda de presentacién dela
Compadia.

2.2.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio

vigentes a las fechas delas transacoiones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Efective
Incluye el efective disponible y depdsitos a la vista en bancos.
2.4 Activosy pasivos financieros

z.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categerias: “activos financieros 2 valor
razoniable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos ¥ cuentas por cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 5.A. (TTABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlaves estadounidenses)

financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron log activos o contrataron los pasivos. 1a Administracién deteymina la clasificacidn de sus
activos y pasivos financieros a 1a fecha de su reconocimiento inicial,

Al 32 de diciembre del 2013 y 2012, 1a Compaiiia solo mantuvo actives financieros en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrax”, De igual forma, 1a Compaiifa solo mantuvo pasives financieres enla

categorfa de “Otros pasivos financieros®, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidements:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cntentas por cobrara compafifas relacionadas.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un

marcado activo, Seincluyen en ¢l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar comercisies y euentas por

pagar a compafifas relacionadas, Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por Ios de vencimiente mayor
a 12 meses contados a partir de Ja fecha del estado de situacién financiera.

2.4.% Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera 4 la fechade la
negociacidn, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicidn injeial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicfalmente a su valor xazonable més cualguier costo
atribuible 4 la transaceién, que de ger signifieativo, es reconocido como parte del activo e pasivo; siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y

ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad ai reconocimiento infcial la Compaiifa valoriza los
mismos como ge describe a continuacion:

Medicién posterior -
(a) Préstamosy cuentas por sobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, 1a Compaiifa
mantiene cuentas por cobrar a compafifas relacionedas dentro de esta categorfa. Corresponden a los
montos adeudados por tompaififag relacionadas por transacciones comerciales por 1a venta de
cigarrillos, y de financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A, (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en d6lares estadounidenses)

no difiere de su costo amortizado, pues tienen plazos de recuperacién promedio de 15 dfas, Las
operaciones de financiamiento se registvan inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pties generan intereses a Ias tasas

vigentes ¢n el mexcado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Iugrescs financieros, neto”,

{(b) Oftros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando €l método de interés efectivo. En especifico, Ia Compaififa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

B
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores locaies o del
exterior en el curso noymal de log negocios. 8i se esperan pagar en in afio o menos ge
¢<lasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como Pasivos no corrientes.
Se reconacen a su valor nominal que &8 equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en go diss.

ii)

Corresponden a cbligaciones de pago por transeceiones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones eomerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a s costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
inteveses. Las operaciomes de financiamiento se registran inicislmente 2 su valor nominal que
no difiere de su valor razonable y posteriovmente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tagas vigentes en €] metrcado. Los gastos por intereses se reconoven en
¢} estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos financieros, neto”,

2.4.3 Deterjoro de activos financieros

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sexd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de ncuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de difienttades financieras significativas por
parte del deudor, Ja probabilidad de que ¢l deudor entre en quiehra o reorganizacion financiera y Ia faita o
mora en los pagos se consideran indicadores de quela cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

diciembre el 2013y 2012 ro fae requerido el vegistro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compafifas relacionadas,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina enando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo 2 un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ja Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidade,
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 9.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Bxpresadoe en délares estadounidenses)

Agtivos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en ¢aso de producirse. El costo incluye los desetebolsos directamente atribuibles ala
adquisieitn o constivuccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adruisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a 1a inversién fluyan hacia
la Compaifila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores

correspondientes a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando
son incurridos.

Los texrrenos no se deprecian, La depreciacitn de otros activos fijos es caleulada linealmente basadaenla
vida fitdl estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administracidn dela
Compafifa estima un valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida &til, Debido al tipo de
aperaciones de Ia Compsfiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas ftiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas fitiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas, y
ajnstadas si es necesario, a cada fecha de cierrs delos estados financieros,

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son 1as siguientes:

Tipedebienes Namero de afios
Edificios 20430
Instalaciones 10418
Equipo de procesamiento de datos 2a5
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 5a7

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparanda los ingresos obtenidos con
¢l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros gastos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede 2 su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recupetrable,

Deterioro de activos no financieros (activos fijos ¢ intangibles)

1Los activos sujetos a deprecizcién o amortizacién, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Ei
valor xecuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendrd de su venta o su
valor en uso, Para efectos dela evaluacion por deteriors, los activos se agrupan a los niveles més pequefios
en los que generen fiujos de efectivo identificables (unidades éeneradoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de ciexre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DEX 2013
{Expresado en d6lares estadovmidenses)

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a sn montoe reenperable, Ja Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en Ios resultados del gjercicio,

La Administraci6n ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.7 Impuesto a larenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a Ja renta del afio comprende el impuesto a 1a venta corviente y-el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de yesultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen divectamente en ¢} puirimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resuitados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

2775 Impuesto a Ja renta corriente

El cargo por impuesto a }a renta corriente s¢ calenla mediante 1a tasa de impuesto apliceble a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen wna tasa de impuesto del 22% (2o12: 23%) de las utilidades
gravables, Ia cual se reduce al 129 (2012: 13%) si lag utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

& paxtir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo mfnimo de

% impuesto a Ia renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el ailo anterior sobre el

0.2% el patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingreses gravables ¥ 0.4% delos
activos. :

La referida norma sstableci6 que en caso de que el impuesto a Ia renta causado sea menox que el monto
del anticipo minimo, este Gitimo se convertird en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucibn, lo cual podrfa ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo. :

Durante los aiios 2013 y 2012 1a Compafifa registt cono impuesto a la renta coxriente causado el valor
determinado sobre 1a base del 22% (20121 23%) sobre las vtilidades gravablés puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del imputesto a 1a renta correspondiente.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccién, Comexcio e

Inversiones, se reduce progresivamente Ia tasa de Impuesto a Ia Renta, iniciando en el 2010 con el 25%
hasta Hegar al 22% en el 2013,

2.7.2 Impueste a la renta diferido

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.
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INDUSTRIAS DEX TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

El impuesto a Ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a 1a fecha

del estado de situacién financiera y que se espera sexén aplicables cuando ¢l impuesto a 1a renta diferido
activo se realice o ¢l imapuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se recorocen ¢n la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros eontra los que se puedan usar las diferencias temiporales,

Las saldos de impuestos a la xenta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.8 Beneficios alos empleados

2,8.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:
D

gidn d

Participa e Jos trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a Ia venta, sepén lo establecido por 1a legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos generales y de

administracion,

i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

i)

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

2.8.2 Beneficios de largo plaza (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normade por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionabmente de acuexdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion Ge la relacién
laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l irabajador, el empleador bonificars al

trabajador con el veinticitico por ciento del equivalente a la (ldma remuneracidén mensual por cada uno de
Jos afios de servicios prestados a Ia misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Comnpafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desabucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(vesultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones ala fecha del estado de situacién financiers, ¢l cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.10% (2012: 8.05%) anual, 1a cual fue determinada aplicando la
tasa debonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios

serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidag con
los empleados hasta su vencimiento.

T T T
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Las hip6tesis actuariales inelwyen variables como son, en adicién 2 la tasa de desenento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afics de servicio, remauneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras, :

Las ganancias y pérdidas actusriales que surgen de Jos ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2013 y 2012 1as provisiones cubren a todos los trabafadores qus se encontraban,
trabajando para la Compaiifa,

Distribucitn de dividendos

La distribucitn de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonic y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periode en €l que los dividendos ban side
aprobados por los aceionistas de 1a Compadfifa,

Reconocimiento de ingrasos

Los ingresos comprenden el valor razonabie de lo cobrado o por cobrar por Ia venta de mercaderfa y la

prestacién de servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y desenentos gtorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que ¢s probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia

la Compaiifa, puedan ser medidos con figbilidad v cumple con los criterios que se describen a -
continuacion:

Venta de mereaderias

Cuando la Compafiia efectiia la transferencia total de riesgos y beneficios al cormprador y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni ef control sobre los mismos,

Venta de servicios

Considerando el grado de terminacién de la prestacién al final del perfodo sobre €] que se informa,
Intangibles

Bstam valorados al costo de adquisicién, menos Ia amortizacién acumulada y pérdidas resnltantes dela
reduceion de su valor de recuperacién, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software, licencias de usuario yla marca Full Speed. La amortizacién del sofiware y las
licencias se calonla nsando el método de Iinea recta para asignar su costo 2 resultados en el término de su
vida Gtil estimada de 3 afios, La marca es evaluada por deterioro una vez al afio,
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRBRY DEL 2013
{Expresado en délaras estadounidenses) :

Cambios en las politicas contables
a)  Normas nuevasy modificadas adoptadas por la Compafiia

No hay. NIIF o interpretaciones CINIF que sean efectivas por primera vez para el ejexcicio

financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere gue tengan un efecto
significativo sobre 1a Compafifa.

b}  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a pactir de 1 de enero de 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplcacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Tino de cambio Aplicacion ohligatoria
pata efercicios
{niciados & partir de:

NIC g2 Exnmiends, Tostrumentos financieros: presentacién’ ~ Aclura algunos 3 de enero dél 2014
requerimientos para compensacion de activos y pasivos fimancieros
en.¢l estade de mtuacién financiera,

NlIF 10, 12y NIC Eamiends, incluye la definicién de “entidad de inversién®, ta cuales 1 de enerv del zo1q

ay estavin exentas de consolidacién en la mayoria de sus filisles,

NIC 46 Eomienda en la divolgacién de la informacién sobre el importe 1.de enero det 2014
recuperable delos actives deteriorados. .

NIIF ¢ Tustrumentos findnciergs' ~ Especifica la clasificacién y medicidn de  1deenero del 201
activos y pasivos financieros,

ia Compafifa estima gue la adopribén de las enmiendas a las NIIF v Jas nuevas interpretaciones antes

descritag, no tendra un fmpacto significativo en los estados financieros en el eiexcicio de su aplicacion
inictal, .

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTARBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas explicatives, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en Ja experiencia
histérica, cambios enla industria e informacibn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, Ios resultados finales podrian diferir de las estimnaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellag que son importantes para

reflejar corvectamente Ia situsei6n financiera v los resultados de la Compafifa y/0 las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterfo profesional se encuentran relacionadas conlos
siguientes conceptos:
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICYEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

L ]

Provisiones por beneficios a los empleados: las hipbtesis empleadas en €l caleulo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efertfian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.8).

Activos fijos e intangibles: La estimacién de vidas (tiles y valor residual que e evalfian al cierre de
cada afio (Notas 2.5 v 2.12).

Tmpuesto a la renta diferido: la Compafifa ha reatizade la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las difexencias entre €1 valor en libros ¥ Ia base tributaria de los activos y
pasivos se revertiréin exn el futuro (Nota 2.7).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de ln Compaiiia Ia exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado {incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de tignidez, El programa general de
administracién de riesgos de 1a Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademds, se encdmina a que las actividades con riesgo finauciero de Ja Compadifa
estén sujetas a politicas y procedimientos de identiffeacién, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia Geperal. Dicho departamento identifica, evaliia y administra los riesgos
financiercs en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa y proporciona gufesy
prineipios para Ia administracidn general de riesgos as{ como las politicas para cubrir dreas especificas,
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y €l riesgo de liquides.

(a) Riesgosdemercado
(1)  Riesgade precio:

La exposicion a 1a variacitn de precios de Ja Compaiifa estd relacionada con ¢l componente
del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) y Ia pélitica del Gobierno Central para
incrementarlo graduaimente, ya que ¢l impuesto es un compoente importante del precio. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero para determinar la
estructura de precios adecuada, Fl riesgo de precio es elevado, debido a que se preven
pavobios al raismo por politica del Gobiexno Central.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de Ia Compafifa estén intimamente relacionadas con €l nivel de riesgo que estd
dispuesta a aceptar en el curso normal de Jos negocios.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 8.4. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

La Compafifa no tiene una concentracién de riesgos crediticios en el cago de cuentas por cobrara

compaiiias relacionadas, ya que de forma constante log saldos son concitiados'y las politicss de Casa
Matriz no permiten que estén aleanzadas por riesgos de este tipo.

Respeeto al miesgo de crédito asociado con los saldos de depbsitos, la Compafifa solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacién de riesge superior, determinada por compafifas

independientes de calificacién de riego. Adicionalmente, In Compafiia ha detexminado cupos y tipos de
trangaceiones por cada entidad.

{¢) Riesgo deliquidez

Lapolitica para el manejo del riesgo de liguidez involnera el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafifa sclo tiene inversiones con plazos
inferiores a 30 dfas y Kquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubuir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de Ja Compaiifa agrupados sobre 1a base del
periodo remanente ala fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos

revelados en et ciadro son los flujos de efectivo no descontados gue incluyen el pago de intereses e
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD3,

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerde alo que permite la modificacién ala
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez,

Menos de 1 Entrexr y Entrezy
Al a1 de diciembrede 2013 afio afios afios
Cuentasg por pagar comerciales 1,368,843 - -
Cuentas por pagar a compafifas
relacionadas 940,571 - -

Al a1 de diciembre de 2012
Cuentas por pagar comerciales 979,788

Cuentas por pagar a compafiiag

relacionadas 1,144,833 - -

4.2 Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de 1a Compafifa cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus

operaciones, asi como precautelar la inversién de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estruciura apropiada de capital.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

La Compatifa utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiera parte de su capital de txabajo

y utiliza su propio capital pora realizar inversiones de Jargo plazo, La distribucitn de dividendos es ademés
una parte significativa de su estrategia de administracién de capital.

Consistente con Ja industria, Ia Compafifa monitorea su capital gobre 1a base del ratio de apalancamiento,

Hste ratio se caleula dividiendo la denda neta para el capital total, El capital total se obtiene de la swma de
la denda neta y ¢l total del patrimonio.

El ratio de apalancamienta al 31 de diciembre del 2013 fue ¢l siguiente:

2013
Heecursos de terceros 2,240,263
Menos: Efective (817,782)
Denda neta 2,058,045
Total patrim onio 717144901
Capital total 10,773,036
Ratio de apalancamiento : 28.39%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compafifa mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

203 2012
Activos financieres medidos al costo
Efectivo 817,782 4,434,508

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al coste aptortizado
Cuentas por pagar comereigles
Cuentas por pagar & compafilas relacionadas

Total pasivos financieros

13,129,790 3,206,602
11,947,572 7,041,290

1,344,042 860,085
896,121 1,095,704
2,246,363 1,960,789
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 8.4, (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

5.2

53

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en Hibros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad erediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla Ja metodologfa para efectuar los anélisis y evaluacidn del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2013 z2me2
Efactive
Cala 8,000 8,000
AbA 734,338 4,275,815
AAA- Zﬁisﬁ ﬁﬂng
817,;82 35%28

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA,

Los gastos generales y de administracion agrupados de acuerdo a su naturaleza al cierre de cada gfexcicio
son los siguientes:

2013

Gastos
generales
Costo yvde
deventas adwinistrgeibn Total

Costos de pradactos vendidos 90,500,321 - 00,500,881
Remuneraciones y beneficios sociales - 2,083,045 2,083,045
Participacién laboral “ LOL7.42% 1,017,421
Jubilacion patronal y desahucio - 488,903 488,903
Publicidad y mereadeo . 1,177,988 1,177,588
Depreciacién y amortizacién - 410,145 410,145
Mantenimientos y reparaciones - 867,766 367,766
Regaling 3,038,127 - 3,038,127
Servicios bisicos - 161,608 161,605
Honorarios profesionales - 446,887 446,887
Seguros - : 10,557 10,557
Viajes y movilizaciones - 439,692 439,692
Otros costos y-gastos - 893,243 893,243
93,547,448 7,498,152 104,045,600
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 8.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EX, 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

2012 Qastos
generales
Costo yde
ge vg;g;,ggg b i ’} 'o@ i
Costos de productes vendidos 80,599,582 - 80,590,582
Remuneraciones v beneficios sacinles - 2,451,104 2,451,104
Participacion laboral - 547,277 547,277
Jubilacion patronal y desabucio - 1,456,175 1,466,375
Publicidad y mercadeo - 92,100 92,109
Impuestos v contribuciones - 11,606 11,606
Depreciacién y emortizacin - 392,673 392,673
Mantenimientos y reparaciones - 276,315 276,315
Regalins 2,628,006 - 2,628,006
Servicios basicos - 365,814 165,814
Honorarios profesionales - 393,380 393,380
Seguros - 6,962 6,962
Viajes y maovilizaciones - 584,243 584,143
Qtros costos ¥ gastos - 848,187 848,187
Specze78, . 7e3583  ___sodfamls
7.  OTROS GASTOS, NETO
Composicion:
2013 2012
Ingreso por venta de activos fijos 51,518 20,464
QOtrosingresos 69,208 125,717
220,726 14683

Pérdida por venta de activosfijos (59,5877 (23,886)
Otros gastos {504,389) (637,631)
Otros gastos, neto {443,050) (515,336)
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INDUSTRIAS DEL TABAC 0, MJMENTOS Y BEBIDAS S.A. ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS
(Expresado en dblares estadounidenses)

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE D

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Composicién:

Tntereses ganados por préstamos otorgados

Intereses pagados por préstamas recibidos
Otros

EFECTIVQ
Composjcién:

Fondos rotativos y caja
Bancos o Instituciones financleras

ANTICIFOS A PROVEEDORES Y CLIENTES
Composicion:

Antieipos 2 preveedores
Anticipos a empleados
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2013 2012
355,452 234,295
(7.453) (176,052)
114,475 37,159
462,474 95,402
2913 2012
8,000 8,000
809,782 4,426,508
817,782 4:434,598
2013 012
58,823 86,740
106,766 95,975
160,589 182,715
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INDUSTRIAS DEL TABACQ, ALIMENTOS Y BEBIDAS 8.A. (JTABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlaves estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Compogicién:

Proveedores locales
Proveedores exterior

SALDOS Y TRANSACCIONKES CON COMPANIAS RELACIONADAS

2013 2042
848,032 863,807
496,030 5,278

1,344,042 869,085

El signiente es un resuiren de Jag principsles transacciones realizadas durante Jos afios 2013 v 2012 con
compafifas relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacitn a las empresas que forman parte det Grupo

Philip Morris International:
Bnifdad

Préstamospagades
Pabrica de Cigarrillos Kl Progreso 8.4,

Proveedora Benatoriana 8.A. PROESA
Préstamos cobrados

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROERA,
Tabacalera Andina S.A. TANASA

Bréstamosentregados

Tabatalera Andina 5.A. TANASA
Proveedora Eezatoriana 8.A, PROESA

Brésta ¢cibidos
Proveedora Benatoriana S.A. PROESA

Servicios de administracién proporcionados

Fabrica de Cigarrillos Bl Progreso S.A.
Froveedora Eeaatorianza 3.4, PROESA
Tabacalera Andina S.A. TANASA
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Administracién comdn
Administracion comfin

Administracién comdn
Adminjstracién comén

Administracién comGin
Administracién comdn

Adminigtracién comdn

Administracién comin
Administracién comin
Adwministracién comfin

2013

89,343,260

54,946,245
460,931

460,981
64,388,720

Bg,343,260

54,011
44975,207
2,122,627

R g

670,000
26,380,000

32,653,756

25,513,756

26,580,000

64,577
4,800,217
3,959,681
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INDUSTRIAS DEL TABACQO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dblares estadounidenses)

Entidad
Mmmm
Tabacalera Andina §,A. TANASA
Serviciode mercadeo proporefonados
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

oz de demarea
Philip Morris Products 5.A. (Suiza)
C a2 de stotermi
Tabacalera Andina S.A. TANASA
A4 detabaeoy produ apmin
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA
Publicidad cohrada
Tabacalera Andina 8.4, TANASA
Arriendos cobrados

Tabacalera Andina §.4. TANASA
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Admipistracion comdn

Administracion comén

Administracién comGn

Administraciéon comin

Administracion comin

Administracién comin

Administracién coman

776,658

1,608,913

3,038,127

90,509,321

106,791,562

243,624

54,000

2,662,280

2,628,006

80,519,275

98,984,675

577,560

54,000
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS ¥ BEBIDAS 8.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(QS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadoumidenses)

Composicion de Jos principales saldos con compaiifas y partes relacionadas:

Entidad

Relacibn 2013 Z012
Transacciones financieras por cobrar
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracién comin 2,496,511 -
Trangacciones com erciales por pobrar
Fibrica de Cigarrillos Bl Progreso §.A. Administracion comyin - 10,877
Proveedora Ecuatorfana S.A. PROESA Administracién comin 599,366 1,656,191
Tabacalera Anding $.4, TANASA Administracidn comin 260,840 983,181
Philip Morris International IT Service Administracién comin 229,585 -
Philip Morris Services S.A. Accionista comin 463,655 896,868
Philip Morris Sales and Marketing Accionists ¢omin - 115,150
Tabacalera Costarricense 5.4, Accionista comGn 38,295 -
Otros del exterior Accionists comdn 41,538 44,428
11,129,790 3,206,692
Entidag " Relacién 2013 2012
Trangsaceiones comercigles por pagar
Proveadora BEcuatoriana 5.4, PROESA Administracifn comntn 7,433 27,861
Tabacelera Andina S.4. TANASA Administracifn comGn - 1,272
Philip Merris Products S.A. Administracién comén 305,339 -
Philip Morris Glohal BrandsIne, Adminigtrasién comibn 256,623 -
Philip Morris Latin America Service Administracidn coméa 197,050 -
Philip Morris Seyvices 3.4, Administracién comftin 122,437 -
Otros menores Accionista comiin 27,539 1,062,573
$96,121 1,091,704

No se han efectvado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de 1a gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diviembre del 2013 y 2012, Ja Compaiifa pagh US$350,429y

US$233,201 por concepto de sueldos al pexsonal clave,

respectivamente, Personal clave serefiere a

aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, divigir y ¢ontrolar las actividades
de1a Compatifa.
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INDUSTRIAS DEL TABACQO, ALIMENTOS Y BEBIDAS §.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expregado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicidn del impuesto a la renta es Ia sigutente:

201 2012
Impuestos 1s renta corriente 1,463,315 1,120,682
Impuestoa la venta diferido:
Generacién de impuestopor diferencias temmporales (12,422) (34,447)
Otroresultadointegral - 70,019
1,450,893 1,156,194
Impuesto corriente

Conciliacién contable tributaria del impuesto a Ia renta coxdente -

A continnacibn se detalla la determinacidn del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2013 20
Thilidad del afio antes de participacién laboral ¢ Impuestoa Ja renta 6,782,807 3,648,515
Menos - Participacion a los trabajadores (1,017,421) (547,277)
Menos - Otras partidas conciliatorios - (65,752)
M4s - Gastos no deducibles 886,048 1,836,785
(131,373) 1,223,756
Base tributaria 6,651,434 ’ 4,872,271
Tasa Iimpositiva 22% 23%
Impuesto a la renta caunsado 1,463,315 1,120,622

Situacion fiseal -

De generde con la nomoativa tibutaria vigente, los afios 2010 al 2023 estin snjetos a una posible
fisealizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y rexita
pot parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaififas que hayan tenido operaciones con partes relactonadas domiciliadas en €l exterior
o locales en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto scumulado sea superior a US$6,000,000. Seincluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Bl indicado estudio debe ser
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INDUSTRIAS DEL TAB;\CO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 8.A, (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEY, 2013
{Expresado en dblares estadounidenses}

remitido hasta e} mes de junio del 2014 conforme el novene digito del RUC. Adicionalmente exige que en
st declaracion de impuesto a 1a renta anual declars las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.

La Administracién de la Compaii{a bagada én: i) los resultados del estudio de precios de transferencia det
2012, ¢l que concluys que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese aflo, y ii) el
diagnéstico preliminar realizade con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2013,
cansidera que no habré impacto sobte 1a provisién de impuesto a ia renta del afio 2013. El estudio final
estard disponible en las fechas que reguieren las autoridades tributarias,

Impuesto ala renta diferido

Bl andlisis de impnestos diferidos pasivos es el siguiente:

2013 2012
Impuestos difexidos pasivos:
Impueste diferido pasivo que sa liquidars después de 12 meses 207,622 208280
Impuesto diferido pastvo que se liquidard dentro de 12 meses (70,445) (74,100)

137177 149:509

El movimiento de ia cuenta impuesto ala renta diferido pasivo es el signiente:

Uss
Al1 deenerodel 2012 184,046
Crédito a resultados por impuestos diferidos {34,447}
Al 3y de diciembre del 2012 149,599
Crédito a resultados por impuestos diferidos {12,422}
Al 31 dediciembredel 2013 137,177
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS ¥ BEBIDAS S.A. (JTABSA)

NOTAS EXFLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a Ia renta diferido sin considerar compensacién es el signiente:

JubHacidn Por veavaltios de
patronal activos fijos Total
Impuestos diferidos:

Al 1de enero de 2o12 {46,870) 230,016 184,046
Crédito a resuitados por impuestos (23,575) {10,872) {34,447)
Al 31 de diciembra del zo12 (70,445} 220,044 149,599
Crédito a resultados por impuestos (923} (11,409) (12,422)
Al 31 de diciembra del 2013

QQGS) 9.08,@ 137,377

Larelacién entre el gasto por impuesto y la vtilidad antes de impuestos al clerre del efercicio 2013 s¢

EVIFPPEEPEEREEEL

rouestra a continuacidn:
2013 2012
Utilidad del afio antes de impuestos Q:rég,gsa §101=238
Tasa vigente 22% 23%
Impuesto 4 la tasa vigente 1,268,385 713,288
! Efecto fiscal de los gastos no deducibles y ctvas partidas ol
caleular la ganancia fiscal
Menos - Otras partidas conciliatorias - {15,123}
Mis ~ Gastos ne deducibles 194,931 422,461
Gasto por ripuestos 1463&& 1,120,622
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Pagoesy/o
Afio zo1g
Participacién laboral 547,277 1,017,421 547,277 1,017,421
Beneficios sociales (1) 2,467,564 2,083,045 1,363,737 3187772
_3_50&8#1 §!101E§66 1,011,014 4,205,193
ivos i )
Jubilacién patronal 1,341,644 702,718 33,764 2,010,508
Desahueio 877,901 182,629 197,310 863,220
2&@ Saggﬁz 231,074 2582_35818
Afio 2012
Pasivos corrientes
Participacién laboral 221,746 547,277 223,746 547,277
Beneficios sociales (1) 2,949,622 2,451,104 2,333,162 2,467,564
' 2,571,368 2,998,581 2,554,008 3,014,841
Pasi ent
Jubilacién patronal 935,569 553,354 147,279 1,341,644
Desahucio 713174 1,235,502 1,130,775 877,901

1@08@ 1@8858_5_6 152250% 2,219,545

{1} Incluye principalmente beneficios tales corao déeimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre ofros,

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de dicjembre del 2013y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la Teserva matemética calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios paxa la Compatiia.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (TTABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2012
Tasa de descuento 7.10% 8.05%
Tase de incremento salarial 3.00% 3.90%

Tasa de neremento de pensiones 2.50% 3.50%
Tabla de rotacién (promedio)

8.90% 8.90%
Vida laboral promedioremanente 7.40 10.00

El movimiento dala provisién para la jubilacion patronal y desahucio en ¢l pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacitn Desahucio
a2m3 2012 2013 2012
Alideenero 1,341,644 935,569 877,501 773:174
Costo laboral por servicios actuariales 219,067 158,460 114,549 75,005
Costo finandero 87,207 72,213 68,080 75,452
Pérdidas /(ganancias) actuarisles 396,444 222,681 - -
{Beneficios pagados) (33,764)  Qa7,279) (197,310) (1,130,775}
Otros costos - - - 1,086,955
Al s de diciembre 2010508 1,341,644 863,220 877,901
Los importes reconocidos en la cusnta de resnltado son los siguientes:
Jubilacién Desahyeio

203 2012 2013 2012
Costo laboral por servicios actuariales 219,067 158,460 114,549 75,095
Costo por financiero 87,207 72,213 68,080 73,452
Otros costos " - ~ 1,086,955
Al 31 de diciembre 306,274 2§0!6§ 18&622 k235,502
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en ol patrimonio. EI capital suserito y pagado dela Compafifa al g1 de

diciembre del 2013 y 2012, est4 representado por 69,600 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada
una, que totalizan US$69,600.

Las acciones de ia Compafifa no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital,
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO ¥L 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

La Compafifa no cotiza sus acciones en la holsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reservalegal

De acuerdo con la legistacién vigente; la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de ia utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva aleance ¢l 50% del capital suserito.

Reserva de capital

Hasta el 2010 se inclufa en el rubro de resexvas en el Patrimonio, Este rubro incluye los saldos que la
Corapaiifa registe como resiltado ded proceso de conversién delos registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses realizade por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de epere del 2010, fecha de
transicién a NIIF, 12 Reserva de Capital fue transferida a resultados acumuiados, segfin lo dispuesto en
resolucién SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintetidencia de Compafifas. De acuerdo con
disposiciones Jegales vigentes, la Reserva de Capital podré ser capitalizada en la parte que exceda las

pérdidas acumuladas y las del filtimo gjercicio econdmico concluido, si las hubjere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacidn,

Resunltados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada efercicio son inciuidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reseyvas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultades acumulados o se compensan conla

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas,

Resultados acumnlados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo alo establecido porla Superintendencia los ajustes de adopeién por primera vez delas NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeidn por primers vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acurmulados y sn saldo acreedor
no podré ser distribuido entre los accionistas o socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resuftados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podré ser utilizado en
enjugar pérdides acumuladas y las del Gltimo ejercicio econ6mico concluido, silas hubiere o devuelto, en
caso de Yguidacién dela Compafifa a sus accionistas,
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A, (ITABSA)

. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL ANO TERMINADO I 31 DY, DICTEMEBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

19. DIVIDENDOS PAGADOS

Duxante los afios 2013 y 2012, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
sceiondistas de Ja Compaiifa, tos cuales han sido previamente aprobados por la Juntz General de Accionistas:

2013 2012
Dividendos pagados sobre wiilidades del afio anterior 1,945,044 785,696

Al 91 de diciembre del 2013 y 2012, Ja Compafifa no mantiene dividendos pendientes de pago.

Durante &l 2013 v 2012 5e efectué una declaracibn de dividendos por US$1,045,044 v US$783,606 que
corresponde a T7S$27.05 y US$11.26 por accibn, respectivarente,

20. CONTINGENCIAS

Con fecha 18 de septiembre del 2013, la Administracitn de la Compaiifa recibid del Sexvicio Nacional de
Aduana del Ecuador SENAE, Is Orden da Determinacién No. SENAR-DNI-2013-1144-0OF, mediante 1a cual
se comunica el inicio de unt proceso de auditorfa de control relacionado a Ias operaciones de comencio
exterior realizadas durante €] afic 2009. A la presente fecha, 26n no ha coneluifio la dicha revisién.

21. CONTRATOS SUSCRITOS

Contratos de prestacién de servicios -

Mediante contratos suseritos ¢l 22 de mayo de 1993 con Tabacalera Andina S.A. (TANASA) y Proveadora
Tenatoriana 8.4, (PROESA), la Compafifa presta serviclos de asesoria econémica y administzativa en el
campo del tabaco, hebidas y alimentos, en ¢} dmbito financiero, contable, tributario, jurfdico, sistemas,

némina, reclutamiento de personal, velaciones poblicas y comercializacion, El plazo de estos contratos es
indefinido. ’

Contrato de fabricacién de cigarrillos -

Bl 1 de agosto det 20086, la Compatifa y Tabacalera Andina S.A. (TANASA} firmaron un contrato de plazo
indefinido para la fabricacién de cigarrillos de las marcas Marlboro, Lark, ¥ull Speed, Belmont, Philip Moxris
y Caribe v, la posterior venta de dicha producci6n ala Compaiiia,

Contrato de distribneion de cigarrillos «

Con fecha 15 de diciembre de 1998 la Compafifa suscribié un contrato mediante ¢l eval, designa a

Proveedora Ecuatoriana S.4. (PROESA) como distribuir autorizado y exelusiva de sus productos. El plaze
de este contrato es indefinido.

Pigina gz deng

AT AT e e e




[

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A, (ITABSA)

° NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(S SEFARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlaxes estadounidenses)

Contratoe de regalias -

Mediante coptrates renovados en enerc del 2011 con Philip Morris Products S.A. (Suiza) y Philip Morris
Global Brands Inc. (Estados Unidos), se concede a la Compafifa los derechos de fabricacién de cigarrillos de

las marcas Lark, Caribe, Marlboro, Belmont y Philip Morris. Bl pago de regalias se calenlaenbase ala
. cantidad de los cigarrillos vendidos. El plazo de estos contxatos es indefinido.

Contrato de servicios generales ~

Mediante contrato suscrito el 13 de febyero del 2007 con Philip Morris Latin Amerieca Services SRL, 1a

Compafifa recibe serviclos de contabilidad, sistemss, tesorerfa, vecurses humanos, entre otros, Kl plazo de
este contrato es indefinido.

Contrato de servicios de IT -

Mediante contrato suscrito en marzo def 2008 con Philip Morris International IT Sexvice Center Saxl, la
Compaiifa recibe servicios de ITSC, los cnales incluyen procesamiento de informacion, comunicacién,

almacenamiento de datos, correo electrénico, soporte de SAP, entre otros. Bt plazo de este contrato es
indefinido.

22, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y1a fecha de emisitn de estos estados financieros no se produjeron -
eventos que, en la opinién de 1a Administraciéu, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados fimancieros gue no se hayan revelado en Jos mismos.
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