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Senores Accionistas:

De acuerdo a las disposiciones estatutarias de Industrias del Tabaco,
Alimentos y Bebidas S.A. ITABSA presentamos a consideracion de la Junta
General de Accionistas el Informe Anual que corresponde al ejercicio

econdémico terminado el 31 de diciembre de 2008.

SITUACION GENERAL
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El salario unificado nominal de la economia aumenté como consecuencia de un
aumento nominal (9%) aprobado por el Gobierno Nacional superior al de la
canasta familiar basica (6.94%).

El sector externo tuvo un saldo positivo de la balanza por cuenta corriente
hasta el mes de agosto, como consecuencia de los altos precios de los
hidrocarburos en los mercados internacionales. Sin embargo desde septiembre
la balanza comercial se torné negativa debido, principalmente, a la reduccién
de las exportaciones por disminucion de los precios de los principales
productos de exportacion, en especial del petréleo, como consecuencia de la
crisis financiera internacional.

Por esta razén el gobierno ecuatoriano tomé medidas a inicios del afio 2009,
dirigidas a disminuir las importaciones de productos de consumo que considera
suntuarios, teniendo como objetivo garantizar la estabilidad monetaria del pais.

Una de las medidas que tuvo mayor incidencia negativa en el mercado de
cigarrillos durante 2008 fue la adoptada el 29 de diciembre de 2007 por la
Asamblea Constituyente mediante la emisién de la Ley de Equidad Tributaria la
cual, entre otros aspectos, incrementé la tarifa del Impuesto a los Consumos
Especiales de cigarrillos, productos del tabaco y sucedaneos del tabaco a
150%.
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INFORME FINANCIERO




RESULTADOS Y BALANCE GENERAL

En mayo de 2008, Tabacalera Andina S.A. TANASA transfirié las licencias de
las marcas Marlboroy Lark, propiedad de Philip Morris International, a Industria
del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. ITABSA. De igual forma, Fabrica de
Cigarrillos El Progreso S.A. transfirié la marca Full Speed. Como resultado de
esta transaccion, Industria del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. ITABSA inici6
la comercializacion de estas marcas desde el inicio de mayo de 2008,
generando un aumento en los ingresos de la Compaiiia.

La variacion en la cuenta de Otros Ingresos (Egresos) de 2008, en
comparacion con el afio anterior, corresponde a que en el 2007 la Compaiia
vendié sus oficinas ubicadas en el Edificio Belmonte, en la ciudad de Quito.
Como consecuencia de esta transaccion, la Compaiiia gener6é una utilidad de
US$1.412.015, la cual se presenta dentro del estado de resultados 2007.

En Otros Pasivos se muestran las reservas para Jubilacién Patronal e
Indemnizaciones Laborales valoradas por una firma profesional independiente

en base a calculos actuariales para cada afno.

En el analisis de la posicién financiera de la Compafia, podemos observar en
el Balance General que el capital de trabajo asciende a US $ 421 mil en el
2008. Este monto demuestra la solidez de la Compania para cubrir sus
obligaciones de corto y mediano plazo, y gastos operativos corrientes.




ESTADO DE RESULTADOS

Expresado en Délares

Ano terminado al 31 de Diciembre del 2008 y 2007

2008 2007

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas 52.555.001 - 14.603.925

Costo de productos vendidos (43.579.536) (12.939.479)
UTILIDAD BRUTA 8.975.465 1.664.446

Gastos Generales y de

Administraciéon (8.340.828) (1.309.254)
UTILIDAD EN OPERACION 634.637 355.192

INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES

Otros Ingresos (Egresos) Netos 58.739 1.801.536
P. Laboral e Impuesto a la Renta (552.641) (599.130)
UTILIDAD NETA DEL PERIODO 1.557.598




BALANCE GENERAL

Expresado en Délares

31 de Diciembre del 2008 y del 2007

2008 2007
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 209.661 -
Cuentas por Cobrar 15.558.504 13.850.524
Otros 164.675 609.174
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 15.932.840 14.459.698
ACTIVO FlJO
Propiedad, Planta y Equipo, 3.576.860 2.830.383
(Menos depreciacién acumulada)
OTROS ACTIVOS 20.175 3.800

TOTAL DEL ACTIVO 17.293.881




BALANCE GENERAL

Expresado en Délares

31 de Diciembre del 2008 y 2007

‘ 2008 2007
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Gastos por pagar 15.511.198 13.217.139
TOTAL PASIVO CORRIENTE 15.511.198 13.217.139
Otros Pasivos 1.106.088 747.290
TOTAL DEL PASIVO 16.617.286 13.964.429
. PATRIMONIO
Capital Social Pagado 69.600 69.600
Reserva Legal 34.800 34.800
Reserva de Capital 1.667.454 1.667.454
Utilidad Neta del Periodo 140.735 1.5657.598
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.912.589 3.329.452

17.293.881



RECOMENDACIONES

El Directorio y la Presidencia proponen a los sefiores Accionistas la siguiente
distribucion de las utilidades de 2008.

UTILIDADES DEL ANO Uss$ 140.735
(-) Reserva Legal -0-
UTILIDAD DISPONIBLE UsSs$ 140.735

Se debe aclarar que la Reserva Legal acumulada equivale al 50% del Capital
Social por lo tanto no se debe asignar ningun valor por este concepto.

La Presidencia propone a los sefiores Accionistas declarar un dividendo en
efectivo igual al total de la utilidad disponible de US $ 140.735.

Si la anterior propuesta es aprobada por la Junta General, ésta delegaria a la
Administracion de la Compaiia para que establezca las fechas en que se hara
efectivo el pago de los dividendos.

El Directorio y la Presidencia de Industria del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.
ITABSA, agradecen a los sefiores Accionistas por su permanente respaldo y
constante colaboracion durante el 2008.

Corresponde a ustedes sefores Accionistas, pronunciarse sobre este Informe,

2008.




