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INFORME DEL COMISARIO

A los miembros del Directorio y
accionistas de

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

Quito, 23 de febrero del 2018

Informe sobre los estados financieros

He examinado o8 estados financieros separados que se adjuntan de INDUSTRIAS DEL TABACO,
ALIMENTOS Y BEBIDAS S. A. (ITABSA) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y

de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Ila Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera - NIIF, y del control

interno necesario para permitir [a preparacién de los estados financieros que estén fibres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Respansabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros separados basados en mi
examen. Mi examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Audiforia. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obiener
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una
auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de auditoria
sobre las cantidades y revelaciones preseniadas en 108 estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicic del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financiercs por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles intemos de la Compafia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados
a las circunstancias pero ne con el proposito de expresar una opinidn scbre la efectividad del control
interne de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas scn apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros separados.
Considero que la evidencia que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar una opinidn.

Opinién

En mi opinidn, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y
BEBIDAS 8. A. (ITABSA) al 31 de diciembre del 2017 y el desempefo de sus operaciones y sus flujos de

efective por &l afio terminade en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera.
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A los miembros del Direclorio y
accionistas de

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

Quito, , 23 de febrero del 2018

Asuntos de énfasis

Sin calificar mi opinidn, informo que tal como se explica con mas detalle en la Nota 2.1 la Compafiia
también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), estados
financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017, ios cuales se presentan en forma separada de
estos estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacion v como parte integrante de mi examen de los
referidos estados financieros, a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafias y, de acuerdo con
lo requerido por las normas legales vigentes, informamos gue:

a) las cifras preseniadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad de [la
Compahia;

b} el examen de los estados financieros incluyd un estudio v evaluacion de la estructura de control
intermo de la Compariia efectuado con el alcance previsto en las Nommas Internacionales de Auditoria
aplicables a examenes de estados financieros.

c) en lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron
situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,
estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio, por parie de la
Adminisiracion.,

E! cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de aplicacién
de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de fa Compania. Tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de comisaric se emite exclusivamente para informacién y uso de los accionistas y
Administracién de la Compafifa y para su preseniacién a la Superintendencia de Compafiias en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; v no debe ser distribuido ni utilizado
para otros propositos.

Comisario
Registro Profesional No. 25834



INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. ITABSA)

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17

{Expresado en dolaves estadownidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes
Efectivo 9
Cuentas por cobrar a com paiiias relacionadas 13
Anticipos a proveedoresy empleados 10
Impuestos por recuperar 14
Teotal activos corrientes
Activos no corrientes
Activos Sios 11

Activesintangibles
Totnl activos no corrientes

Total activos

2011 2016
620,506 1,565,837
21,680,698 20,138,615
104,395 211,995
1,131,949 1,775,040
23,537,528 23,601,487
3,879,421 4,159,142
79,805 35,510
4,058,226 4,194,661
27,596,754 27,886,148

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros separados.

e

sy

Tz, Ediardo Alberico Piroio

_/Gemnivsﬂyﬂal
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALTMENTOS ¥V BEBIDAS S.A. (TTARSA)

ESTADQ SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE BDICIEMBRE DEL =017
{Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONICO Nota
PASIVQS
Pasivos corrienges
Cuentas por pagar comerciales iz
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 13

Beneficios 2 los em pleados

is

im puestgs pot pagar 14
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Beneficios 3 los em pleados 16

Impuesto z 12 renta diferido 14
Total pasivos no corrientes
Total pasives

PATRIMONIO
Capital social 17

Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonic

Total pasivosy patrimonio

201 z201h
1,057,266 561,959
11,202,818 10,346,890
2,925,741 4,750,893
2,179,156 2,474,416
17.454,078 18,114,158
5,601,824 £,710,03%L
77,001 86,271
5.679.425 6,796,202
23,134,403 24,010,450
69,600 69,600
34,800 34,800
4.357.951 2,871,298
4.462.351 2,975,698
27,596,754 27 886,148

Las potas explimﬁvaSj son parte integrante de los estados financieros separados.

@\“ /Z.

Luiz Eduardo Albetico Pirolo
Gereqte/geneml
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 8.4, {ITABSA)

ESTADO SEPARADOQO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANQ TERMINADQC EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresade en dolares estadovnidenses)

Nota 20} zo1f
Ingresos por ventas 91,425,203 102,006,422
Costode ventas 6 {81,393,394) {ov.096,102)
{tilidad bruta 10,031,800 11,100,328
Gastos gereralesy de admiristracidn ] {6,081.599) (7,488,212)
Otrosingreses, neto 7 829,150 264.874
ytilidad operacional 4,779,360 3,876,082
ingresos financieros, neto 8 355,715 346,236
Utilidad antesde hupueétoa farenta 5.135,075 ,227,238
Impuestoa la renta 14 (1,905,282) (1,489,356}
Utilidad neta del afie 226,793 2,733,862
Otrosresultados integrales
Ganancia {pérdidas) actuariales 990,722 (2,315,503}
Utilidad netn ¥ resuliado integral del aflo 1,220,515 118,350

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (TTARSA)

ESTADQ SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POREL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 207
{Expresado en délares estadounidenses)

Nogg 207 2036
Fluje de efeetivo de los petividedes de eporachin:
Urildlaf anies de Enpuesto 3 b otz 5435875 4223218
Més cargesn resullados que oo wprsentn s movimien o de cfecive:
Depreecneidn y amonzocibn 336,746 384,192
Provsein pam jnbilac s patranalydesabucio i% 1,335 131 761,571
6.806.942 S5.3463.98)
Cambios cn gclives y pasives:
Cuena: porcobmroe compadtias mircionadas (L542,060: (2.552.06%
Antzpo: p proveedomes yempkades 107.600 G st
hopuestas potTecuapenr 643,091 L2824
Cucni2s aorpagarcome il 493,307 DD 561
Cucnoos porpagars compatifas relacionadas 945,925 13, 720L047)
Benetichs a empleados (3.257.740) 47,772
bapuesicy porpagar (203,930 (109,561
Tnpuesios 4 b rentn pagado 11.905.251) IR
flrewvn aetg pravsta por{utizado endlas petividodes de opemcon LUZD.E4T (2 413,565
Finje de efective de lng asctividades de inversidn:
Adoibnes de activos Erangibles ifd.B631
Agiwes mtangdles - 1048
Ad e rnes de acsives (Hes (27%.6861 in24.200
Baps neias de actives Gps 42038 L3631
Lfective nelo (atfizado endprovisto porfas actnvalades de mvessisn (2000 311 762273
Fiuje de cfeetivo de lag actividedes de Mnaonciemic nte:
Paiztamos robmdes 2 compedias mhconzdas 54100 0800
Pagode divedendos ¥ i T33.ER2) (2,853,234
ffecavo neto axizads endproviste perhs acinalades de financimie e (2.733.863) 2,546,762
Dsmnocns: heremeto pet de ¢ keotvo 945,330 396,177
Efecive alwe o deiin ] L5365 1127 AT Bt
Flectva alfinaidelaAe B RI0.506 1,35 ¥ 17
e o e ]

Las notas explicativas anexas son p:u'te integrante de los estados financiercs sepamdos

/7:/% zr’/

P

LuizEduardo Alberico Pirolo \\,___,,,Mzmm Achlg
Gebente Generat \__~  Contadora General
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2.1

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS §.A. (TTABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucidn y operaciones

industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (TTARSA) fue constituida ex la ciudad de Quito en el afio
1990y, sus actividades principales han sido a comercilizacién de eigarrillos a través de su compafia
relacionada Proveedora Ecuiatoriana S.4. (PROESA) y la prestacién de servicios administravivos y afines a sus
empresas vinculadas en Ecuador. El 8 de agosto del 2006, se cambid el objeto social de la Compaiiia,
pudiendo dedicarse también al mercadeo de cigarrilles, bebidas y alimentos.

El 1 de agosto ddl 2006, la Compafiia firmé un contrato de plazo indefinido con Tabaealera Andina S.A.
{TANASA), para la fabricacion y venta de cigarriflos de las marcas con licenciamiento y propiedad de la
Campafia. Dichos productos son distribuidos en forma exclusiva a través de Proveedora Ecuatoriana S.A.
(PROESA), por lo que la Compaiiia no mantiens existencias de inventarios.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 los accionisias de la Comparia sor Philip Morris Investments B.V. y
Philip Motzis Brands Sarl.

Situacién fnanciera mundial

Durante el 2017 la situacidn ecorémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacitn, sin embarge
10 precios de exportacion del petrdlen, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,

no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cunl continfia afectando 1a liguidez de ciertos sectores de
la economia del pais.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacidn y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alinnzas pitblico-privadas con beneficios tributarios, Snanciamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir fas importaciones y mejorar Ia balanza comereial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afic se implements un esquema de tasas
arancelarias para ciertes productos en funcion de los pesos delos productos importadas.

La Administracion de la Compafifa considern que kn situacidn antes indicada ha mantenide impactosen
las operaciones de la compaiiia tales como 1a reduccién de ventas; para lo cual ha adoptadoe las medidas de

optimizacién de costos y gastos; con las cuales espera continuar operando en forma reatable y afrontar las
situaciones antes indicadas.

Aprobacidn de estados financieros separados

Los estados financieros separados al 3z de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacién de fecha
23 de febrero del 2018 del Gerente General de la Compadia y posteriormente serdn puestos a
consideracién del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Pigina tode 35
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INDUSTRIAS DEL TABACQ, ALIMENTOS Y BERIDAS S.A. fTABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
POR EL ANCG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuvacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de estos estados
financieros separades. Estas politicas han side disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre

del 201; y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financieres separados

De acuerdo con las Novmas Internacionales de Informaciém Financiera los estados financieros separados
de una entidad qae posee controladas se preparan sobre una base consolidada, Sin embargp, es permitide
que, sea porgue Ia legislacion del pais de la entidad lo requiera o si de forma voluntaria Ia entidad lo

considera, se preparen estados financieres individuales de la empresa controlante, los gue se denominan
estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeitn integral, explicita v sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados de la Compaiiia se han preparado sobre la base del costo histérice,
excepto por los terrenos, edificios y vehiculos que forman parte del rubro “Activos fijos”, gue faeron
valorizados a través de un avaltio técnice practicado por profesionales independientes.

En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia también prepara estados financieros consolidados con
Tabacalera Andina 5.A. (TANASA) y Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) por ser entidades con las que
Ia Compaiiia ha suscrito acuerdos y sobre las gue mantjene el poder de gobernar sus politicas operativasy
Bnancieras, como se menciona en la Nota 1. Los estados financieros de Tabacalera Andina S.A, (TANASA)
¥ Proveedora Ecuatoriana S.A, (PROESA) son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, pot
Io tanto, los estados financieros separades adjuntos reflejan la actividad individual de Ia Compaiiia, sin
incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estades financiercs de dichas entidades.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a Ias NIIF requiere el ase de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el procese de aplicacitn de las
politivas contables de la Compaiiia. En iz Nota 3 se revelan las dreas gue implican un mayor grade de
Juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados inancieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, ios
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Traduccién de moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional v moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econtmico primario donde opera la Compaiiia {moneda funcional). Los estados financieros separados se

expres. i en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de la
Compania.

Pagina 11 de g5



INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 5.A, (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.2.2 Transacciones v saldss

Las transacciones en meneda exiranjera se traducen 2 la monreda funcional usando los tipes de cambio

vigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales,

2,3 Efective

Incluye el efective disponible y depdsitos a Ia vista en bances.

2.4 Activesy pasivos fibancieros

2.4.1 Clasificacidn

La Compaitia clasifica sus activos financieros en las siguientes eategorfas: “actives financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiente” ¥ “actives financieros disponibles para In venta™. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende de! propdsito para el cual se adquirieron los activos ¢

contrataron los pasivos. La Administracion determing la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
iz fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2917 y 2016, la Compaiiiz manteve activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaia solo mantuvo pasivos financierosen la

categoria de “olvos pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos Bnancieros se
explican seguidamente:

(a}) Préstamosycuentas porcobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiiz no presenta activos Snancieros mayores a 12 meses.

(b)) Qtros pagivo ned
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas
pot pagar a compatiias refacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de

vencimiento mavor a 12 meses contados a partir de Ia fecha del estado de situacion financiera. Al 31
de diciembre del 2017 y 2016, la Compagia no presenta pasivos financieres mayores a 12 meses.

-

z.4.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior

Recenoeimiento -

La Compaiiia reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacién financiera a fa fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a compear el activo o pagar €l pasivo.

Pigina12de 35



INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 5.A. (ITABSA)

B NOTAS EXPLICATIVAS A L.0S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS
. POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2017
- (Expresado en dblares estadounidenses)

Medicidn imicial -

_ Los acHvos y pasivos {inancieros son medidos inicialmente a sn valor rmzonable més cualquier costo
- atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
gue ¢l activo o pasive financiere no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y

pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los
mismos como se describe a continuacidn:

Medicidon posterior -
{a) Préstamosvcuentas por cobrar

- Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
mantiene cuentas por cobrar a compafiias refacionadas deniro de esta cateporia. Corresponden a los
montos adendados por compafias relacionadas por transaceiones comerciales por la venta de
. cigarrillos, y de financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal gue
- no difiere de su costo amartzado, pues tienen plazos de recuperacién promedio de 15 dias. Las
: operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de sn
valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas

- vigentes del mereado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estade de resultados integrales
-~ del ejercicio 2017 bajo el rubro “Ingresos financieros, neto”.

— {&)  Otros pasives financieros

- Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
. presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- i Cnentas por pagar comergiales:

Son abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en ¢l curse normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican come pasivos corrientss, de lo conirario se presentan como pasivos no corrientes,

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en go dias,

- ii}  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales. Estas operaciones se
----- registran a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
- parte del acreedor en el coste plazo y no devengan intereses.

- 2.4.3 Deterioro de actives financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
L evidencia objetiva de que nao seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por
parte de} deudor, la probabilidad de que e} deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y Ia falia o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a eobrar se ha deteriorado. Al 31 de
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diciembre del 2017y 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compaiiias velacionadas.

2.4.4 Baja de activos y pasivoes financjeros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos 3 recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo @ un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en e] contrato se han
liquidade.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acamuiadas y pérdidas por
deterioro, en case de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a 1a compra o adguisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econGmicos futuros asociados a Ia inversién fluyan hacia
Iz Compaiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados cuando sen incurridos,

Los terrenos no se deprecian. Lo depreciacion de otros activos fijos es calenlada linealmente basada en la
vida 4itil estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que Ia Administracion dela
Compaiiia estima un valor de realizacion de sus activos fijos al térmiro de su vida atil. Debido al tipo de
operaciones de Ia Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas atiles
diferenciadas. La estimacion de vidas Gtiles y valores residuales es revisada v ajustada si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros separados.

Las vidas 1itiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niamerode afios
Bdificios

20a30
Instalaciones

10az5
Equipo de procesamiento de datos 2as
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 5a7

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando fos ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compailia registra las adquisiciones de activos fijos bajo de mbro de “Construcciones en progreso”, en
donde son mantenidos hasta que estén listos para su uso, donde posteriormente se activan y reclasifican a
cada una de las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipe de bien. (Ver Nota 11}
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Intangibles

Estin valorados al costo de adquisicion, menos 1a amortizacion acumulada y pérdidas resultantes de la
reduecion de su valor de recuperacién, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software, liceneias de usnario y la marca Full Speed. La amortizacién del software y las
liceneias se caleula usando gl método de linea recta para asignar su costo a resuitados en el término de su
vida 4til estimada de 3 afios. La marca es evaluada por deterioro una vez al afio.

Deterioro de actives no financieros (activos fijes e intangihlies)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion, se someten a prugbas de deterforo cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse so valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. E
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de suventa o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacitn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective). Los
saldos en libros de activos po financieros que ban sido ohjeto de castipos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financiercs separados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exeeda 2 su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicic.

La Administracidn ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen gue sus actives no financieros significativos no podrian reeuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resnitados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impusesto también se reconoce en olros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

2.8.1 Impuesto a [a rents eorriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resuitados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, Ia cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvestidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, ceyo valor es caleulado en funcion de Ias cifras reportadas el afic anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecio gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que el
contribuyente solicite af Servicio de Rentas Internas su devolueion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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- Durante el 2017 y 2016 la Campaiiia registrd como ITmpuesto 2 1a renta corriente causado el valor
. determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables.

2.8.2 Impueste a Ia renta diferido

El Impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, scbre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a Ia fecha

del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta diferido pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido active sdlo se reconace =g 1a medida que sea probable gue se produzean
beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

i El saldo de Impuesto a la renta diferido active ¥ pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
= exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando el Impuesto
ala renta diferidos active y pasivo se relacienen con la misma autoridad tributaria,
- 2.0 Beneficios a Jos empleades

- 2.0.5. Beneficios de corte plazo

i '5_ I

Corresponden prinecipalmente a:
- i} Pasticipacion de los trabaindores en las vtilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la ntilidad

coatable anual antes del Impuesto a 1a renta, segiin lo estabiecide por la legislacién ecuatoriana
B vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos generales y de

administracion.
i) Décimp tercer y décimg cuiarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en ¢l Ecuador.

i) Vaeaciones: Se registra el costo correspondiente a Ias vacaciones del persenal sobre base
devengada.

2.9.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio)

. La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laboraies
- ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las Ieyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacidn
laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se deromina desabucio.

La Compafia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo alos gastos
(resultados) del aiio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan ef valor
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presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn finaneiera, el cual es obtenido descontandao
los flujos de salida de efectivo a la tgsa del 4.02% {20161 4.34%) anual, I cual fue determinada aplicando
un promedie entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominadosenla
misma moneda en la gue los beneficios seran pagados y que Henen términos gue se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleades hasta su vencimiento v 1a tasa pasiva
referencial promedio del afio anterior aj cese del {rabajador.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn # la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre ofras.

Las ganancias y péndidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en €l que surgen.

Las costos de los servicios pasados se reconceen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2027 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimenio y se recenoce

cotno pasivo corriente en Jos estados financieros separados en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Reconccimiente de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de Io cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia y Ia

prestacion de servicios en el curse normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas ¥ descuentos otorgados.

Los ingresos son reconoridos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
1a Compafiia, puedan ser medidos con fabitidad y cumple con los criterios que se describen o
continuaeion:

® Venta de mercaderias: Coando la Compafiia efectila la transferencia total de riesgos y beneficios al

comprador ¥ no mantienen el derecho a disponer de eflos, ni el control sobre los mismos.

Prestacion de servicios: Considerando el grado de terminacién de Ia prestacion al final del periodo
sobre el que se informa.

Cambios en las politicas contables
a}  Normas nuevas y modificadas adeptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINTIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio

financiero gque comienza a pariir de 1 de enero del 2018 que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.
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h)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comieneen a partir de 1 de enero del 2028 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplteaciin abligatoriz pars
Norma Tema __giereicios infciados 3 partir de
NiTzt Mej tarionad la N de oz asnciada o wia empress cpajuni 7 st valor rnmible. 1 e etmen gOUE
NiCs0 Enmendasreferemesa . tas de propiedades de nverzifin y gue las mitines deben reolizirse L d epero 2018
cannde sy o cambio demesitabie on £ uso e activa. #
NIIFL Enmsiendas relacionsdas a b eliminacin da lzr exencioneya corto plam pata Jos adoptantes por primers 1 e et 2018
vez eon respecto s ks HITF 7. 12 NIC 19 ¥ ln NTIF 30, ¢
BHF2 Lis enmisndas aclaczn edme contabifizar determinzdostipos de op dspagn en + de poero 2mE
" Enmiendass g a ~ bt :
HINY Em;:dcm; WILF 3 o £ la aplicacitn de 1a NIIF ¢ (Instrzmentos P
NIIFg Corrpspande a b revisidn findl de 43 NOIF g, que plara tie publiond: i 2w NIC joy¥ sus
gulas de aplivacibn. 1 degnero 2018
NEIF15 Publicacisn de b norma “Reconcciztiamo do ks imptesos procedemes de los contimtos con ks clientzs™, RE——
estanersa seemplznria e NIC e v 1R =
Acleracibn sobee trmnsacriones en moneds satranjera 0 partes da wanssetiones en ks que existe une R TP—
CINItF2a contraprestacidn deanominada o isedaen ung mened exttaniera.
RIC2R detarasdin sobre ol registro 3 Jargo plizo do gbia itversidn que no esta splicando of valor patritmcnial d
proparcional 1 de enero 2019
NIF16 Publitacibn e lo norma "Arrendamlenios” esta porma reemplazard 3 la NIC 7. b deefieto 2019
NIiFg :;nkla slaNIIF3 ¢on P gaf de clertay comdicionss do pegos R T—
Interpretacltn que clarifica ol resnoct ¥ medickdn de las incertidombees sobew clertos trataenizntog
ervEFz ée imptizsto s la renta 3 de pnero 263
NUFr? Matod qus reenplzars o i MIIF 4 "Conttutes de Segtros™

1 deenerp oz

La Compafiia estima que la adopeion de las enmiendas y mejoras a tas NIC y NIIF y las nuevas

publicaciones antes deseritas, no tendrd un impacto significativo en los estados Gnancieros separadosen e
gjercicio de su aplicacion inicial.

Con respecto a los efectos de la NIIF 9 y la NTIF 15, la Compaiiia ha realizado una evaluacién global y en
base a que las nuevas normas no tendrin un impacto significative en los estados financieros. Esto se basa
principalmente en el hecho de que las transacciones de venta son muy sencillas en cuanto a
comercializacion de produetos y fijacion de precios, y con respecto a la NHF 9, las pérdidas por deterioro

son histéricamente tan bajas o nulas que incluso si tenemos que proporcionar pérdidas esperadas futuras,
esta cantidad también serd insignificante.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos inciuides en estos estados financiercs separados y sus notas
relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestes utilizados por Ia Compafiia se encuentvan basados
en la experiencia histérica, cambios en Ia industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finates podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las gue requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las prineipales estimaciones y aplicacionres del eriteric profesional se encuentran relacionadas con los
siznientes conceptos:

® Activos fijos e Intangibles: La estimacion de vidas iitiles y valores residuales gue se evaliian al cierre

de cada afio (Nokas 2.5y 2.6).

® Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa ha realizado Ia estimacién de sus impuestos diferidas
censiderando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de 1os actives v
pasivos se revertiran en ef futuro (Nota 2.8.2).

Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en ] edleulo actuarial de
jubilacién patronal y desshucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicadaos por
profesionales independientes (Nota 2.0.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financicro

Las actividades de 12 Compaitia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{(incluye: riesgo de precio), riesge de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de 1a Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero;

ademds, se encamina a que los actividades con riesgo financiero de la Compadia estén sujetas a politicas y
procedimientes de identificacién, medicién y control.

El departamento financierc tiene a su cargo la adininistracién de riesgos de acuerda con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evaliia v administra los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con Ias unidades operativas de ia Compafifa y proporciona guias y
principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dveps especificas,
tales como el riesgo de mercado, el riesgo de crédito v el riesgo de liguidez.

{a) Riesgosde mercado
(i)  Riesgode precio:

La exposicién a Ia variacidén de precios de la Compaiiia esti relacionada con el componente
del Tmpuesto a los Consumos Especiales {ICE) v la pdlitica del Gobierno Central para
incrementarlo gradualmente, ya que el impuesto es un componente importante del precio.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero para
determinar Ja estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debide a que se
preven cambios at mismo por politica del Gobierno Central.

(b} Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaiia estin intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que estd
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negecios.
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La Compadifa no tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a

compaiiias relacionadas, ya que de forma eonstante los saldos son conciliados y las politicas de Casa
Matriz no permiten que estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto 2l riesgo de crédito asociado con fos saldos de depésitos, 1a Comgpaiiia solo realiza
operaciones con instituciones con vna calificacion de riesgo superior, determinada por compafiias

independientes de calificacion de riego. Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos de
transaceiones por cada entidad.

{e) RiespodelYignidez

La polities para ¢l manejo del riesgo de liguidez involocra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y aceese inmediato a recurses. Por tanto, In Compatfiia solo tiene inversicones con plazos
inferiores a 20 dias y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmedintos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor 3 un afio.

El ecnadro a continuacion analiza los pasives financieros de la Compafila agrupados sobre 1a base del
periodo remaneste 3 la facha det halance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos

revelados en el cundro sor los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e
Impuests a 1a Satida de Divisas (ISD].

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite Ia modifieacién ala
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liguidez.

Entre1 y Entrez y
Mennsde y 2 5
afia anos niios

Alg: de diciembrede 2017

Cuenias por pagar comerciales v otras cuentss por pogar 1,058,435 -
Cucntas por pagar a com pafiins relacionadas 11,339,999 -

Al 31 de dicicmbrede 2016

Cuentas por pagar gom ercinlesy ofras cnentas por pagar 566,549 -
Cuentns pur paEgar o com paiiiss relacionadas 10,375,143

Faclores de riesgo de capitalizacidon

Los objetivos de la Compaiiia ceando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar ka inversitn de sus accionistas, garantizar los intereses de pattes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compafifa utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
¥ utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos es ademds
una parte significativa de su esirategia de administracion de capitat.

Consistente con Ia industria, Ia Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se caleula dividiendo la denda neta paa el capital total. El capital total se obtiene de fasuma du
la deuda reta y el total del patrimonio.
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Los raties de apalancamiento al 32 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

201 o016
Cuentas par pagar comerciales 1,057.266 561,959
Cuentas por pagar 2 compafifas relacionadas 11,292,835 10,346,800
Menos: Efectivo (620,506) (1.565,837)
Deuda neta 11,725,575 9,343,012
Total patrimonio 4,462,351 2,975,668
Capital total 16,191,926 12,318,710
Ratio de apalancamiente r.45% 75.8a4%

La diminucién en el ratic de apalancamiento en el 2017 se origina principalmente por la mejora en los

resultados del presente pericdo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de insirumentos financiercs

La Compafifa mantiene todos sus instrumentoes financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieres al 31 de diciembre:

201 2016
Actives finanderos medidos al coste

Efectivo 620,506 1,565,837
Actives financiercs medides al costo amortizado

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 21,680,678 20,128,615
Total actives financieros 22.3 01,184 21,704,452
Pasivos financieros medidos al coste amartizado

Cuentas por pagar comerciales 1,057,266 561,959

Cuenias por pagar a com paitias relacionadas 11,292 815 10,316,890
‘Total pasivosfinancieros 12,350,081 10,908,849

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde ¢ se aproxima & su valor razonable.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS §.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Calidad ereditcia de los aclivos financieros

En 1a Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacién del deterioro. La calidad

crediticia del efectivo determinade por calificadoras independientes es como sigoe:

2017 2016
Efectivo
Fondos rotztvos y caja 5,000 3,000
AAA 318,082 1,433.502
Abb- 206,524 122335
620,506 1,565,837

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos generales y de administracion agrupados de acuerdo o su naturaleza son los siguientes:

203

Gastos
gemerales
Costo ¥ de

e ventas ndministtoeidn Total
Costos de productos vendides 76,072,757 - 70.072.757
Remuneraciones y heneficios sociales - 3,072,491 3,073.4GE
Partisipacion lnboral - 9gUu6,190 Qa6 ,190
Jubilacion patronal y desabucio - 1.335.121 1,335,121
Publicidad y mercadeo - (1,568,077} ©3) (1,566,077}
Im puestos ¥ contribuciones - 294,000 290,000
Depreciacion y amortizacion - an6.7486 a36.746
Mantenimientosy reparaciones - zog. 765 225,765
Repalias 2,320,637 - 2,320,037
Servicios bisicos - 91,320 91,3220
Honorarios Profesionales - 620,331 620,331
Seguros - g.625 9,625
Viajesy movilizaciones - 382,763 332,76
Otros costos y gastos - 427,324 427.323

B1,393.394 6,081.509 87,474,993
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITAESA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 Gastos
generales
Costo y de
deventas administracion Total

Castos de productos vendides 88,656,091 - 88,656,001
Remaneraciones y benefivios socinles - 3,987,877 3,987,877
Participacion laboral - 745,274 745274
Jubilacion patronal y desshucio - 761,571 761,571
Pubiicidad y mercadeo - {254,980 (1) {254,980}
Impucstes y conkribucicnes - 254,355 254.355
Pepreciarién y amertizacion - 384,192 384,102
Mantenimientos y reparaciones - 255,679 255,679
Regalias 342,011 - 2,340,011
Servicias bisicos - 128,490 138,300
Hionorarios Profesionales - 517,963 517,963
Seguros - 7342 7342
Viajes y movilizaciones - 230,903 230,903
Otras costos y gastos - 459,546 452,546

50,996,102 7,488,212 98,384,314

{1} Corresponde 3l efecto de los ingresos de publicidad y mercades que la Compafiia incurre por sus
compafifas relacionadas, que en el 2017 ¥ 2016 superaron los gastos asociados a este ingreso.

OTROS INGRESCS, NETO

Composicién:
2017 2016
Ingreso por venta de actives fijos 69,267 661,678 (i)
Ctros ingresos 1,559,847 157,717
1,628,414 815,308
Gtros gastos {795,264) (554,521)
Otros ingresos, neto 820,150 264,874

{1}  Corresponde principaimente a la venta de un terreno y edificios realizado en €l 2016.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dilares estadounidenses)

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:

Intereses ganados por préstames otorgadoes
Olros ingresos {gastos) fnancieros, neto

EFECTIVO

Composicién:

Fondos rotativos y caja
Bancos e instituciones financieras

ANTICIPOS APROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composicion:

Anticipes a proveedores
Anticipos a2 empleados
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2017 2016
182,378 532,48t
173,337 (186,245)
155,715 346,236
207 2016

5.000 8.000
615.506 1,557.837
620,500 1,565,837
201 2016

22,545 51,731

81,846 160,264

104.395 211,995
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOQS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
201 2016
Proveedores locales 1,033,893 470,150
Proveedorss exterior 23,373 91,809
1,057,266 561,950
e

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un reswinen de las principales tansacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
companfas relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a {as empresas que forman parte del Grupo

Philip Morris International:
Entidad Relacion 2017

Préstamos eobrados

Proveedorn Ecuatoriang §.A. PROESA Administracién comun

Intereses cobhrodos

Proveedora Ecuatoriang 5.4, PROESA Administracion comin 182,378
Servicios de sdministracidn proporcionados

Proveedora Ecuatoriana 5.4, PROESA Administracion comin 2,689,302
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracién comun 2,078,758
Servicio de mantenimiento proporeignados

Tabaealera Anding S.A. TANASA Admiristracién comin 1,917,865
Servicio de mereades proporcionades

Proveedorn Ecuatoriana S.4. PROESA Administracién comin 745,051

Pagosde derechos de marca
Philip Morris Praducts S.A. {Suiza) Accionisia comin

Compra de producto terminade

Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracion comin
Venta de tabaco v productos terminados

Proveedora Ecuatoriznag 5.4, PROESA Administracién comin
Arriendas cobrados

Tabacalera Andina S.A, TANASA Administracién comiin
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2,320,637

78072757

91,425,203

2016
5,000,000

532,481

2,718,371
2,038,788

798,238

1,594,268

2,340,012

B8,655,0012

102,086,422

45,000
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALTMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL gory
{Expresado en délares estadounidenses)

Composicitn de los principales saldos con compaiiias v partes relacionadas:

Entidad Relacidn 2017 2016

Transagciongs finaneleras por cobrac

Proveedora Ecuntarisna 5.A. PROESA Administracion connin 2,283,214 2,184,106
‘Iranseccinnes comerriales por cobror ’
Proveedera Ecuntorians S.A. PROESA Administracion comiin 17,519,565 16,741,665
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracién comin o47,642 164,380
Philip Morris Servizes S.A, Acclonisia comdin 439,144 853.52%
Ciros menores g1,083 93,554
21,660,678 20,148,615
Transagriongs eomersiales pot pagay
Tabnealera Apdinn S.4, TANASA Administracids comdn 10,323,550 9,680,176
Proveedora Bcuatoriann S.A. PROESA Administracion romin 05,581 12,661
Philip MorTis Products .4, Acclonista comip 228,101 262,459
Plilip Morris Global Braads Ire, Aceionisty coman 83,203 109,613
Philip Morris Latin America Service Accionista comin 44,059 104,638
Plilip Morris Services S.A. Acciopiste comiin 420,245 45,297
Philip Morris Intersationsf Acclonista comin 32,163 azae7
Philip Morris Internatiopal IT Serviee Ceater Sarf Accionists comin 138,823 90.625
11,202,815 10,346,800

Mo se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personzl clave de Ia gerencia -
Durante el ejercicic terminado al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compahia pagd USS497.807y

US8507,445 por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere a

aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades
de la Compaiiia,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a Ia renta es la siguiente:

2017 2016
Impuestea Ja renta corriente 1,513,051 1,613,696

Impuestoa la renta diferido

Generacién de impuesto por diferencias temporates {18,442} {t24,340)
Ajuste por cambiode tasa de impuestos{1) 9,773 -
1,505,282 1,439,370

(1) Incremente de la tasa impositiva del 25% al 28% para el periodo 2018, debido a las reformas
tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017 mediante Registro Oficial Suplemento No. 150.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuestos por recuperar

La composicitn de impuestos por recuperar es Ia siguiente:

201 2016
Impuesto al Valor Agregado IVA por cobrar 808,654 1,472,205
Retenciones de Impueste ai Valor Agregado por cobrar 233,205 302,835
1,131,949 1,775,040
Impuestos por pagar
La composicidn de Impuestos por pagar es Ia siguienge:
2017 2016
Impuesto a ka renta por pagar 846,980 423,064
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 610,803 1,540,523
Retenciones en la Foente por pagar 2¢3,688 333,105
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado [VA por pagar 118,595 177,634
2,179,156 2,474,416

Impuesto corricnte

Concilizcidén contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continnacién se detalla Ia determinacion del Impuesto a Ia renta corriente sobre los afios terminados al

41 de diciembre:
201 2016
Utitidad del aiio antes de participacidn laboral ¢ Impuesto a la renta €,041,265 4,968,492
Menos - Participacion a los trabajadores {906,190) £745.274)
Mas - Gastos no Jeductbles 2,540,080 3,116,788
Menos - Otras partidas conciliatorias (19,351} (B85,224)
1,614,539 1.486,2680
Base tribuzaria 7,655,804 6,454,782
Tasa impesitiva 25% 25
Impuestoa la renta cavnsado 1,913,951 £,613,695
Anticipo impuestoa la renta 746,578 834,773
Im pueste z 1a renta definitive 1,013,951 1,613,096
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS E'&PLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POREL ANG TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL =017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Situacion fiscal -

Los afios 2014 al 2017 estin sujetos a una posible fisealizacidn por parte de Jas autoridades tributatias.

Precios de transferencia ~

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con pastes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con pattes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en €l mismo
periodo fiscal y cuye monte acumulado sea superior a U883,000,000, y un informe de pracios de
transferencia, si tal monto es superior a U8815,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos Bscales. Bl indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digite del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impueste ala
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transfereneia del
2016, el gue concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio; y, if) el
diagnéstico preliminar realizado con el apoye de sus expertos internes para ins transaceiones del 2017,
considera que no habréd impacto scbre la provisién de Impuesto a Ia reata del afio 2017. El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren las antoridades tributazias.

Obres asuntos - Reformas tribotarias -

El 25 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organiea para la Reactivacion de la Economia,
Furtalecimiento de la Dolarizacién y Modernizaeidn de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacidn de la
Economia)” en el Segnndo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aSpectos:

&

Eliminacién de Ia obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad dela
jubilacion patronal y desahucic solo serdn deducibles los pages por estos conceptos siempre gue no
provengan de provisiones declaradas en jercicios anterjores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en pardisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

s Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a 1a renta por la reinversion de
utilidades. La redueciéin de 1a tarifa de Impuesto a 1a renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadaras habituales; ii} a las que se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas ias del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componenie nacional, v; iii) aquellas sociedades de turismo recepiivo.
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INDUSTRIAS DEL TABACQO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQOS
POREL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

. Reduccion de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas ¢ exportadores

habituales del 3% en Ia tarifa de Impuesto a Ia renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver tatal o parcialmente e} excedente entre e} anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impueste a la renta causado, siempre que se verifigue que se ha
mantenide o incrementado el empleo neto. Asi también para el cileulo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracidn, asi
como aportes patronales al seguro soeial obligatorio.

Disminucién del monto para Ia ohligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Fipanciero de
U35 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para 1a obligatoriedad de utilizar a cualgnier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de givos, transferencias de fondos,
tarjetas de crédite y débito, cheques o cualguier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en Ia parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

14.4 Impuesto a la renta diferido

£l andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el signiente:

2017 amb
im puestos diferides activo:
impuesto diferido que se ligquidard dentrode t2 meses 13,608
13,608 -

Im pusstos diferidos pasivaes:
Im puesla diferido que se liquidari después de 12 meses {86,385)

(81,337)
Im puasie diferido que se liguidari dentvo de 12 meses {4.924) {4,834)
{p1,209) {86,2~1}
El movimiento de Ia cuenta impuesto a Ia renta diferido activo y pasivo es el siguiente:
Total
Im puestos diferidos:
Al1 deenercde 2016 {z10,611)
Crédito a resultados por im puestos diferidos 124,340
Al 31 de diciembredel 2016 186,271
Crédito a resuitados por im puestos diferides 8,679
Al 31 dediciembredel 2oy {=~7,b01!
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INDUSTRIAS DELTABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 5.A. (TTABSA)}

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar comgpensacion es el siguients:

Reavaliiosde

activosfijos  Provisién ISP Total
b puestos diferidos:
Al 1 deenerade 2016 (210,611} - (z10,6121)
Crédite a resultades por im puestos diferides 124,340 - 124,340
Al 31 de diciemibre del 2016 {86,271) - {86,271)
{Débite) Crédito a resultados por im puestos diferides {1,938) 13,608 8,670
Al 31 de diciembre del 2017 {91,200} 13,508 {77.601)

La relacin entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercitins 2017y
13016 se muesira a continuacion:

2017 2016
Utilidad del afie antes de impuestas 5,135,075 4,225,218
Tasa impositiva vigente n5% ag%
Impuestoa la tosa impositiva vigeote 1,283,760 1,055,805
Efectn fiscal de tos gastos no deducibles af caleular

Ia ganancia fiscal

Mis - Gastos no deducibles 635,020 779,107

Menos - Ingresos exentos - (158.687)

Menos - Dedueciones adicionales {4.828) {62.619)
Gasto por impuestos 1,913,951 1,613,606
Tasa efectiva 37% 38%
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (fTABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQGS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINAPO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Pagosy/o
Salds al iniuio cremontos utilizaciones Saldop 2} final
Afo zZo17
Pasivos corrientes
Participacion Jaboral 745,274 006,250 745,274 go6,190
Beneficios sociales (1} 3985618 9188003 11,159,161 2,019,551
<4.730.893 10.004.283 11,809,435 2,935,741
Pasivos no cortientes
Jubilacidn patronal 4,195,944 {42,554} 126,637 4,026,753
Desahucio 2,514,077 385,630 1.324.635 1,575,071
6,710,021 m 1,451,273 5,601,823
ARO 2016 mEEmmtARGInn e —T—.
Pasivos corientes
Participaeien labomi 780,295 745274 780,205 745274
Beneficios sociales {1) 3.565.298 6,472,878 £,052.557 3,985,619
4.345.503 7,218,152 6,830,850 3,730,803
Pasivos no carrientes
Jubilacion patronal 2,840,468 LJ15,157 50,681 4,195,044
Desahucio 1,130,007 1,661,017 277.847 2.514,077
34T, ARSI 37528 570,021

(1} Imeluye principaimente beneficios tales como décimo tercer y décime cuarto sueldos, vacaciones

entre otros.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El salde de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica ealenlada actuarialmente porun
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se enconiraban prestando

servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos acinariales nsados fueron los signientes:

Tasa de descuento

Tasa de incrsmento salarial

Tusa de incremento de pensienes
Tabla de rotacitn (promedio)
Vida lnboral promedio remanente
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4.02%
200%
N/A
17.55%
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INDUSTRIAS PELTABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 5.4A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADG EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiente de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el signiente:

Jubilacion Desahucio
2ot 2016 2917 2016
Al 2 de enero 4,195,044 2,840,468 2,514,077 1,130,007
Costo lahoral por servicios actuariales 463,487 315,727 118,059 57,683
Cesto financiero 173,657 123,844 104,083 16,598
Pérdidas /(ganansias) actuariales {678,375} 1,030,882 (312,347} 1,275,621
{Beneficies pagados) {126,637) {59,681) [1,324.,636) {277.847)
Otros ajustes (1,323) {64,206) 477,835 312,015
Al 31 dediciembre 4,026,753 4,195,944 £.975,071 2,514,077

Los importes reconocidos en la cuenta de vesultado son los siguientes:

Jubilacién Pesahucio
20t 2016 2017 2016
Costo laboral por servicios actuariales 463,487 315,727 116,059 57683
Costo por financiern 173,657 123,844 104,083 16,598
Otres ajustes - (64,296) 477.835 312015
Al 31 de diciembre 637,144 375.275 697,977 386,206
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comuges se clasifican en el patrimonia. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, €l capital suserite
y pagado de la Compaiiia, estd representado par 69,600 acciones crdiparias de valor nominal USS$: cada

una, que totalizan US$69,600.

1Las aceiones de la Compaiiia no presenian resiricciones para el pago de dividendos o devoluciones de

capital.

La Compafiia no cotiza sus acciones en Ia bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de In utilidad neta
del afio 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha veserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucitn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de la Reserva legal cubre €] limite
indicado v, en fincion de ello, en dichos afios po fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de

utilidades a Reserva legal.
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INDUSTRIAS DEL TABACOU, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQS
POR EL AND TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresade en dolares estadounidenses)

Reserva de ecapital

Hasta el 2010 se inclufa en ¢l rubro de veservas en et Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiiia registré como resultado del process de conversion de los vegistros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de
transicion a MIIT, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, segiin lo dispuesto en
resolucidn SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias. De acuerde con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrd ser capitalizada en la parte que exceda las

pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liguidacidn.

Resultados aenmulados

Los resultados de cada ejercicio son inchuidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las vtilidades son distzibuidas o destinadas a reservas, mientras que

las pérdidas se mantienen en Resultados acumnlados o se compensan con la Reserva legal v otras reservas
v ezentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulades de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeidn por primera vez de las WIIF,
se registran en ¢l Patrimonio en Ia subeuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de 1as NIIF, separada del resto de los resultados acamulados y su saldo acreedor
no pedra ser distribuide entre los agcionistas ¢ socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionates. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del idtimo sjercicio econdmico concluido, s las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Compafiia a sos accionistas,

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2017 v 2016, se han efectuado Ios sipuientes pages de dividendos sobre utilidades s
accionistas de la Compafiin, los cuales han sido previamente aprobados por Ia Junta General de Accionistas:

2017 2016
Dividendos pagados sobre ntilidades del afie antetior 2,733.862 2,453,238

La declaracidn de dividendos efectuada durante el 2017y 2016 por US$2,733,802 y USS82,453,238
carresponde a USS30.28 y USS35.25 por accian, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compafiia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistos,
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS §.A. (ITABSA)

NOTAS EJ{PLICATIVAS ALCS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMRERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS

{ontratos de prestacion de servicios -

Mediante contratos suscritos el 21 de mayo de 1903 con Tabacalera Andina S.A. {TANASA) y Proveedora
Ecuatoriana S.4. (FROESA), la Compafiin presta servicios de asesotia econémica y administrativa en el
rampo del tabaco, bebidas y alimentos, en el mbite financiero, contable, tributario, juridico, sistemas,

pdroina, reclutamiento de personal, relaciones péblicas y eomercializacion. El plazo de estos contratos es
indefinido.

Contrate de fabricacidn de eigarrilios -

El 1 de agosto del 2006, Ia Compaiifa y Tabacalera Andina 5.A. (TANASA} firmaron un contratc de plazo

indefinido para ia fabricacién de cigarrillos de las mareas Marlboro, Lark, Foll Speed, Philip Morris v Caribe
¥, la posterior venia de dicha produccidn a la Compaidiia.

Conirate de distribucién de cigarrillog -

Con fecha 15 de diciembre de 1998, la Compafiia suscribié un contrato mediante el cual, designa s

Proveedora Ecuntoriana S.4. (PROESA) como distribuir autorizado y exclusivo de sus productos. El plazo
de este contrato es indefinido.

Contrato de regaliss -

Mediante contratos renovados en enero del 2011 con Philip Morris Produets S.A. (Suiza) y Philip Morris
Global Brands Inc. {Estados Unides), se concede a la Compafia los derechos de fabricacidn de cigarrilles de
las marcas Matlboro, Lark, Full Speed, Philip Morris v Casibe. Fl pago de regalias se calcula en baseala
cantidad de los cigarriilos vendidos, El plazo de estos contratos es indefinido.

Contrato de servicios generales -

Mediante contrato suserito el 13 de febrero del 2007 con Philip Morris Latin America Services SRL, Ia

Compaiifa recibe servicios de contabilidad, sisteruas, tesorerfa, recursos humanos, entre otros. El plazo de
este conirato es indefinido,

Contrato de servicios de T -

Mediante conttato suscrito en marzo del 2008 con Philip Motris International IT Servies Cenger Sarl, la
Compaiiia recibe servicios de T¥3C, los cuales incluyen procesamiento de informacion, comunicacién,

almacenamiento de datos, correo electronico, soporte de SAP, entre otros. E plazo de este contrato es
indefinido.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017y 1a fecha de emisién de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracin, pudietan tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.
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