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INFORME DEL COMISARIO

A los miembros del Directorio y
accionistas de

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

Quito, 01 de marzo del 2017

Informe sobre los estados financieros

He examinado los estados financieros separados que se adjuntan de INDUSTRIAS DEL TABACO,
ALIMENTOS Y BEBIDAS S. A. (ITABSA) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha Yy un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Companiia por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF . y del control
Interno necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basados en mi
examen. Mi examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas normas
requieren que cumplamos con reguisitos éticos ¥ planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de gue los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una
auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria
sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del audittor e incluyen la evaluacion de! riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles Internos de la Compafifa, relevantes para la preparacién y
presentacidn razonable de sus estados financiercs, a fin de disefar procedimientos de azuditoria
apropiados a las circunstancias pero no con el prepédsito de expresar una cpinién sobre |a efectividad del
control intemo de la Comparifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de |os estados financieros separados.
Considero que la evidencia que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar una opinién.

/\\/ Opinion

En mi opinién, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y
BEBIDAS S. A. (ITABSA) al 31 de diciembre del 2018 y €l desempefio de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.



A los miembros del Directorio y
accionistas de

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

Quito, 01 de marzo del 2017

Asuntos de énfasis

Sin calificar mi opinién, informo que tal como se explica con mas detalle en la Nota 2.1 la Compaiiz
también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estados
financieros consoclidados al 31 de diciembre del 2016, los cuaies se presentan en forma separada de
estos estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacion y como parte integrante de mi examen de los
referidos estados financleros, a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y, de acuerdo con
lo requerido por las normas legales vigentes, informamos que:

a) las cifras presentadas en los estacdos financieros concuerdan con los libros de contabilidad de |a
Compafiia;

b) el examen de los estados financieros incluyd un estudio y evaluacién de la estructura de control
interno de la Compariia efectuade con el alcance previsto en las Normas Internacionzles de Auditoria
aplicables a examenes de estados financieros.

¢) enlo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron
situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,
estatutarias, y de las resoluciones de Ia Junta General de Accionistas y del Directorio, por parte de la
Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de aplicacion
de dichas normas, son responsabilidad de la Administracidn de la Compafiia. Tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de comisaric se emite exclusivamente para informacidn y uso de los accionistas y
Administracion de la Compafila y para su presentacion a la Superintendencia de Compafiias en
cumplimiento de las disposiciones emitidas per esta entidad de control, y no debe ser distribuide ni

utllizadq,pa%otm propositos.
A RGO

'/\\

Taty Vilagomez C.

Comiisano
Registro Profesional No. 25834




INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2016 2015

Activos corrientes

Efectivo 9 1,565,837 675,660

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 13 20,138,615 22,586,546

Anticipos a proveedores y empleados 10 211,995 221,039

Impuestos por recuperar 14 1,775,040 2,803,281
Total activos corrientes 23,601,487 26,286,526
Activos no corrientes

Activos fijos 11 4,159,142 5,286,046

Activos intangibles 35,519 55,082
Total activos no corrientes 4,194,661 5,341,128

Total activos 27,886.148 21,6zz!6§

Las notas /UWJWWm son parte integrante de los estados financieros separados.
Hernan Irigoyen Jatfnm Achi
Gerente Geﬂt:{ ta General




INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 12
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 13
Beneficios a los empleados 15
Impuestos por pagar 14
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Beneficios a los empleados 16
Impuesto a la renta diferido 14

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las ?thtm/

17

Nota 2016

561,959
10,346,890
4,730,893

1de enero del

2015 2015
(Restablecidos  (Restablecidos

VerNota2.2)  VerNota 2.2)

962,523 1,077,192
14,067,937 10,184,729
4,345,593 4,789,038

2,474,416 3,059,938 2,638,700

18,114,158 22,435.991 __ 18,680,659
6,710,021 3,970,475 3,657,362
86,271 210,611 104,163
6,796,292 4,181,086 3,851,525
24,910.450 26,612,222 2 1,1
69,600 69,600 69,600
34,800 34,800 34,800
2,871,208 4,906,177 7,292,372
——2:975:608 010.577 __ 7396772

27,886!128 gn.6g,6g 225232532

anexay son parte integrante de los estados financieros separados.

Hemiu’[ﬂgu}ren
Gerente General

m

ntadora General



INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016 2015

(Restablecidos

Ver Nota 2.2)

[ngresos por ventas 102,096,422 117,989,732
Costo de ventas 6 (90,996,102) (105,860,775)
Utilidad bruta 11,100,320 12,128,957
Gastos generales y de administracién 6 (7,488,212) (7,645,668)
Otros ingresos (gastos), neto 7 264,874 (411,411)
Utilidad operacional 3,876,982 4,071,878
Ingresos financieros, neto 8 346,236 646,046
Utilidad antes de Impuesto a la renta 4,223,218 4,717,924
Impuesto a la renta 14 (1, ) (1,968.433)
Utilidad neta del afio 2,733,862 2,749,491

Otros resultados integrales

Pérdidas actuariales (2.315,503) (602,000)

Utilidad neta y resultado integral del afio

418,;22 2,147@1

icativas anexds son parte integrante de los estados financieros separados,
igoye

Las 7@
/ el
H e

Gerente Genértzl Cm



"soperedas solsrouruy sopejsa sof ap ajueidaym aed uos asanu sean

ap) AUl

\ﬁi&om

\]\

3__&1 sejou se]

Q10T [9p MqWIAINIP 3p 1€ |e sop[es

oue [ap £1au pepi|in
[eafiarur ope3nsas 010
SOpuSpLAIp ap oegd
Q10T [op oziTW 3P /T [Bp

SEISIUOIXDY ap Tjun( ef 3p UON[OSIY

S10T [2p 22quIadip ap 1€ [e sopjes
oue [ap viau pepinn
[eadajut opeynsas onQ

SOpuapAIp ap oSeg
:S10¢ [9p oziew ap 1T |2p

SEISIUOIY 3 MUNp B 9p UOIN(0saY

=
ﬂ L6 Gi1'0C0'E Gﬂ-mo wu .onﬂﬂm ﬂﬂ 00g" 009'69
ZO/'EEL'S ZOg tel'T o -
(€0S'S1E°T) - (£0S'C1£°2) . - ~
(8EC'ESH'T) (8ET'ESH'T) - - - - - 61
LLS'010'S 16b'6¥i's (690'99L'T) 1o£'sSz's PSb'L99't oog've 009'69
16b'eri's 16P'6PL'T - - . e =
(000‘z09) - (000'z09) - - = E
(989'€ES'F)  (989'EES‘Y) 2 - - - - 61
cLL'96E'L 9R89'EES'P (690'¥91‘1) 108'SSz'z bSt*Log't oog'PE 009'69
(C19°ZPb%) - (E19°Z¥5) - - - - zT
SRE'PP6L 9g9‘EES' P (9St'91g) 108'65z‘c PSP LogT oog'tt 000°69
ouowted sopejnsoy so[eiganuy JTIN 3p [eiur  fejideds ap 1e59] [eos BION
[eade)

fri0x,

sopmnsal sanQ ugnesnde Jog BAIISIY PAIISY
SOPEINWNOE SOPTINSay

(opr2iqeIsay) S10T |3p 01ouD 9p 1 Je sopjes
61 DIN TpuaIuIua vf ap ugpeande v| ap 019313

S10Z |2p 0332 3p 1 E Sop|eS

(S3sUIPIUNOPE]SI SAIB[OP U2 opusaxdxy)
9102 Tdd THFWIIOIA T € T3 OTVNINYAL ONV T4 40d
OINOWRILVd T4 N3 SOISIWVD 3d OaVIVJaS OaV.ISH

(VSHVLD 'V'S SYAI93d A SOLNIWITV

OOVEVL T3d SVIYLSNANI



INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)
Nota 2016 2015
{Restablecidos
Ver Notg 2.2)
Flujo de efectivo de lns actividades de operaci6n:
Utilidad antes de Impuesto a la renta 4,223,218 4,717,924
Més cargos o resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacién y amortizacion 384,192 387,779
Provisidn para jubilacién patronal y desahucio 16 761,571 165,900
5.368,981 5:271,693
Cambios en actives y pasivos:
Cuentas por cobrat a compaiifas relacionadas (2,552,069) (13,284,290)
Anticipos a proveedores y empleados 9,044 (48,831)
Impuestos por recuperar 1,028,241 (1,021,500)
Cuentas por pagar comerciales (400,564) (114,669)
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas (3,721,047) 3,883,208
Beneficios a empleadas 47,772 (898,322)
Impuestos por pagar (709,862) 437,686
Impuestos a In renta pagado

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (2,418,860) (7.743.458)

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Activos intangibles 3.945 (16,970)
Adiciones de activos fijos (624,201) {339,818)
Bajas netas de activos fijos

h“ﬂ?ﬂl 26@‘

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion 762.275 {330.054)

Flujo de efectivo de lns actividades de financiamiento:
Préstamos cobrados a compasias relacionadas 5,000,000 12,500,000
Pago de dividendos

19 —(2453238)  ____ (4.533.686)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 2,546,762 7,066,214
Incremento {disminueién) neta de efectivo 890,177 (107,198)
Efectivo al inicio del afio 9
Efectivo al final del nfio

n

Hemé)vlﬂgog

Gerente Generak.




1.1

1.2

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en djlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) fue constituida en la ciudad de Quito en el afio
1990 y. sus actividades principales han sido la comercializacién de cigarrillos a través de su compaiifa
relacionada Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) y la prestacién de servicios administrativos y afines a sus
empresas vinculadas en Ecuador. El 8 de agosto del 2006, se cambi6 el objeto social de la Compafiia,
pudiendo dedicarse también al mercadeo de cigarrillos, bebidas v alimentos.

El 1 de agosto del 2006, la Compania firmé un contrato de plazo indefinido con Tabacalera Andina S.A.
(TANASA), para la fabricacién y venta de cigarrillos de las marcas con licenciamiento y propiedad de la
Compaiifa. Dichos productos son distribuidos en forma exclusiva a través de Proveedora Ecuatoriana S.A.
(PROESA), porlo que la Compaiifa no mantiene existencias de inventarios.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los accionistas de la Compaiiia son Philip Morris Investments B.V. y
Philip Morris Brands Sarl.

Situaciéon financiera mundial

Durante ¢l 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asf como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafos en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtenci6n de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracién de la Compaiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tal como la contraccién de ventas. Ante lo cual la Administracién esta
adoptando las medidas de optimizacién de costos y gastos, que considera le permitirdn afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Pdgina 6 de 35



1.3

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorizacién de fecha
1de marzo del 2017 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente serin puestos a consideracién
del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacién de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros separados
de una entidad que posee subsidiarias se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido
que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiera o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan
estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados de la Compafiia se han preparado sobre la base del costo histérico,
excepto por los terrenos, edificios y vehiculos que forman parte del rubro “Activos fijos”, que fueron
valorizados a través de un avaliio técnico practicado por profesionales independientes.

En cumplimiento de las NTIF, la Compaiifa también prepara estados financieros consolidados con
Tabacalera Andina S.A. (TANASA) y Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) por ser entidades con las que
la Compaiiia ha suscrito acuerdos y sobre las que mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y
financieras, como se menciona en la Nota 1. Los estados financieros de Tabacalera Andina S.A. (TANASA)
y Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por
lo tanto, los estados financieros separados adjuntos reflejan la actividad individual de la Compaiia, sin
incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estados financieros de dichas entidades.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere €l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Pégina 7 de 35



INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
del 2016 con los del afio 2015, ha restablecido los saldos del afio 2015, para presentar por separado los
efectos del cambio de tasa de descuento tanto dentro del pasivo de largo plazo, como dentro de los

resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la NIC 19,

siguiente detalle:

Pasivos no corrientes

Beneficios a los empleados
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Patrimonio

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Pasivos no corrientes

Beneficios a los empleados
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Patrimonio

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Pagina 8 de 35

Saldo anterior 31 de

seglin se muestra en el

Saldo ajustado 21 de

diciembre del 2015 Ajuste NIC1gq diciembre del 2015

3,590,409 380,066 3,970,475

210,611 - 210,612

3,801,020 380,066 4,181,086

66,600 - 69,600

34.800 - 34.800

5,286,243 (380,066) 4,906,177

5,390,643 J(§80,066) 5,010,577

Saldo anterior 1 de Saldo ajustado 1 de
enero del 2015 Ajuste NIC19 enero del 2015

3,109,749 547,613 3.657,362

194,163 - 194,163

3,303,912 547.613 3,851,525

69,600 - 69,600

34,800 - 34,800

7,839,985 (547,613) 7,202,372

7,944,385 ___ (547.613) 7,396,772




INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2.3 Traduccion de moneda extranjera
2.3.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la Compafifa (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia.

2.3.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales,

2.4 Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias ¥y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros

la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros solamente en |a categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

(a) Sy r cobra

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a compaiifas
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto porlos de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera. Al 31de
diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia no presenta activos financieros mayores a 12 meses,
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(b)QImaasimﬁm_n_gigm

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales v cuentas
POr pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compaiiia no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Medicién posterior -

(2)  Préstamos y cuentas por cobrar

no difiere de su costo amortizado, pues tienen plazos de recuperacién promedio de 15 dias. Las
operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas
vigentes del mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
del ejercicio 2016 bajo el rubro “Ingresos financieros, neto”.

(®)  Otros pasivos financiergs

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales:
Son obligaciones de Pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores Iocales o del

exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en go dias.

ii) mmmmmmm
Corresponden a obligaciones de Pago por transacciones comerciales. Estas operaciones se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

2.6

liquidado.
Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden
areparaciones o mantenimiento Y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otros activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida (til estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaiiia estima un valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida Gtil. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas Gtiles
diferenciadas. La estimacién de vidas utiles y valores residuales es revisada y ajustada si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros separados.

Pégina 11 de 35



2.7

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Edificios 20a 30
Instalaciones 10a15
Equipo de procesamiento de datos 2aj3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5a7

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

La Compaiiia registra las adquisiciones de activos fijos bajo de rubro de “Construcciones en progreso”, en
donde son mantenidos hasta que estén listos para su uso, donde posteriormente se activan y reclasifican a
cada una de las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien. (Ver Nota 12)

Intangibles

Estdn valorados al costo de adquisicién, menos la amortizacién acumulada y pérdidas resultantes de la
reduccién de su valor de recuperacién, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software, licencias de usuario y la marca Full Speed. La amortizacién del software y las
licencias se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su
vida (itil estimada de 3 afios. La marca es evaluada por deterioro una vez al afio.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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2.9 Impuesto ala renta corriente v diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del gjercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo Se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2016 y 2015 1a Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables,

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situaci6n financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta diferido pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferidos activo ¥ pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (IT. ABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

i) icipacién i utili : Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos generales y de

administracién.
if) Décimo tercer vy décimo cuarto sueldos: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

iii) Vacacjones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio)

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.14% (2015: 4.36%) anual, la cual fue determinada aplicando
un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva
referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Distribucién de dividendos

La distribucitn de dividendos a los accionistas de 1a Comparifa se deduce del patrimonio ¥ Se reconoce
como pasivo corriente en los estados financieros separados en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiia,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia yla

prestacién de servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de Iva,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacién:

. Venta de mercaderias: Cuando la Compaiifa efectiia la transferencia total de riesgos y beneficios al
comprador y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

» Prestacién de servicios: Considerando el grado de terminacién de la prestacién al final del perfodo
sobre el que se informa.

Cambios en las politicas contables
a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiifa

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio

financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiifa,

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Nema Tioo ds sambio Apkeecion abhygatona
paracjerccios niiedos
Anagres
NK 7 Las entidades deberin explcarlos cambios en sus pasivos derivados du s acividades de fingncacian |de enero 2017
NEC 12 L5 enmiendas acleran |a cocrabilzasidn del mpuesio difendo cusnds un active se mide 8 su valorrazonade vese lde emero 2017
vabrrazonsbhe ¢sid pordebajo ée la base imponble delactivo
NI 28 Esmiendas con respecto 3k mednién de une 3306943 o una emprese co njania 8 vaorrazonable efeciive, 10¢ enero 208
NIC 40 Enmendas referentes a transfereasias de prepiedadss de mversidn 1ce enerc 208
NF: Enmiendas ¢or respecio A l8 supresiande s exenciores acane plazs pora los sde ptantes porprmera vezson ide enero 208
respecio a b NIF 7.4 NIC @ yia NIF 0.
NIF 2 Las camiendas ackmn camo contabilzardetermnadess tipos de operaciones de page basadas ennccones |de enzro 2018
NEF 4 Las eamiendas 3 la NIIF 4 "Contratos de seguros” rslitvos 3 2 aplicacdn de la NIF 9 (nstrumentos fancieros | Ide enero 2018
NIF 8§ Pubbcaciin de la norma "retrumenios fizsngieros”, version cempleta Ide exeio 2018
NIF 12 Enmendas conrespecto o @ clarificacida delaivarcs de ls parma Ide eneco 2007
NIF 1¢ Publescion de b noma "Reconceimienio de 05 ingresos procedentes d¢ s cealrdios con los chentes”. exta Ide enero 2078
NomassemphzardalaNIC 11y 8
NIF ¥ Enmiendas relacioradas con ls corabildac de bos arrendetanos yenelreconocumiento de $3s:10dos ivs Ideerern 208
arverdamientos ¢ elbalince general. La norma ¢limina is distincidn agtupl entre s arresdamierios DPETEIVOS ¥
financieros.
FRIC 22 Este FRIC trata transaccicnes en moneda extranjera o pares de wmnsacciones en by que existe ura |de enero 200

contrsprestacie n denominada o 1432 ea uaz monsda exinanjers,

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros separados en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Compaiifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados ¥y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos e intangibles: La estimacién de vidas utiles y valores residuales que se evalian al cierre
de cada afio (Notas 2.6 y 2.7).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro (Nota 2.9.2).
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. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipé6tesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
- profesionales independientes (Nota 2.10.2).

- 4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
= (incluye: riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. Fi programa general de administracién de
- riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero:
ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compatiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién v control,

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
- aprobadas por la Gerenm:a General. Dicho depa;tamento identifica, evaltia y administra los riesgos

principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas
tales como el riesgo de mercado, el riesgo de crédito v el riesgo de liquidez.

. (a)  Riesgos de mercado
- () Riesgo de precio:

La exposicién a la variacion de precios de la Compaiifa esta relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) y la pélitica del Gobierno Central para
incrementarlo gradualmente, ya que e} impuesto es un componente importante del precio.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero para
determinar la estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que se
preven cambios al mismo por politica del Gobierno Central,

- (b)  Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compafiia estin intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que est4
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compadiiia no tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
= compafiias relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de Casa
Matriz no permiten que estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

& Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldes de depdsitos, la Compafita solo realiza
Operaciones con instituciones con una calificacién de riesgo superior, determinada por companiias

independientes de calificacién de riego. Adicionalmente, 1a Compaiiia ha determinado cupos y tipos de
transacciones por cada entidad.
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(¢)  Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de cfectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la Compaiiia solo tiene inversiones con plazos
inferiores a 3o dfas y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un aiio.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiifa agrupados sobre 1a base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Eatre 1 y Entre2 v
Menos de 1 2 s
aflo afnos afos
Ala: de dicigmbre de 2016
Cuentas por pagar comerciaiesy otrascuentas por pagar 566,549 - -
Cuentas por pagar a com paiiias relacionadas 10,379,143 - -
Al de diciembre de 2015
Cuentaspor pagar comerciales 967,243 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionsdas 15,121,306 - -

4.2 Factores de riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversién de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compaiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucién de dividendos es ademas
una parte significativa de su estrategia de administracién de capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Cuentas por pagar comerciales 561,959 962,523
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 10,346,890 14,067,937
Menos: Efectivo (1,565,837) (675,660)
Deuda neta 9,343,012 14,354,800
Total patrimonic 2,975,698 5,010,577
Capital total 12,318,710 19,365,377
Ratiode apalancamiento 75.84% 74.13%

El aumento en el ratio de apalancamiento en el 2016 se origina principalmente por el efecto de la
aplicacién de la NIC 19 enmendada que han afectado a su patrimonio.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compafija mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

2016 2015

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 1,565,837 675,660
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 20,138,615 22,586,546
Total activos financieros 21,704,452 23,262,206
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 561,959 962,523

Cuentas por pagar a companiasrelacionadas 10,346,890 14,067,937
Total pasivos financieros 10,908,849 15,030,460

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Calidad crediticia de los activos financieros

En Ja Nota 2.5.3, se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacién del deterioro. La calidad

crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2016 2015
Efectivo
Fondos rotativos y caja 8,000 8.000
AAA 1,435,502 542,059
AAA- 122,335 125,601
1,565,837 675,660
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos generales y de administracién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
2016 Gastos
generales
Costo y de
deventas administracién Total
Costos de productosvendiqlos 88,656,001 - 88,656,091
Remuneraciones y beneficios sociales - 3,987,877 3,987,877
Participacién laboral - 745,274 745,274
Jubilacion patronal y desahucio - 761,571 761,571
Publicidad y mercadeo - (254,980) (1) {(254,980)
Impuestos y contribuciones - 254,355 254.355
Depreciacién y amortizacién - 384,192 384,192
Mantenimientosy reparaciones - 255,679 255.679
Regalias 2,340,011 - 2,340,011
Servicios basicos - 138,490 138,590
Honorarios Profesionales - 517,963 517,963
Seguros - 7,342 7,342
Viajesy movilizaciones - 230,903 230,903
Otros costos y gastos - 459,546 459,546
90,996,102 7.488,212 98,484,314

(1) Corresponde al efecto de los ingresos de publicidad y mercadeo que la Compaiifa incurre por su

companias relacionadas, que en el 2016 superaron los gastos asociados a este ingreso.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

2015 Gastos
8enerales
Costo y de
de ventas administracion Total
Costos de productos vendidos 103,233,806 - 103,233,806
Remuneraciones y beneficios sociales - 3:546,295 3.546,295
Participacién laboral - 780,295 780,295
Jubilacion patronal y desahucio - 165,990 165,990
Publicidad y mercadeo -~ 734,009 734,009
Impuestos y contribuciones - 174,388 174,388
Depreciacién y am ortizacién - 387,779 387,779
Mantenimientosy reparaciones - 237,072 237,072
Regalias 2,626,969 - 2,626,969
Servicios bdsicos - 139,116 139,116
Honorarios Profesionales - 625,862 625,862
Seguros - 12,404 12,494
Viajesy movilizaciones - 274,289 274,289
Otros costos y gastos - 568,079 568,079
105,860,775 7.6‘4§_.g8 113,506,443

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO
Composicién:

2016 2015
Ingreso por venta de activos fijos 661,678 (1) 58,637
Otros ingresocs 157,717 107,933

819,393 166,570
Otros gastos (554,521) (577,981)
Otros ingresos (gastos), neto 264,874 (411,411)

(1) Corresponde principalmente a la venta de un terreno y edificios realizado en el 2016,
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS SEPARADOS
POREL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS FINAN CIEROS, NETO

Composicién:
2016 2015
Intereses ganados por préstamos otorgados 532,481 650,801
Otros gastos financieros, neto (186,245) {4,755)
346,236 646,046
EFECTIVO
Composicion:
2016 2015
Fondos rotativesy caja 8,000 8,000
Bancos e instituciones financieras 1,557,837 667,660
1,565,837 675,660
ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS
Composicion:
2016 2015
Anticipos a proveadores 51,731 83.171
Anticipos a empleados 160,264 137,868
211,965 221,039
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicién:

Proveedores locales
Proveedores exterior

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante |
compafifas relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacién a las empresa

Philip Morris International:

Entidad
Préstam os cobrados

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Intereses cobrados

Proveedora Ecuatoriana §.A. PROESA
Servicios de admirnistracién proporcionados
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA
Tabacalera Andina S.A. TANASA

Serviciode mantenimiento proporcionados

Tabacalera Andina S.A. TANASA

ervic: ercadeo provorcei os
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Pagos de derechosde marce
Philip Morris Products S.A. (Suiza)

C ra roduct inado
Tabacalera Andina S.A. TANASA
Venta de ac roductos terminados

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Arriendos cobrados

Tabacalerz Andina S.A. TANASA
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Relacién

Administracién comGn
Administracion coman

Administracién coman
Administracién comGn

Administracién coman
Administracién coman
Accionista comdn

Administracién coman
Administracién comGn

Administracién comun

2016 2015
470,150 868,105
91,809 94.417
561,059 962,523
0s anos 2016 y 2015 con
s que forman parte del Grupo
2016 2015
5,000,000 12,500,000
532.48: 650,801
2,718,371 2,868,548
2,038,778 2,151,411
798,238 724,446
1,564,268 1,522,726
2,340,012 2,626,969
88,656,091 103,232,806
102,096,422 117,98¢,732
45,000 54.c00



INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI
(Expresado en délares estadounidenses)

S FINANCIEROS SEPARADOS
CIEMBRE DEL 2016

Composicién de los principales saldos con companias y partes relacionadas:

Entidad Relacién 2016 2015

Transacciones finaneieras por cobrar
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracién comin 2,284,106 7.326,408

Transacciones com erciales por cobrar
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracién comin 16,711,665 13,260,104
Tabacalera Andina S,A, TANASA Administracién coman 194,361 1,417,405
Philip Morris Services S. 4. Accionista comin 855,529 516,253
Otros menores 92,054 66,376
20,138,615 22,586,546

Transacciones comerciales OT pagar
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracién comén 9,689,170 12,969,017
Proveedora Ecuntoriana S.A. PROESA Administracién comin 12,661 31,535
Philip Morris Products §.A. Accionista com(in 262.459 314,383
Philip Morris Global Brands Ine. Accionista comdn 109,913 174,643
Philip Morris Latin America Sery ice Accionista comidn 104,638 96,469
Philip Morris Services S.A. Accionista comfin $5.297 163,762
Philip Morris International Accionista comiin 32,127 155,860
Philip Morris International IT Service Cent Accionista comdn 90,625 2,264
Philip Morris Peru $.4. Accionista com Gn - 142,738
Otros menores Accionista comtin - 17,266
10,346,890 14,067,937

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal claye de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compaiifa pagé US$507,445y
: USS$543,867 por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere a

a2quellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades
- de la Compaiiia.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

Impuestoa la renta corriente

Impuestoa la renta diferido
Generacidn de impuesto por diferencias temporales
Ajuste por cambiode tasa de im puestos

Impuestos por recuperar

La composicién de impuestos por recuperar es la siguiente:

Impuestoal Valor Agregado IVA por cobrar
Retenciones de Impuestoal Valor Agregado por cobrar

Impuestos por pagar

La composicién de impuestos por pagar es la siguiente:

Impuestoa la renta por pagar

Impuestoal Valor Agregado IVA por pagar
Retencionesen la Fuente por pagar

Retenciones de Impuestoal Valor AgregadoIVA por pagar

Pagina 26 de 35

2016 2013
1,613,696 1,951,985
(124,340) (8,826)
- 25,274
1,489,356 1,968,433
2016 2015
1,472,205 1,726,310
302,835 1,076,971

1,775,040
b ————

2,803,281
————

2016 2015
423,064 584,230
1,540,523 2,044,521
333.195 87,676
177,634 343,511
2,474,416 3,059,938




14.3

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto corriente

2016 2015
Utilidad del afiocantes de participacion laboral e Impuestoala renta 4,968,492 5,201,966
Menos - Participacién a los trabajadores (745.274) (780,295)
Mis - Gastos no deducibles 3,116,788 3,386,269
Menos - Otras partidas conciliatorias (885,224) -
1,486,290 2,605,974
Base tributaria 6,454,782 7,807,940
Tasa impositiva 25% 25%
Impuestoa la renta causado 1,613,606 1,951,085

Situacién fiseal -

Los afios 2013 al 2016 est4n sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan

periodo fiseal y cuyo monto acumulado sea superior a US83,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y €gresos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprob6 la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto ala Renta

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 ¥ 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transaceiones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del [VA.

Para efectos del cdlculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirdn
de la parte de los ingresos, costos ¥ gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccién del 50% de los gastas por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacién de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones v
donaciones de bienes entregados 2 entidades u organismos del sector piiblico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
Gnicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerar4 exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzca
mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobé Ia “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016", la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estin
relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia ¥ que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000,000 dentro del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en 4rea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (IT ABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Se gravard el 1.8% sobre ¢l aval(o catastral del afioc 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
Jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia

Se gravard el 0.90% sobre el avaltio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozea su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administraci6n de la Compaiia ha evaluado dichas reformas y considera que su impacto originé: i) El
establecimiento de limites en regalias, servicios técnicos, administrativos v de consultoria prestados

por compaiifas relacionadas; y, i) la aplicacién de una tasa de Impuesto a la renta del 25% a partir del
gjercicio 2015.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2016 2015
Im puestos diferidos pasiv os:
Impuesto diferide que se liquidara despuésde 12 meses 81,437 200,581
Im puesto diferido que s¢ liquidar4 dentro de 12 meses 4,834 10,030
86,271 210,611

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

uss
Al1 deencrodel 2013 194,161
Débitoa resultades por im puestos diferidos 16,448
Al31 dediciembre del 2015 210,611
Crédito a resultados por im puestos diferidos {124,340)
Al 31 dediciembre del 2016 86,271
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Reavaltos de
activos fijos otal
Im puestos diferidos:

Al1deeaerode2015 194,163 194,163
Cargoa resultados por im puestos diferides 16,448 16,548
Al 31 de diciembre del 2015 210,611 2:0,611
Crédito a resultados por im puestos diferides (124,340) (124,340)
Al 31 dediciembre del 2016 86,271 86,271

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2016 y
2015 se muestra a continuacion:

2016 2015

Utilidad del afic antes de impuestos con efecto de NIC 19 4,223,218 4,717,924
Efecto de la aplicacion de la enmienda NIC 19 - —(296,253)
Utilidad del afio antes de impuestos 4,223,218 4,421,671
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 1,055,805 1,105,418
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al caleular

la ganancia fiscal

Mds - Gastos no deducibles 779.197 846,567

Menos - Ingresos exentos (158,687) -

Menos - Deducciones adicionales (62,619) -
Gasto por impuestos l,612,§6 1,951,908
Tasa efectiva 38% 41%
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FI
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICI

(Expresado en délares estadounidenses)

NANCIEROS SEPARADOS
EMBRE DEL 2016

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Anoz016

Pasivas corrientes
Participacién laboral
Beneficios sociales (1)

Pasivos nocorrientes
Jubilacién patronal
Desihucio

Afic2015

Pasivos corrientes
Participacion laboral
Beneficios sociales (1)

Pasivos nocorrientes
Jubilacién patronal
Desahucio

(1)  Incluye principalmente beneficios tales

enire otros,

Pagosy/o

Saldoal infeic incrementos utilizaciones Saide al final
780,205 745,274 780,295 745,274
3,565.298 6.472,878 6,052,557 3,985,619
4,345,593 38,140,591 37,755,291 4,730,803
2,840,468 1,415,157 59.681 4,195,944
1,130,007 1.661,017 277,847 2,514,077
3,870,475 3,077,074 337,528 6,710,021
1,121,776 780,295 1,121,776 780,295
3,667,262 3,895,400 3,997,364 3.565.2908
4,789,038 4,675,695 5,119,140 4,345,593
‘

2,639,158 201,310 - 2,840,458
1,018,204 566,680 454,877 1,130,007
3,657,362 767,990 454,877 3.970,475

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal
corresponde al 100% del valor actual de la rese
profesional independiente para todos los trab

servicios para la Compania.

y desahucio al 31 de diciembre del 2
rva matematica calculada actuarialmente porun
ajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Tasa de descuento

Tasa deincremento safarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedio)
Vida laboral promedio remanente

2018 2015
4.14% 4.36%
3.00% 3.00%

N/A N/A
16.06% 12.09%

5:.39 4.15

El movimiento de la provisién para ia jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Deszhucio
2016 2015 2016 2015
Al 1 de enero 2,840,468 2,629,158 1,130,007 1,018,204
Costo labaral por servicios actuariales 315,727 308,659 57,683 44,787
Costofinanciero 123,844 107,150 16,508 11,333
Pérdidas /(ganancias) actuariales 1,039,882 91,440 1,275,621 510,560
{Beneficios pagados) (59,681} . (277.847) (454,877)
Otros ajustes (64,296) (305,939) 312,015 -
Al 31 de diciembre 4,195,944 2,840,468 2,514,077 1,130,007
Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:
Jubilacién Desahucio
2016 2013 2016 2015
Casto laboral por servicios actuariales 315,727 308,659 57,683 44,787
Costo por financierc 123,844 107,150 16,598 11,333
Otros ajustes {64,296) (305,939) 312,015 =
Al 31 dediciembre 375,275 109,870 386,296 56,120
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CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito
v pagado de la Compaiifa, est4 representado por 69,600 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada
una, que totalizan US$69,600.

Las acciones de la Compaiiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital.

La Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos €l 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 ¥y 2015, el saldo de la Reserva legal cubre el limite
indicado y, en funcién de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Reserva de capital

Hasta el 2010 se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compafifa registr6 como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de
transicién a NIIF, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, segin lo dispuesto en
resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiiias. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podré ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econédmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
¥y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,

se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
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adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podré ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Compaiiia a sus accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compafifa, los cuales han sido previamente apfobados por la Junta General de Accionistas:

2016 2015
Dividendos pagados sobre utilidades de! afio anterior 2,453,238 4,533,686

La declaracién de dividendos efectuada durante el 2016 ¥ 2015 por US$2,453,238 y US$4,533,686
corresponde a US$35.25 y US$65.14 por accidn, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contratos de prestacion de servicios -

Mediante contratos suscritos el 21 de mayo de 1993 con Tabacalera Andina S.A. (TANASA) y Proveedora
Ecuatoriana S.A. (PROESA), la Compaiiia presta servicios de asesorfa econdémica y administrativa en el
campo del tabaco, bebidas y alimentos, en el 4mbito financiero, contable, tributario, juridico, sistemas,
nomina, reclutamiento de personal, relaciones piblicas y comercializacién. El plazo de estos contratos es
indefinido.

Contrato de fabricacion de cigarrillos -

El 1 de agosto del 2006, la Compaiiia y Tabacalera Andina S.A. (TANASA) firmaron un contrato de plazo
indefinido para la fabricacién de cigarrillos de las marcas Marlboro, Lark, Full Speed, Philip Morris y Caribe
¥, 1a posterior venta de dicha produccién a la Compania.

Contrato de distribucién de cigarrillos -

Con fecha 15 de diciembre de 1998, la Compaiia suscribié un contrato mediante el cual, designa a

Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) como distribuir autorizado y exclusivo de sus productos. El plazo
de este contrato es indefinido.
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Contrato de regalias -

Mediante contratos renovados en enero del 2011 con Philip Morris Products S.A. (Suiza) y Philip Morris
Global Brands Inc. (Estados Unidos), se concede a la Compaiiia los derechos de fabricacion de cigarrillos de
las marcas Marlboro, Lark, Full Speed, Philip Morris ¥ Caribe. El pago de regalias se caleula en base a la
cantidad de los cigarrillos vendidds. El Plazo de estos contratos es indefinido,

Contrato de servicios generales -

Contrato de servicios deIT-

Mediante contrato suscp’to en marzo del 2008 con Philip Morris International IT Service Center Sarl, la

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 ¥ la fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Adm inistracion, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos,

Chee
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