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INFORME DEL COMISARIO

Alos miembros del Directorio y
accionistas de

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. {ITABSA)

Quito, 27 de febrero del 2015

Informe sobre los estados financieros

He examinado los estados financieros separados que se adjuntan de INDUSTRIAS DEL TABACO,
ALIMENTOS Y BEBIDAS S. A. (ITABSA) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y

de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras nofas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacion de los estados
financieros estén libres de errores matetiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros separades basados en mi
examen. Mi examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una
auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obiencién de la evidencia de auditoria
sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimienios de auditoria
apropiados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros separados.

Considero que la evidencia que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar una opinién.

Opinion

En mi opini6n, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y
BEBIDAS 8. A. (ITABSA) al 31 de diciembre del 2014 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera,
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A los miembros del Directorio y
accionistas de

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)
Quito, 27 de febrero del 2015

Asuntos de énfasis

Sin calificar mi opinién, informo que tal como se explica con més detalle en la Nota 2.1 la Compalfiia
también prepara, de acuerdo a Normas Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF), estados

financieros consclidados al 31 de diciembre del 2014, los cuales se presentan en forma separada de
estos estados financieros.

Informe sobre ofros requisitos legales y normativos

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacion y como parte integrante de mi examen de los
referidos estados financieros, a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiifas y, de acuerdo con
lo requerido por lag normas legales vigentes, informamos que:

a) las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad de la
Compafiia;

b} el examen de los estados financieros incluyé un estudio y evaluacién de la estructura de control

interno de fa Compafiia efectuado con el alcance previsto en las Normas Internacionales de Auditoria
aplicables a examenes de estados financieros.

¢} en lo que es materia de mi competencia, ios resultados de las pruebas efectuadas no revelaron
situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,

estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio, por parte de la
Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de aplicacion
de dichas normas, son responsabilidad de la Administracién de la Compafia. Tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de co i
Adminisfracion de Ia
cumplimiento de |

ario se emite exclusivamente para informacion y uso de los accionistas y
Compafiia y para su presentacion a la Superintendencia de Compafiias en
s disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debe ser distribuido ni

7
Registro Profesional No. 25834
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas
Anticipos a preveedoresy em pleados

Im puestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos nocorrientes

Activos fijos
Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

Lag'notas explicatifds anexas son parte integrante de los estados financieros.

Heméw
Gerent® General

Pagina 3 de 35

Nota

13
10

11

e s

2014 2013
782,858 817,782
21,802,256 11,129,790
172,208 160,589
1,781,781 1,541,082
24,539,103 13,649,243
5,317,048 5,339,516
81,805 145,108
5,398,853 5,484,624
29,937,956 19,133,867
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas
Beneficios a los em pleados

Im puestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios a Iog em pleados
Impuestoa la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Lg% notyfs explicativas

h |

Hernan Iz
Gerente General

Pigina 4 de 35

Nota 2014 2013
12 1,077,192 1,344,042
13 10,184,729 896,121
15 4,789,038 4,205,193
2,638,700 1,962,525
18,689,659 8,407,881
16 3,109,749 2,873,818
14 194,163 137,177
3,303,912 3,010,995
21,993,571 11,418,876
17 69,600 69,600
34,800 34,800
7,839,985 7,610,591
7,944,385 7,714,991
29,037,956 19,133,867

xas son parte integrante de los estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S, A. (ITABSA)

Ingresos por ventas
Costode ventas

Utilidad bruta

Gastos generalesy de administracion
Otros gastos, neto

Utilidad operacional

Utilidad antes de Impuestoa la renta

Im puesto a la renta

Ingresos financieros, neto

Utilidad neta del afio

Utilidad neta y resultado integral del afio

s

Otros resultados integrales
Ganancias (pérdidas} actuariales

Nota

14

2014 2013
111,542,873 106,791,562
{97,653,969) (93,547,448)
13,888,904 13,244,114

(7.370,764) (7,498,152)
{475,999) {443,050}
6,042,141 5,302,912

314,591 462,474

6,356,732 5,765,386
{1,823,046) {1,450,893)
4,533,686 4,314,493

10,201 {392,246)
4,543,887 3,922,247

tas explicatiyas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Pégina 5 de 35
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Filujo de efectivo de las actividades de operacifn:

Utitidad antes de Impuesto a la remnta

Mis (menos)caigos a resultados que no representan movimiento

de efectivo:

Depreciacifn y amortizacisn
Otro resultado integral

Provisién para jubiflacién patronaly desahucio

]

Cambios en activos ypasivos:

Cuentas porcobrara compafijas relacionadas

Anticipos a proveedores yempleados
Impuestos porrecupetar
Cuentas porpagarcomerciales

Cuentas porpagara compafifas relacionadas

Beneficios a empleados

Impuestos porpagar

Efectivo neto provisto por{utltizado en)las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Actives intangibles

Adiciones de Actives fijos
Bajas netas de Activos fijos

Efectivo neto utiizado en las actividades de inversidn

Fiujo de efective de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos

Efe ctivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucidn neta de efectivo

Efe ctivo alinicio delafio

Efe ctivo alfinaldelaiio

Piagina 7 de 35

Hernan Ivigoyen

Gerente General
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2014 2013
6,356,732 5,765,386
391,626 410,145
10,201 (392,246)
466,643 488,503
7,225,202 6,272,188
(10,672,466) (7,923,098)
(11,619) 22,126
(240,699) 38,836
(266,850) 474,957
9,288,608 (195,583}
353,133 1,355,722
(1,089,885} (1,565,659}
4,585,424 (1,520,511)
4,677) (167,651)
(496,117} (474,534)
194,939 430,924
(305,855) (151,261
(4,314,493) (1,945,044)
{4,314,493) (1,945,044)
(34,924) (3,616,816)
$17,782 4,434,598
782,858 817,782

=l “Buquillo
Confa&x{r General
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1.2

1.3

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A, (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Industrias del Tabaco Alimentos v Bebidas $.A. (ITABSA) fue constituida en la ciudad de Quito en €l afic 1990
¥y, sus actividades principales han sido la comercializacién de cigarrillos a través de su compania relacionada
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) v la prestacidn de servicios administrativos y afines a sus empresas
vinculadas en Ecuador. E1 8 de agosto del 2006, se cambib el objeto social de la Compafifa, pudiendo
dedicarse también al mercadeo de cigarrillos, bebidas y alimentos.

El 1 de agosto del 2006, la Compafiia firmé un contrato de plazo indefinido con Tabacalera Andina S.A.
(TANASA), para la fabricacidn y venta de cigarrillos de Jas marcas con licenciamiento y propiedad de la
Compafiia. Dichos productos son distribuidos en forma exclusiva a través de Proveedora Ecnatoriana S.A.
(PROESA), por lo que la Compafiia no mantiene existencias de inventarios,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los accionistas de la Compafifa son Philip Morris Investments B.V. y
Philip Morris Brands Sarl.

Situaciéon financiera mundial

En el (ltimo trimestre del 2014 la situacién econdmica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente, la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pafs. En la actualidad las autoridades econdmicas estin diseflando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucidn de! gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisiéon de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros {China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardasy derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacion de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta afin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucidn futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafifa, que involucran diferentes ireas. Ante lo expuesto anteriormente, Ia
Administracién esta adoptando las medidas necesarias, que considera le permitiran afrontar las situaciones
antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros separados
Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con Ia autorizacién de fecha

27 de febrero del 2015 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracién
del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

Pigina 8 de 35
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS 5.A. (ITARSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales polificas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NITF vigentes al 31 de diciembre de
2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se presentan en estos estados financieros

separados.
Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades
estructuradas) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiera o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen
estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros

separados,

Los presentes estados financieros separadoes de la Compafila han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se

presentan.

Los estados financieros separados de la Compatiia se han preparado sobre la base del costo histdrico,
excepto por los terrenos, edificios y vehiculos que forman parte del rubro “Activos fijos”, que fueron
valorizados a través de un avalio téenico practicado por profesionales independientes. En cumplimiento
de las NIIF, la Compafiia también prepara estados financieros consolidados con Tabacalera Andina S.A.
{TANASA), Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) y Fabrica de Cigarvillos El Progreso S.A. por ser
entidades estructuradas con las que la Compafiia ha suscrito acuerdos y sobre las que mantiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras, como se menciona en la Nota 1. Los estados financieros de
Tabacalera Andina S.A. (TANASA), Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) y Fabrica de Cigarrilios El
Progreso S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados
financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafiia, sin incluir los efectos de la
consolidacién de éstos con los estados financieros de dichas entidades.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a ]a Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas eontables de la Compafiia, En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de 1os montos estimados por la Administracién.

Pagina 9 de 35
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2.2

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Traduccién de moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Compatiia (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion dela
Compaiiia.

2.2,2 Transacciones y saldos

2.4.1

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacidon de sus activos y pasivos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, la Compafifa mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

{a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a companias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no presenta activos financieros mayores a 12 meses,

Pagina 10 de 35
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses) ‘

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas
por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa no presenta pasivos financiercs mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo ¢ pasivo financiero no sea designadoe como de “valor razonable a través de ganancias y.
pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Préstamosy cuentag por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
mantiene cuentas por cobrar a compafiias relacionadas dentro de esta categorfa. Corresponden a los
montos adeudados por compafifas relacionadas por transacciones comerciales por la venta de
cigarrillos, y de financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que
no difiere de su costo amortizado, pues tienen plazos de recuperacién promedio de 15 dias. Las
operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas
vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Ingresos financieros, neto”.

(b)  Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirides de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasjvos no corrientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Se reconocen a su valor nominal que es equivaiente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

i) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pagoe por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos financieros, neto”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que Ia cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compaitias relacionadas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialimente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligacicnes de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidada.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a Ia inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones 6 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otros activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida Gtil estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaiifa estima un valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida Gtil. Debido al tipo de
operaciones de la Compafiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles
diferenciadas. La estimacion de vidas ttiles y valores residuales es revisada y ajustada si es necesario, a
cada fecha de clerre de los estados financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Las vidas titiles estimadas de aclivos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode afios
Edificios zgasgo
Instalaciones 10a15
Equipo de procesamiento de datos 2a5
Muebles vy enseres 10
Vehiculos 5a7

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando €] valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Estan valorados al costo de adquisicién, menos la amortizacién acumulada y pérdidas resultantes de la
reduccién de su valor de recuperacién, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software, licencias de usuario y la marca Full Speed. La amortizacién del software y las
licencias se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su
vida Gitil estimada de 3 afios. La marca es evaluada por deterjoro una vez al afio.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperabie. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en: uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méis pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a Ia renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.8.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir de] ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los

activos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

Fl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta diferido pasivo se pague.

El Iimpuestos a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros conira los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a ka renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

2.9 Beneficios a los empleados

2.9.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en Jas utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del Impuesto a Ja renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos generales y de

administracién.

ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a 1a legislaeién vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)

2.9.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio)

La Compafiia fiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con ¢l veintieinco por ciento del equivalente a la filtima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaifiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a 1a tasa del 7.25% {2013: 7.10%) anual, la cual fue determinada aplicande la
tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con

los empleados hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidén a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de

rotacibn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el gue surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aflo.

Al cierre del afio 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se enconiraban
trabajando para la Compafiia,
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NOTAS EX_PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.10 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimonio y se reconoce
como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados

por los accionistas de Ia Compafifa.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderiayla
prestacidén de servicios en el curso normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacién:

Venta de mercaderias: Cuando la Compaiifa efectiia [a transferencia total de riesgos y beneficios al
comprador y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

Prestacidn de servicios: Considerando el grado de terminacién de Ja prestacion al final del perfodo
sobre el que se informa.

2.1z Cambios en las politicas contables

aj

b)

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efeciivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que tengan un efecto significativo sobre la

Compaiiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Pagina 16 de 35




A

)

)

J

Fant

.

Eat

)

)

)

P

o

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A, (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Aplicaciénobligatoria
para ejercicios iniciados

Norma, Tipo de cambio 2 parirde:!

Tstrumentos financieros' - Especifica 1a clasi i dicion d i i

NIF§ 1_s rumento ancieros pec a clasificacidn ymedicidn de aclives ypasivos 1de encio dol2015

. inancieros,

MIC 16 y NIC 38 Enmse.nda? a ¢stas Normas relacionadas con los métodos de depreciaciény 1ds enero del2016

amorlEacion.
iend t de fa inclus isn del d 1 i i i VP

NIC 27 Enmienda que .rala t? 2 mc'usuin elmétodo de valorpatrimonialproporcional(VPP) 1de enro del 2016
para la valoracitn de inversiones.

NIE il F.nmicnda rclalfva a laladquisicién de una participacidn en una pperacién conjunta tde encro del 2016
'Acuerdos conjuntos’.

NIF 10 y NIC 28 Enmifmdas con re!a cion?das conlavenla o laaportacitn de hiengs entse uh inversorysy 1ds enere deb20%6
asgciada o negocio conjunto.

NI 9 Mejoras que clarifican elmodo de determinara tasa de descuento para las obligaciones 1¢e julio de12015
porbeneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras qu? c]:?nﬁc_ank) relacm'nado con lainformaciin revelada ¢n elreporte interino y Ve julio 4e12016
Ias referencias incluidas en¢lmismo,

NIF 5 Mejorzs que clarifican cierlos temas de clasificac¥ n¢nire aclivos. Ide julio def 2616

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contrates de prestacién 1de julio del12016
Publicacién d . Lo d .

NIF 15 ubllcacxi‘n ¢ lanorma ‘Reconocimienio de fos ingresas procedenies de los conralos 1de encto de1 2017
con los clientes',esta nomma reemplazard a la NIC 11y 18, .

NIF 9 Aplicacién de kk norma nstrumentos financieros', versién complefa,esta norma 1de encro del 201

reemplazard a ja NIC 39,

La Compaiiia estima que la adopeién de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y lag nuevas
publicaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacién inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y utilice supuestos
gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histdrica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativag son definidas como aquellas que son importantes para
reflgjar correctamente la situacién financiera y Jos resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Aectivos fijos e intangibles: La estimacién de vidas fitiles y valores residuales que se evaltian al cierre
de cada afio {Notas 2.5y 2.6).

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias enire el valer en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro (Nota 2.8.2).
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NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en d6lares estadounidenses)

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el cileulo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para Io cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: rigsgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracion de
riesgos de la Compafifa trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero;
adernds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicidon y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalGa y administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa y proporciona guias y
principios para la administracién general de riesgos asf como las politicas para cubrir dreas especificas,
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a)  Riesgos de mercado
(i)  Riesgo de precio:

La exposicién a la variacién de precios dela Compafiia esta relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) y la pélitica del Gobierno Ceniral para
incrementarlo gradualmente, ya que el impuesto es un componente importante del precio.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero para
determinar la estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que se
preven cambios al mismo por politica del Gobierno Central.

(b)  Riesgo decrédito

Las politicas de crédito de la Compafiia estan intimamente relaclonadas con el nivel de riesgo que estd
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compafiia no tiene una concentraciéon de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
compafifas relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de Casa
Matriz no permiten que estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compafiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por compaiiias
independientes de calificacién de riego. Adicionalmente, la Compafifa ha determinade cupos y tipos de

transacciones por cada entidad.
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INDUSTRIAS DEL TABACQO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses) :

{¢) Riesgo deliguidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involuera el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la Compaiiia sclo tiene inversiones con plazos
inferiores a 3o dias y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta 1a fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a o que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidesz.

Menos de 1 Entre1y 2 Entre2y 5
afio afios afios
Al 31 de diciembrede 2014
Cuentas por pagar comerciales 1,008,038 - -
Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas 10,208,079 - -
Al 21 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales 1,368,843 - -
Cuentas por pagar a compafifas
relacionadas 040,571 - -

4.2 Factores de riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiifa cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversién de sus accionistas, garantizar Jos intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compania utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucién de dividendos es ademas
una parte significativa de su estrategia de administracién de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de

la deuda neta y el total del patrimonio.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Cuentas por pagar comerciales 1,077,192 1,344,042
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 10,184,729 896,121
Menos: Efectivo (782,858) (817,782)
Deuda neta ' 10,479,063 1,422,381
Total patrimonio 7,944,385 7,714,991
Capital total 18,423,448 9,137,372
Ratio de apalancamiento 56.88% 15.57%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el 2014 se origina principalmente por cambios en acuerdos

de pago.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compafiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corte plazo, a continuacion se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

2014 2013

Activos financieros medidos al costo

Efectivo l 782,858 817,782
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a compaiflias relacionadas 21,802,256 11,129,790
Total activos financieros 22,585,114 11,947,572
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 1,077,102 1,344,042

Cuentas por pagar a compafliasrelacionadas 10,184,729 896,121
Total pasivos finanecieros 11,261,921 2,240,163
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EZEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacién del deterioro. La calidad

crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2014 201

Efectivo
Fondos rotativosy caja "~ 8,000 8,000
AAA 735,843 734,338
AAA- 39,015 75,444
782,858 817,782

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos generales y de administracion agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 Gastos
generales
Costo y de

de ventas administracién Total
Costos de productos vendidos 94,405,649 - 94,405,640
Remuneracionesy beneficios sociales - 2,187,650 2,187,650
Participacién laboral - 1,121,776 1,121,776
Jubilacion patronal y desahucio - 466,643 466,643
Publicidad y mercadeo - 1,111,830 1,111,830
Depreciacién y amortizacién - 391,626 391,626
Mantenimientos y reparaciones - 290,508 290,508
Regalias 3,248,320 - 3,248,320
Servicios basicos - 154,648 154,648
Honorarios profesionaies - 432,172 432,172
Seguros - 11,014 11,014
Viajesy movilizaciones - 451,689 451,689
Otros costos y gastos - 751,208 751,208

97,653,969 7,370,764 105,024,733
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A, (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

201

Costos de productos vendidos

Remuneraciones y beneficios sociales

Participacidén laboral
Jubilacion patronaly desahucio
Publicidad y mercadeo
Depreciacidn y am ortizacién
Mantenimientosy reparaciones
Regalias

Servicios basicos

Honorarios profesionales
Seguros

Viajesy movilizaciones

Otros cosiosy gastos

OTROS GASTOS, NETO

Composicion:

Ingreso por venta de activos fijos
Otros ingresos

Pérdida por venta de activos fijos
Otros gastos

Otros gastos, neto

- Pagina22de 35

Gastos
generales
Costo y de
de ventas adm inistracién Total
90=509a321 - 90;509>321
- 2,083,945 2,083,945
- 1,017,421 1,017,421
- 488’903 4885903
- 1,177,988 1,177,988
- 410,145 410,145
3,038,127 - 3,038,127
- 161,605 161,605
- 446,887 446,887
- 10,557 10,557
- 439,692 439,692
- 893,243 893,243
93,547,448 7,498,152 101,045,600
201 20173
27 51,518
55:788 69,208
55,815 120,726
- (59,387)
(531,814) {(504,389)
(531,814} (563.776)
(475.,999) (443,050)
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Composicitn:
2014 201
Intereses ganados por préstamos otorgados 632,266 355,452
Intereses pagados por préstamos recibidos (4,691) (7,453)
Otros (gastos) ingresos financieros (312,984} 114,475
314,591 462,474
EFECTIVO
Composicion:
2014 201
Fondos rotativos y caja 8,000 8,000
Bancos e instituciones financieras 774,858 809,782
782,858 817,782
ANTICIPOS APROVEEDORES Y EMPLEADOS
Composicidén:
2014 201
Anticipos a proveedores 29,030 53,823
Anticipos a empleados 143,178 106,766
172,208 160,589
Pagina 23 de 35
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
2014 2013
Proveedoreslocales 642,285 848,032
Proveedores exterior 434,907 496,010
1,077,192 1,344,042

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compaiiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacién a las empresas que forman parte del Grupo

Philip Morris International:

Entidad Relacién 2014
Préstam os pagadoes
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracién comidn -
Préstam os cobrados
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracién eomiin -
Tabacalera Andina 8.A. TANASA Administracién comin -
Préstam os entregados
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracion coman -
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracién comidn 38,725,903
Préstam os recibidos
Proveedora Ecuatoriana 5.A. PROESA Administracion comin 28,400,299
Servicios de adm inistracidén proporcionades
Fabrica de Cigarrillos El Progreso S.A. Administracién coman -
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracién comin 2,992,174
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracién comin 3,085,136
Serviciode mantenimiento proporeionados
Tabacalera Andina S.A, TANASA Administracion comin 714,618
Servicio de mercadeo proporcionados
Proveedora Ecuatoriana §.A. PROESA Administracién comtin 1,387,243
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2013

89,343,260

54,946,245
460,931

460,931
64,388,720

89,343,260

54,011

4,975,207
2,122,627

776,658

1,608,913




INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 -

(Expresado en dolares estadounidenses)

Entidad

Pagos de derechos de marca

Philip Morris Products S.A. (Suiza)
Compra de productoterminado

TFabacalera Andina S.A. TANASA

Venta de tabacoy productos terminados
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA
Publicidad cobrada

Tabacalera Andina S.A. TANASA

Arriendos cobrados

Tabacalera Andina S.A. TANASA

Relacidn

Accionista coman

Administracién comfin

Administracién comiin

Administracién coman

Administracién comin

Composicion de los principales saldos con compafifas y partes relacionadas:

Entidad
Transacciones financieras por cobrar

Proveedora Fcuatoriana S.A. PROESA

Transacciones comerciales por cobrar

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA
Tabacalera Andina S.A. TANASA
Philip Morris International IT Service
Philip Morris Services S.A.
Tabacalera Costarricense S.A.

O1iros mencres

Entidad

Transacciones comerciales por pagar

Tabacalera Andina $.A. TANASA
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA
Philip Morris Products S.A.

Philip Morris Global Brands Inc.
Philip Morris Latin America Service
Philip Morris Services 5.A.

Otros menores

P4gina 26 de 35

Relacion

Administracién coman

Administraciéon comGn
Administracion coman
Accionista comiin
Accionista comin
Accionista comdn

Relacién

Administracién com n
Administraciéon comin
Accionista comin
Accionista comiin
Accionista comin
Accionista comfin

201 201
3,248,320 3,038,127
94,405,649 90,509,321
111,542,873 106,791,562
363,478 243,624
54,000 54,000
2014 2013
19,850,801 9,496,511
- 599,366
1,047,881 260,840
172,096 229,585
675,241 463,655
= 381295
56,237 41,538
21,802,256 11,129,790
2014 2013
9,027,372 -
210,368 7,833
383,554 305,339
266,141 236,623
52,263 197,050
161,609 122,437
83,422 27,539
10,184,729 896,121
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia pagd US$421,246 y
US$2350,429 por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere 2

aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades
de la Compafiia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2014 2013
Impuestoa la renta corriente 1,766,060 1,463,315
Impuestoa la renta diferido
Generacion de impuesto por diferencias temporales 56,986 (12,422}
1,823,046 1,450,893

Impuesto corriente
Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2014 201
Utilidad del afio antes de participacién laboral e
Impuestoa la renta 7,478,508 6,782,807
Menos - Participacién a los trabajadores (1,121,776) (1,017,421)
Mas - Gastos no deducibles 1,670,813 886,048
549,037 (131,373)
Base tributaria 8,027,545 6,651,434
Tasa impositiva 22% 22%
Impuestoa la renta causado 1,766,060 1,463,315

Situacion fiscal -

Los afios 2011 al 2014 estén sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas entidades que hayan tenide operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, se exige que
en la declaracién de Impuesto a la renta anual se declaren las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

La Administracién de la Compafia basada en: i} los resultados del estudio de precios de transferencia del
2013, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese afig, yii) el
diagnoéstico preliminar realizado con el apoyoe de sus asesores tributarios para las transacciones del 2014,
considera que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren as autoridades tributarias,

Otros asuntos - Reformas tributarias -

En diciembre del 2014 fue publicada 1a Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevenciéon del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Codigo Orgéanico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Coédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones v 2 la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas que afectan a la Compafiia son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administratives y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; y, iif) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones
del giro ordinario del negocio.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la engjenacién de acciones v otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Si el accionista de la Compafiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, la tarifa
de Impuesto a la renta serd del 25%, y en el caso de que su participacién sea mayor al 50%, dicha tarifa
seré del 25% sobre todos los ingresos de la Cornpaiiia.

- La tasa de retencidn en la fuente en remesas a parafsos fiscales sera del 35%.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

- Mecanismos de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los
Consumos Especiales (ICE)} para la identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes,

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacion, depdsito, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, y el page se efectia cuando se produzea cualquier mecanismo de
extincién de obligaciones.

La Administracion de la Compafifa ha evaluado dichas reformas y considera que su impacto originard

tinicamente el establecimiente de limites en regalias, servicios téenicos, administrativos y de consultoria

prestados por compafiias relacionadas.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2014 2013
Im puestos diferidos pasiv os:
Im puesto diferido que se liquidaré después de 12 meses 265,531 207,622
Im puesto diferido que se Hiquidara dentro de 12 meses (71,368) (70,445)
194,163 137,177

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferide pasivo es el siguiente:

Uss
Al1 deenerodel 2013 149,599
Crédito a resultados por impuestos diferidos (12,422)
Al 31 de diciembre del 2013 137,177
Débito a resultados por impuestos diferidos 56,086
Al 31 de diciembre del 2014 104,163
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Jubilacion Reavaltosde

patronal activ os fijos Total
Im puestos diferidos:
Ali1 deenerodez2013 (74,217) 223,816 149,599
Crédito a resultados por im puestos diferidos (o23) (11,499) (12,422)
Al 31 de diciembredel 2013 (75,140) 212,317 137,177
Cargo (crédito) a resultados por impuestos diferidos 75,140 (18,154) 56,986
Al 31 de diciembredel 2014 - 194,163 194,163

La relacidn entre el gasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2014 y

2013 se muestra a continuacién:

2014 2013

Utilidad del afio antes de impuestos 6,356,732 5,765,386
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a 1a tasa impositiva vigente 1,398,481 1,268,385
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al caleular

la ganancia fiscal

M4s - Gastos no deducibles 367,579 194,931
Gasto por impuestos 1,766,060 1,463,315
Tasa efectiva 28% 25%
PAgina 30 de 35
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A, (ITARSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A L.OS EMPLEADOS

Afioz014

Pasivos corrientes

Participacion laboral
Beneficios sociales (1)

Pagivos nocorrientes

Jubilacién patronal
Desahucio

Ao 2013

Pasivos corrientes

Participacién laboral
Beneficios sociales {1)

Pasivos nocorrientes

Jubilacién patronal
Desahucio

Pagosy fo

Saldoal inicio Incrementos utilizaciones Saldoal final
1,017,421 1,121,776 1,017,421 1,121,776
3,187,772 2,187,650 1,708,160 3,667,262
4,205,193 3,309,426 2,725,581 4,789,038
2,010,598 180,738 45,593 2,145,743
863,220 275,705 174,919 964,006
2,873,818 456,443 220,512 3,109,749
547,277 1,017,421 547,277 1,017,421
2,467,564 2,083,945 1,363,737 3,187,772
3,014,841 3,101,366 1,911,014 4,205,193
1,341,644 702,718 33,764 2,010,598
877,901 182,629 197,310 863,220
2,219,545 885,347 231,074 2,873,818

(1)  Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones

entre otros.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compafiia.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (f{TABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa deincremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)
Vida laboral promedic remanente

2014
7.25%
3.20%
2.50%
12.31%

7.50

2013
7.10%
3.00%
2.50%
8.90%

7.40

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha side el siguiente:

Al1 deenero

Costo laboral por servicios actuariales

Coste financiero

Pérdidas /(ganancias) actuariales

{Beneficios pagados)

Al 31 de diciembre

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Costo laboral por servicios actuariales

Costo por financiero

Al 21 de diciembre

CAPITAL SOCIAL

Jubilacidn Desahucia
2014 2013 2014 201
2,010,598 1,541,644 863,220 877,901
205,711 219,067 35,980 114,549
163,689 87,207 61,264 68,080
(188,662) 396,444 178,461 -
(45,593) (33,764) {174,919) {197,310)
2,145,743 2,010,598 964,006 863,220
Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013
205,710 219,067 35,080 114,549
163,689 87,207 61,264 68,080
369,399 306,274 97,244 182,629

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital suserito
y pagado de la Compafifa, estd representado por 66,600 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada

una, que totalizan US$69,600.

Las acciones de la Compafiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de

capital.

La Compafiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (fTABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de la Reserva legal cubre el limite
indicado v, en funcién de ellg, en dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Reserva de capital

Hasta el 2010 se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiiia registrd como resuliado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de
transicién a NIIF, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, segiin lo dispuesto en
resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiifas. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podr4 ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido porla Superintendencia los ajustes de adopeién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidén por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas ¢ socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacion de 1a Compafifa a sus accionistas.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS E)EPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2014 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compafifa, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2014 2013
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 4,314,493 1,945,044

La declaracion de dividendos efectuada durante el 2014 y 2013 por 1US$4,314,493 v US$1,945,044,
corresponde a US$61.99 y US$27.95 por accidn, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS
Contratos de prestacion de servicios -

Mediante contratos suscritos el 21 de mayo de 1993 con Tabacalera Andina S.A. (TANASA) y Proveedora
Ecuatoriana S.A. (PROESA), la Compafiia presta servicios de asesoria econdémica y administrativa en el
campo del tabaco, bebidas y alimentos, en el &mbite financiero, contable, tributario, juridice, sistemas,
ndmina, reclutamiento de personal, relaciones pablicas y comercializacién. El plazo de estos contratos es
indefinido.

Contrato de fabricacién de cigarrillos -

El 1 de agosto del 2006, la Compafiia y Tabacalera Andina S.A. (TANASA) firmaron un contrato de plazo
indefinido para la fabricacion de cigarrillos delas marcas Marlboro, Lark, Full Speed, Philip Morris y Caribe
v, la posterior venta de dicha produccién a la Compafiia.

Contrato de distribucion de cigarrillos -

Con fecha 15 de diciembre de 1998, la Compaiiia sﬁscribié un contrato mediante el cual, designa a
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) como distribuir autorizado y exclusivo de sus productos. El plazo
de este contrato es indefinido.

Contrato de regalias -
Mediante contratos renovados en enerc del 2011 con Philip Morris Products S.A. (Suiza) y Philip Morris
Global Brands Inc. (Estados Unidos), se concede a la Compafiia los derechos de fabricacién de cigarrillos de

las marcas Marlboro, Lark, Full Speed, Philip Morris y Caribe. El pago de regalias se calcula en base ala
cantidad de los cigarrillos vendidos. El plazo de estos contratos es indefinido.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Contrato de servicios generales -

Mediante contrato suscrito el 13 de febrero del 2007 con Philip Morris Latin America Services SRL, 1a
Compafiia recibe servicios de contabilidad, sistemas, tesoreria, recursos humanos, entre otros. El plazo de
este contrato es indefinido.

Contrato de servicios de IT -

Mediante contrato suscrito en marzo del 2008 con Philip Morris International IT Service Center Sar], la
Compaiifa recibe servicios de ITSC, los cuales incluyen procesamiento de informacién, comunicacion,

almacenamiento de datos, correo electrénico, soporte de SAP, entre otros. El plazo de este contrato es
indefinido.

EVENTOQOS SUBSECUENTES
Excepto por lo descrito en la Nota 13, entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos

estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se havan revelado en los mismos.

* K K
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