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INFORME DEL COMISARIO

A los miembros del Directorio y
accionistas de

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOQOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

Quito, 5 de marzo del 2014

informe sobre los estados financieros

He examinado los estados financieros separados que se adjuntan de INDUSTRIAS DEL TABACO,
ALIMENTOS Y BEBIDAS S. A. (ITABSA) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compahia por los estados financieros

La Administracién de ia Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NiIF, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacién de los estados
financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basados en mi
examen. Mi examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una
auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de 1a evidencia de auditoria
sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditer e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de diseftar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros separados.

Considero que la evidencia que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar una opinién.

Opinién

En mi opinion, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y
BEBIDAS S. A. (ITABSA) al 31 de diciembre del 2013 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de

efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.



A los miembros del Directorio y
accionistas de

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

Quito, 5 de marzo del 2014

Asuntos de énfasis

Sin calificar mi opinidn, informo que tal como se explica con mas detalle en ta Nota 2.1 la Compafiia
también prepara, de acuerdc a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), estados
financieros consolidados al 31 de diciembre del 2013, los cuales se presentan en forma separada de
estos estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi ¢ontratacion y como parte integrante de mi examen de los
referidos estados financieros, a lp establecido en el articulo 279 de la Ley de Compariias y, de acuerdo con
lo requerido por las normas legales vigentes, informamos que:

a) las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad de la
Compafiia;

b) el examen de los estados financieros incluyé un estudio y evaluacién de la estructura de control
interno de la Compaiiia efectuado con el alcance previsto en las Normas Internacionales de Auditoria
aplicables a examenes de estados financieros.

c) en lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron
situaciones gque se consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,
estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y de! Directorio, por parte de la
Administracién.

E! cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de aplicacion
de dichas normas, son responsabilidad de la Administracién de la Compania. Tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién vy uso de los accionistas y
Administracion de [&" Compafiia y para su presentacién a la Superintendencia de Compafilas en




INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en doblares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2013 2012
Activos corrientes
Efectivo 9 817,782 4,434,598
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 13 11,129,790 3,206,692
Anticipos a preveedoresy em pleados 10 160,589 182,715
Im puestos por recuperar 1,541,082 1,579,918
Total activos corrientes 13,649,243 9,403,923

Activos no corrientes

Activ os fijos 11 5,339,516 5,610,380
Activosintangibles 145,108 133,128
Total activos no corrientes 5,484,624 5,743,508
Total activos , 19,133,867 15,147,431

Ve

'
Las hotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ernén IGr;gayen\) Vanessa Llereha
Gerente General Gerente de Tesoreri
Contabitida
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Pasivoy Patrimonio

Nota 2013 2012
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 12 1,344,041 869,085
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 13 896,121 1,091,704
Beneficios a los em pleados 15 4,205,193 3,014,841
Im puestos por pagar 1,962,525 2,064,869
Total pasivos corrientes 8,407,880 7,040,499
Pasivos no corrientes
Beneficios a los em pleados 16 2,873,818 2,219,545
Im puesto a la renta diferido 14 137,177 149,599
Total pasives ne corrientes 3,010,995 2,369,144
Total pasivos 11,418,875 9,409,643
Patrimonio atribuible a los accionistas
Capital social 17 69,600 69,600
Reservas 18 34,800 34,800
Resultados acumulados 7,610,591 5,633,388
Total patrimonio 7,714,991 5,737,788
Total pasives y patrimonio 19,133,866 15,147,431
1 N

Las notds explicativas ajiexas son parte integrante de los estados financieros.

C s

Vanessa Lle¥ena
Gerente de Teso
Contabilidad

2

Herpan Irigoyen
Gerente Gepera
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Ingresos por ventas 106,791,562 93,984,685
Costo de ventas 6 (93,547,448) (83,227,678)
Utilidad bruta 13,244,114 10,757,007
Gastos generalesy de administracién (7,498,152) (7,235,835)
Otros gastos, neto 7 (443,050) (515,336)
Utilidad operacional 5,302,912 3,005,836
Ingresos financieros, neto 8 462,474 95,402
Utilidad antes de impuestoa la renta 5,765,386 3,101,238
Impuestoa la renta 14 (1,450,893) {1,156,194)
Utilidad neta del afio 4,314,493 1,945,044
Otros resultados integrados
Pérdidas actuariales acumuladas noreconocidas, neto
de im puestoa la renia diferido (392,246} (234,411)
Utilidad neta y resultadointegral del afio 3,022,247 1,710,633

i

s notas explicativa f;nexas son parte integrante de los estados financieros.

L—\/’ {Jﬁ/’

ot B

ernan Iri Vanessa Lle\'en
erente’General Gerente de Tesor
’ Contabilidad

Pigina 5 de 34




¥€ ap 9 eutded

PEPIIqEIUCD
LI310S3 [, 9D 9IUSIOD)
BUDJO[] BSSBURA

WO
*SOISTOURUY SOpeISs SO 2P sjuexdejer o)red uos sexoue w.mJ ea[dxe sejou s
166PTLL E6PPIEY (L59%'029) 10t'662°2 vebigot cog're ooo_mwr\ £10% [9p 2IqUISIDIP 9P TE [E SOP[ES

[eIoUaL) SJURIBD~

0TE [3p ¥IAWPEPIIN

- - N

E6F FIEY eoV'FIE Y - - -

(obe‘z6E) - (oFz‘zb6E) - - - -

(bro‘Ste't)  (vPO‘SH6°T) - - - - - 61 sopuaplaip ap 02eg
:£103% [9p 0ZJBWI 2P OFT [oP

SRISIUOIDAY 9p BIUNP B[ 8P UGION[OSIY

[eaSe)u; OpEINSII 0130

ggLileLis ¥Fo'St6T (riv'ree) 10g°85z'e ¥SPiLigott oog're 00969 10T [9p 21 WIIIP 3P 1§ (e SOP[ES
yro‘SH6T Pro‘SP6T - - - - - OUE [3D BISU PEPIIIN
(11¥‘¥Ez) - (1iv‘rez) - - - - jeI8a101 OPEIMSILONIO
{969'¢gL) (969'€8L) - . - - - - 61 sopusplAIp 9p 08¢
1Z2T0% [9p ozleW 3D 62 2P
SLISIUOIIOY 3D BIUN[ B[ 2P TOION[OSFY
15g‘01g'V 969€gL - 108652 rSEelgon oog've 009°69 Z10T [9p 019Ua 2D 1 [¥ SOP[ES
o1uo wiayed SOp B[ NSAY $a1ea83)1] AIIN 2P [erarul [endes ap ICEEN [BL20S BION w
18101 gopeirnsal o310 uoredrde 04 B AJ3SIY | FEELE renden

SOP YT UINDE SOP BRI NS

(sesuspIunope1sa saIe[Qp us opesaidxd)
€10z THd TATIWHIDIA A T8 T4 OAVNINYAL ONV TH H0d
OINONIALVd Td NZ SOIFIVD #d OAVILSH

(VSVLI) V'S SYAIFdd A SOLNAWITY ‘00vVAVL Tad SVILLSNANI




INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2013 2012

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de im puesto a la renta 5,765,386 3,101,238
efectivo:

Depreciacion 11 240,065 302,342

Amortizacidn activos intangibles {11,980) 92,322

Otroresultade integral (392,246} (234,411)

Provision para beneficios a los em pleados 15 654,273 1,809,827

6,305,498 5,071,318
Cambios en activosy pasivos:

Cuentas por cobrar a com pafifas relacionadas (7,923,098} 11,197,303
Anticipos a proveedoresy empleados 22,127 163,935
Im puestos por tecuperar 38,836 (702,115)
Inventarios - 26,226
Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas (195,583) (8,810,446)
Cuentas por pagar comerciales 474,956 (79,704)
Beneficios a em pleados 1,190,352 (933,460)
Im puestos por pagar (1,565,659) (480,542)
Efectivo neto provisto en (utilizado en) las actividades de
operacion (7,958,069) 381,197
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Activosintangibles - (10,087)
Adiciones de activos fijos ‘ 11 (19,201) (390,908)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {19,201) {400,995)

Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos 18 (1,945,044) (783,696)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (1,945,044) (783,696)
Incremento (Disminucidn) neto de efectivo (3,616,816} 4,267,824

Efectivoal inicio d
Efectivoal final

\efio 9 4,434,598 166,774
1 diio \ 9 817,782 4,434,598

notas/explicativa anexaé; son parte integrante de los estados financieros.

3

J e
Hernhn Irigoye Vanessa Llerend
Gergnte Generél Gerente de Tesoreria y

Contabilidad
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1.2

2.1

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Industrias del Tabaco Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) fue constituida en la ciudad de Quito en el afio 1990
y, sus actividades principales han sido la comercializacién de cigarrillos a través de su compafifa relacionada
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) y la prestacién de servicios administrativos y afines a sus empresas
vinculadas en Ecuador. El 8 de agosto del 2006, se cambid el objeto social de la Compafiia, pudiendo
dedicarse también al mercadeo de cigarrillos, bebidas y alimentos.

El 1 de agosto del 2006, la Compaifiia firmd6 un contrato indefinido para la fabricacion y venta de cigarrillos
con la Compafifa Tabacalera Andina S.A. (TANASA). Mediante dicho contrato, TANASA fabrica y vende
cigarrillos de las marcas con licenciamiento y propiedad de esta Compafifa quien a su vez distribuye los
productos de forma exclusiva a través de Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA).

Aprobacion de estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la autorizacién de fecha
28 de febrero del 2014 del Apoderado Especial de la Compafiia y posteriormente serian puestos a
consideracion del Directorio y de la Junta general de accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de

2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de
proposito especial) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacién del pais de la entidad lo requiera o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen

estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros
separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.



2.2,2

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los estados financieros separados de la Compaiiia se han preparado scbre la base del costo histérico,
excepto por los terrenos, edificios y vehiculos que forman parte del rubre “Activos fijos”, que fueron
valorizados a través de un aval(io técnico practicado por profesionales independientes, En cumplimiento
de las NIIF, 1a Compaifiia también prepara estados financieros consolidados con Tabacalera Andina S.A.
(TANASA), Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) y Fabrica de Cigarrillos El Progreso S.A. por ser
entidades de propdsito especial sobre las que la Compafifa mantiene acuerdos y mantiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras como se menciona en la Nota 1. Los estados financieros de
Tabacalera Andina S.A. (TANASA), Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA)} y Fabrica de Cigarrillos El
Progreso S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados
financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafifa, sin incluir los efectos de la
consolidacién de éstos con los estados financieros de dichas entidades.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafifa, En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Tradueccién de Moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Compaifi{a (moneda funcional), Los estados financieros separados se
expresan en ddélares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ia moneda de presentacién de la

Compania.
Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipes de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.



2.4

2.4.1

(@)

(b)

INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categorfa de
“Préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, Ja Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y cuentas por pagar a compailias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccin, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasive financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y

ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:




INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicién posterior -
{a) Préstamosy cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, En especifico, la Compaiifa
mantiene cuentas por cobrar a compafiias relacionadas dentro de esta categoria. Corresponden a los
montos adeudados por compaiifas relacionadas por transacciones comerciales por la venta de
cigarrillos, y de financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que
no difiere de su costo amortizado, pues tienen plazos de recuperacién promedio de 15 dias. Las
operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas

vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Ingresos financieros, neto”.

(b) Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1)Cuentas por pagar comerciales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en 9o dias.

ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos financieros, neto”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

diciembre del 2013 y 2012 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas.



INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o sila
Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicién sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores

correspondientes a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando
son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida 1til estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima un valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida 1til. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiifa, no se han identificado componentes significativos que posean vidas fitiles
diferenciadas, Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipe de bienes Ntamerode afios
Edificios 204 30
Instalaciones 10al15
Equipo de procesamiento de datos 2as5
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5a7

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros gastos, neto”.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)
Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen

eventos o circunstancias que indican que podrfa no recuperarse su valor en lbros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en €l que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
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valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre €l monto neto que se obtendré de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administraciéon ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a 1a renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.7.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiseal 2010 entrd en vigor la norma gque exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este fOltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige 1a devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2013 y 2012 la Compaftia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e

Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25%
hasta llegar al 22% en el 2013.
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2.7.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financierocs.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la venta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
jmpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

2.8 Beneficios a los empleados

2.8.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principaimente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos generales y de
administracion.

if) Décimo tercer v décimo cuarto sueldes: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en €l Ecuador.

iii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

2.8.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeados)

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compafifa 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el vator
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
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los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.10% (2012: 8.05%) anual, la cual fue determinada aplicando la
tasa de bonos corporativos de aita calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios

seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con
los empleados hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio 2013 y 2012 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia y la
prestacion de servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en qgue es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacion:

Venta de mercaderias

Cuando la Compafiia efectia la transferencia total de riesgos y beneficios al comprador y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

Venta de servicios

Considerando el grado de terminacién de la prestacion al final del periodo sobre el que se informa.

Intangibles

Estan valorados al costo de adquisicién, menos la amortizacién acumulada y pérdidas resultantes de la
reducciéon de su valor de recuperacién, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
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aplicaciones de software, licencias de usuario y la marca Full Speed. La amortizacién del software y las
licencias se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su
vida til estimada de 3 afios. La marca es evaluada por deterioro una vez al afio.

Cambios en las politicas contables
a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han side adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria
para gjercicios

Nomna Tipo de cambio, iniciados g partirde:
NIC 32 Enmienda,'nstrumentos financieros: presentacidn' - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos ypasives financiesos en elestado de sinacidn financiera. 1de enero del204

NIF 10, 2 yNIC27 Enmienda, incluye la definicidn de "entidad de inversién™, la cuales estardn

. \s , . lde enero del2014
exentas de consolidacidn en la mayora de sus filiales.

NIC 36 Enmienda en la divulgacién de la informacién sobre elimporte recuperable de los
. N 1de enere del20M
activos deteriorados.
NIF ¢ :—::;2:?;2208 financieros® - Especifica la clas ificacid n ymedicién de activos ypasivos 1de enero del2015

La Compaiiia estima que la adopcidon de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compadfiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.8).

) Activos fijos e intangibles: La estimacion de vidas ftiles y valor residual que se evaliian al cierre de
cada afio (Notas 2.5y 2.12),

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha realizado la estimaciéon de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdan en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempenio financiero; ademés, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiifa
estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por Ia Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalia y administra los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafifa y proporciona guias y
principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir 4reas especificas,
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de precio:

La exposicién a la variacién de precios de la Compafifa estd relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) y la pélitica del Gobierno Central para
incrementarlo gradualmente, ya que el impuesto es un compoente importante del precio. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero para determinar la

estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que se preven
cambios al mismo por politica del Gobierno Central.

(b} Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaiiia estin intimamente relacionadas con €l nivel de riesgo que esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.
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(©)

La Compaiiia no tiene una concentracidon de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de Casa
Matriz no permiten que estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compafifa solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacién de riesgo superior, determinada por compafiias
independientes de calificacién de riego. Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos de
transacciones por cada entidad.

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de ligquidez involuera el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y -acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiiia solo tiene inversiones con plazos
inferiores a 30 dias y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafifa agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los monios
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez. '

Menosde 1 Entrei1y 2 Entre2y 5
Al 31 de diciembre de 2013 afio afios afios
Cuentas por pagar comerciales 1,368,843 - -
Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas 940,571 - -
Menos de 1 Entreiy 2 Entrezy 5
Al 31 de diciembre de 2012 afio afios aflos
Cuentas por pagar comerciales 979,788 - -
Cuentas por pagar a compaifas
relacionadas 1,144,833 - -

Riesgo de capitalizaciéon

Los objetivos de la Compafifa cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversién de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.
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La Compaiifa utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiera parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos es ademas
una parte significativa de su estrategia de administracién de capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre del 2013 fue el siguiente:

2013
Recursos de terceros 2,240,263
Menos: Efectivo (817,782)
Peuda neta 3,058,045
Total patrimonioc 7,714,991
Capital total 10,773,036
Ratio de apalancamiento 28.39%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compaifiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2013 2012

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 817,782 4,434,598
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 11,129,790 3,206,692
Total actives financieros 11,947,572 7,641,290
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 1,344,042 869,085

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 896,121 1,091,704

Total pasivos financieros 2,240,163 1,960,789
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corrésponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla 1a metodologia para efectuar los anélisis y evaluacién del deterioro. La calidad

crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2013 2012
Efectivo
Caja 8,000 8,000
AAA 734,338 4,275,815
AAA- 75,444 150,783
817,782 4,434,598

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los gastos generales y de administracién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013
Costo Gastos generalesy de

deventas administracién Total
Costos de productos vendidos 90,509,321 - 90,509,321
Remuneracionesy beneficios sociales - 2,083,945 2,083,945
Participacién laboral - 1,017,421 1,017,421
Jubilacion patronal y desahucio - 488,904 488,904
Publicidad ¥y mercadeo - 1,177,988 1,177,988
Depreciacién y am ortizacién - 405,515 405,515
Mantenimientosy reparaciones - 367,766 367,760
Regalias 3,038,127 - 3,038,127
Servicios basicos - 161,605 161,605
Honorarios profesionales - 446,887 446,887
Seguros - 10,557 10,557
Viajesy movilizaciones - 439,692 439,692
Otros costos y gastos - 897,872 897,872

93,547,448 7,498,152 101,045,600
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2012

Costos de productos vendidos
Remuneracionesy beneficios sociales
Participacién laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Publicidad y mercadeo
Impuestos y contribuciones
Depreciaciéon y amortizacion
Mantenimientosy reparaciones
Regalias

Servicios basicos

Honorarios profesionales
Seguros

Viajesy movilizacicnes

Otros costos y gastos

OTROS GASTOS, NETO

Composicidon:

Ingreso por venta de activos fijos
Otrosingresos

Pérdida por venta de activos fijos
Otros gastos

Otros gastos, neto

Costo Gastos generalesy de
deventas administracién Total
80,599,582 - 80,599,582
- 2,451,104 2,451,104
- 547,277 547,277
- 1,484,427 1,484,427
- 92,109 92,109
- 11,696 11,696
- 392,673 392,673
- 276,315 276,315
2,628,096 - 2,628,006
- 165,814 165,814
- 393,380 393,380
- 6,962 6,962
- 584,143 584,143
- 829,935 829,935
83,227,678 7,235,835 90,463,513
2013 2012
51,518 20,464
69,208 125,717
120,726 146,181
(59,387) (23,886)
(504,389) (637,631)
(563,776) (661,517)
(443,050) (515,336)
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8. INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
2013 2012
Intereses ganados por préstamos otorgados 355,452 234,295
Intereses pagados por préstamos recibidos (7.453) (176,052}
Otros 114,475 37,159
462,474 95,402
9. EFECTIVO
Composicién:
2013 2012
Fondos rotativos y caja 8,000 8,000
Bancos e instituciones financieras 809,782 4,426,598
817,782 4,434,598
10. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y CLIENTES
Composicion:
2013 2012
Anticipos a proveedores 53,823 86,740
Anticipos a empleados 106,766 95,975

160,589 182,715




‘erueIed ud sopedanus so(ly SOAIJOR USISIXa ON]

OIS 6EE'S [ TE1°961 E6F ELD £29°041 £68'1%1 209°G0T° T 00472 006 86 BOIqY UD10{ VA,
(9883651} - 190°c8) (C5s9'890) (£40°€59) (S28'EET) (50€'65¢E) - - EPTTMINMOE Voo 9 aadag
ZoP'856'9 col £61°T8T SPL'Z88 999'6Z8 0ZL'FRE 16's9¢° 0oL'Tl 0060261 031 Y 010D
CIOT 9P 2XqWdIdIp 2P Y€V
OIE‘GEE’S <ot PEL 961 E6PEID £29'941 6851 909'90Z'T 00L°2 0061861 E1OTIOP MQUANAP OP[ LI SOIGY WD IOfRA
($L¥'H1 £) - (L1870 oo+ oI} (94169} agL'ze) {0cc’EB) - - ugravroardag
608" T - - 87T - 965" - - - uponoudsp ‘sdeg
(€ge'sst) (8LL'69€) - [G]iTard )] - (sce'e) - - - o012 ‘sefeg
vES'PLY LEEFOT LOP'SS ngza A6'16 1 - - - SoUNAPY
CI0T O)UDIIUIA O
0ZE OIS 9FL LA rHSTol 691099 188 €51 [T 956 L8T°T 00L'2Z1 006186 SOIqE UDAGIEA
azs'goe™) - (PZr9) (£90°7 80 (L9B £8S) (69102 (SC6LLED - - CPHNWNOT usr s mIwdacy
E0T616'Y oS g9l 88LCTY reESIvE 8PLLEL PLO'88E H6'§9$°T 0oL 006186 ©IISTY OISO
ZIGZ 2P AqWIAAp dpielVy
08019 otcicol FS'191 891099 188°¢€5T PBE 98I LES'LBT'E 00L'TH 0061861 TIOTIOP MQWNAMNP IP] 18 S01q] usIo{ oy
(Zre'zoo) - [C A7) (6LI°SE) (89¢'9L) (LTI (eirca) - - oo w0 aad a(y
o'+ - - (988°€T) - (9127} - - - ojou ‘sfeg
oLgsI Y 8O EL - TLo'8Ll ZL0'16 808"+l - " - Ut UPY
ZIO0Z 03U 1WA Oy
¥I8I1ZS ¢ B8+ VL 8PL 8L 19+'109 LLE6E ¥90°£0T 9L0°0LE°T 00L'TI 0061 86'T SQIq UB1I0IBA
(8L¥°900°E) - (oro'LT) (988°58) (66Z7L0S) (S1v°0LD) [CHERT) - - epoauInoe wge s o ardag
T6T'RTE'9 -1 88L°CTT 8PE'LEY 9LOOVY T8PCLE 16's98'e ooL'al 006'E86" Q2ULL)SIY OISO
ZIOTIOP GAIUI IP LIV

LERELT £ 10011y “spouswessacd A saqanpy ua s

ap odinbg .

UQIIENUNU0) B uejuasard as Sofif SOAIIOR SOf 9P SOP{es SOf A OJUSIWIAOW [

SOLTA SOAILOV ‘1T

(S9SUIPIUNOPEIS? SIB[OP US opesaxdxy)
€10z T4q TIGWAIIIC Ad T€ TH OTVNIIWHAL ONV 13 0d
SOAVAVIIS SOYTIONVNIA SOQVLSH SOTYV SVAILVOI'TdXH SVLON

(VSEVLD V'S SYAIFdd X SOLNANITY ‘00VIV.L TAd SVILLSQANI




INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicién:
2013 2012
Proveedores locales 848,032 863,807
Prov eedores exterior 496,010 5,278
1,344,041 975,680

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
compaiifas relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacién a las empresas que forman parte del Grupo

Philip Morris International:

Entidad Relacién 2013 2012
Préstamos pagados
Fabrica de Cigarrillos El Progreso 5.A. Administracién comin - 670,000
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracién comtn 89,343,260 26,380,000
Préstam os cobrados
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracién comn 54,046,245 -
Tabacalera Andina 5.A. TANASA Administracién comGin 460,931 32,653,756
Préstamos entregados
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracién comin 460,931 25,513,756
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracién comin 64,388,720 -
Préstamos recibidos
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administraecién comtin 89,343,260 26,380,000
Servicios de administracién propercionados
Fabrica de Cigarrillos El Progreso S.A. Administracién comin 54,011 64,577
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracién coman 4,975,207 4,800,217
Tabacalera Andina S.A. TANASA Administracién coman 2,122,627 3,950,681
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Entidad

Serviciode mantenimiento proporcionados

Tabacalera Andina S.A. TANASA

Servicio de mercadeo proporcionados

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Pagos de derechosde marca

Philip Morris Products S.A. (Suiza)

Compra de producto terminado

Tabacalera Andina S.A. TANASA

Venta de tabacoy productos terminados

Proveedora Ecuatoriana S.A, PROESA

Publicidad cobrada
Tabacalera Andina 5.A. TANASA

Arriendos cobrados
Tabacalera Andina S.A. TANASA

Relacidn

Administracién comin

Administracién comin

Administracién comfn

Administracién comian

Administracidén comin

Administracién comin

Administracién comfin

Al 31 de diciembre del

2013

776,658

1,608,913

3,038,127

90,509,321

106,791,562

243,624

54,000

2012

2,662,280

2,628,006

80,519,275

93,984,675

577,560

54,000
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Composicion de los principales saldos con compafifas y partes relacionadas:

Entidad

Transacciones financieras

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Transacciones comerciales

Fabrica de Cigarrillos El Progreso S.A.
Proveedora Ecuatoriana S.A, PROESA
Tabacalera Andina §.A. TANASA
Philip Morris International IT Service
Philip Morris Services S.A.

Philip Morris Salesand Marketing
Tabacalera Costarricense S.A.

Otros del exterior

Entidad

Transacciones comerciales

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA
Tabacalera Andina S.A. TANASA
Philip Morris Products S.A.

Philip Morris Global Brands Inc.
Philip Morris Latin America Service
Philip Morris Services S.A.

Otros menores

Relacion

Administracién comiin

Administracién combn
Administracidn comGn
Administracién comin
Administracién comin
Accionista coman
Accionista comin
Accionista comGn
Accionista comdin

Relacién

Administracién comln
Administracién comln
Administraciéon comin
Administracion comin
Administracién comin
Administracién comin
Accionista coman

2013 2012
9,496,511 -
= 10:877
599,366 1,656,191
260,840 983,181
229,585 -
463,655 196,868
- 115,150
38,295 -
41,538 44,425
11,129,790 3,206,692
2013 2012
7,133 27,861
- 1,272
305:339 -
236,623 -
197,050 -
122,437 -
27,539 1,062,571
896,121 1,001,704

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compafiia pagd US$350,429 y
US$233,201 por concepto de sueldos al personal clave. Personal clave se refiere a aquellas personas que
tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2013 2012
Impuestoa la renta corriente 1,463,315 1,120,622
Impuestoa la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (12,422) (34,447)
Otroresultadointegral - 70,019
1,450,893 1,156,194

Impuesto corriente

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2013 y 2012:

201 2012

Utilidad del afio antes de participacién laboral e Impuesto a la renta 6,782,807 3,648,515
Menos - Participacion a los trabajadores {1,017,421) (547,277)
Menos - Otras partidas conciliatorias - (65,752)
Mais - Gastos no deducibles 886,048 1,836,785
(131,373) 1,223,756

Base tributaria 6,651,434 4,872,271
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta causado 1,463,315 1,120,622

Situacion fiscal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2010 al 2013 estin sujetos a una posible

fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
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o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junioc del 2014 conforme el noveno digite del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafiia basada en: i} los resultados del estudio de precios de transferencia del
2012, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii) el
diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2013,
considera que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2013. El estudio final
estar4 disponible en las fechas que requieren las antoridades tributarias.

Impuesto a la renta diferido

El an4lisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2013 2012
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses 207.622 223.789
Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses (70.445) (74.190}
137177 149.500

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasive es el siguiente;

Uss
Al1 deenerodel 2012 184,046
Créditoa resultados por im puestos diferidos (34,447
Al 31 de diciembre del 2012 149,599
Crédito a resultados por im puestos diferidos {12,422)

Al 31 de diciembre del 2013 137,177




INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn es el siguiente:

Activo Pasivo
Jubilacién Por reavaliios de
patronal activos fijos Total
Im puestos diferidos:

Al1 deenerodezolz 46,870 (230,9106) (184,046)
Crédito a resultados por im puestos 23,575 10,872 34,447
Al 31 dediciembredel 2012 70,445 (220,044) (149,599}
Crédito a resultados por im puestos - 12,422 12,422
Al 31 de diciembredel 2013 70,445 (207,622) (137,177)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra
a continuacioén:

20], 2012
Utilidad del afioc antes de impuestos ' 5,765,386 3,101,238
Tasa vigente 22% 23%
Impuesto a Ia tasa vigente 1,268,385 713,285
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y otras partidas al

calcular la ganancia fiscal

Menos - Otias partidas conciliatorias - (15,123)

Mis - Gastos no deducibles 194,931 422,461

Gasto por impuestos 1,463,315 1,120,622
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15. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Pagosy /o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al finai
Afio2013
Pasivos corrientes
Participacién laboral 547,277 1,017,421 547,277 1,017,421
Beneficios sociales (1) 2,467,564 22,259,535 21,539,327 3,187,772
3,014,841 23,276,956 22,086,604 4,205,193
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal 1,341,644 702,718 33,764 2,010,598
Desahucio 877,001 182,629 197,310 863,220
2,219,545 885,348 231,074 2,873,818
Afig2012
Pasivos corrientes
Participacién‘laboral 221,746 547,277 221,746 547,277
Beneficios sociales (1) 2,349,622 20,330,572 20,212,630 2,467,564
2,571,368 20,877,849 20,434,376 3,014,841
Pasivos no corrientes
Jubilacién paironal 935,569 553,354 147,279 1,341,644
Desahucio 773,174 148,547 1,130,775 877,901
1,708,743 701,901 1,278,054 2,219,545
(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer v décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros.
16. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisibn para jubilacidén patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaitia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012

Tasa de descuento 7.10% 8.05%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.90%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 3.50%
Tabla de rotacién (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.40 10.00

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012

Al1 deenero 1,341,044 935,569 877,901 773:174
Costolaboral por servicios actuariales 219,067 158,460 114,549 75,095
Costo financiero 87,207 72,313 68,080 73.452
Perdidas /(ganancias) actuariales (¥¥) 396,444 322,681 - -
(Beneficios pagados) (33,764) (147,279) (197,310) {1,130,775)
Otros costos - - - 1,086,955
Al 31dediciembre 2,010,598 1,341,644 863,220 877,901

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012

Costo laboral por servicios actuariales 219,067 158,460 114,549 75,095
Costo por financiero 87,207 72,213 68,080 73,452
Amortizacién de perdidas (ganancias) - 18,252 - -
Otros costos - - - 1,086,955
Al 31 de diciembre 306,274 248,925 182,629 1,235,502
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de

diciembre del 2013 y 2012, esti representado por 69,600 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada
una, que totalizan US$69,600.

Las acciones de la Compaiifa no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital.
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La Compafiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.

Reserva de capital

Hasta €l 2010 se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaifiia registré como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a dolares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de
transiciéon a NIIF, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, segin lo dispuesto en
resolucidén SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, Ia Reserva de Capital podr# ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del ¢ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultades acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de Ia
adopeién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Compaiiia a sus accionistas.
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DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2013 y 2012, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compafiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2013 2012
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 1,945,044 783,606

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Ia Compafifa no mantiene dividendos pendientes de pago.

Durante el 2013 y 2012 se efectudé una declaracién de dividendos por US$1,945,044 y US$783,696 que
corresponde a US$27.95 y US$11.26 por accidn, respectivamente.

CONTINGENCIAS

Con fecha 18 de septiembre del 2013, la Administracién de la Compaiiia recibi6é del Servicio Nacional de
Aduana del Ecuador SENAE, la Orden de Determinacién No. SENAE-DNI-2013-1144-OF, mediante la cual
se comunica €l inicio de un proceso de auditorfa de control relacionado a las operaciones de comercio
exterior realizadas durante el afio 2009. A la presente fecha, atin no ha concluido la dicha revisién.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contratos de prestacion de servicios -

Mediante contratos suscritos el 21 de mayo de 1993 con Tabacalera Andina S.A. (TANASA} y Proveedora
Ecuatoriana S.A. (PROESA), la Compaififa presta servicios de asesoria econdémica y administrativa en el
campo del tabaco, bebidas y alimentos, en ¢l 4mbito financiero, contable, tributario, juridico, sistemas,

némina, reclutamiento de personal, relaciones piiblicas y comercializacién. El plazo de estos contratos es
indefinido.

Contrato de fabricacién de cigarrillos -
El 1 de agosto del 2006, la Compaiiia y Tabacalera Andina S.A. (TANASA) firmaron un contrato de plazo

indefinido para Ia fabricacion de cigarrillos de las marcas Marlboro, Lark, Full Speed, Belmont, Philip Morris
y Caribe, v, Ia posterior venta de dichos inventarios a la Compafiia.
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Contrato de distribucion de cigarrillos -

Con fecha 15 de diciembre de 1998 la Compaiifa suscribié un contrato mediante el cual, designa a
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) como distribuir autorizado y exclusivo de sus productos. El plazo
de este contrato es indefinido.

Contrato de regalias -

Mediante contratos renovados en enero del 2011 con Philip Morris Products S.A. (Suiza) y Philip Morris
Global Brands Inc. (Estados Unidos), se concede a la Compaiifa los derechos de fabricacién de cigarrillos de
las marcas Lark, Caribe, Marlboro, Belmont y Philip Morris. El pago de regalias se caleula en base a la
cantidad de los cigarrillos vendidos. El plazo de estos contratos es indefinido.

Contrato de servicios generales -

Mediante contrato suscrito el 13 de febrero del 2007 con Philip Morris Latin America Services SRL, la
Compaiiia recibe servicios de contabilidad, sistemas, tesoreria, recursos humanos, entre otros. El plazo de
este contrato es indefinido.

Contrato de servicios de IT -

Mediante contrato suscrito en marzo del 2008 con Philip Morris International IT Service Center Sarl, la
Compaifiia recibe servicios de ITSC, los cuales incluyen procesamiento de informacién, comunicacién,

almacenamiento de datos, correo electrénico, soporte de SAP, entre otros. El plazo de este contrato es
indefinido.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ ®



