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Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA)

Quito, 29 de febrero del 2016

L Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de Industrias del Tabaco, Alimentos
y Bebidas S.A. (ITABSA), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 20 15y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo

por el ailo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compartia por los estados financieros separados

x La Administracion de Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas
[nternacionales de Informacién Financiera (N ITF), y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros separados hasados en
nuestra auditorfa, Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditorfa
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtenci6n de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del Juicio del anditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles i nternos de la Compaiia, relevantes para la

preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA)
Quito, 29 de febrero del 2016

4
Opinion

= 4. En nuestra opinién, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.
(ITABSA) al 31 de diciembre del 2015, y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opini6n informamos que como se indica en la Nota 2.1, la Compaiia también
- prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF), estados financicros

consolidados al 31 de diciembre del 2015, los cuales se presentan en forma separada de estos estados
financieros.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar a com paifiias relacionadas
Anticipos a proveedoresy empleados

Im puestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Activos fijos
Activosintangibles

Total activos no corrientes
Total activos
n-

Las r:()ltas explicativm,;ranexas son parte integrante de los estados financieros.
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2015 2014
675,660 782,858
22,586,546 21,802,256
221,039 172,208
2,803,281 1,781,781
26,286,526 24,539,103
5,286,046 5,317,048
55,082 81,805
5,341,128 5.398,853
31,627,654 29,937.956

Jiad Suquillo
Contador General




INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 15
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota

|
‘ 2015 2014
l PASIVOS
i Pasivos corrientes
| Cuentas por pagar comerciales 12 962,523 1,077,192
J Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas 13 14,067,937 10,184,729
Beneficios a los em pleados 15 4:345.593 4,789,038
| Im puestos por pagar 3,059,938 2,638,700
|
! Total pasivos corrientes 22,435,991 18,689,659
| Pasivos no corrientes
' Beneficios a los em pleados 16 3,590,409 3,109,749
Impuesto a la renta diferido 14 210,611 194,163
Total pasivos no corrientes 3,801,020 3,303,912
Total pasivos 26,237,011 21,993,571
PATRIMONIO
Capital social 17 69,600 69,600
Reservas 34,800 34,800
Resultados acumulados 5,286,243 7,830,985
Total patrimonio 5.390,643 7,944,385
Total pasivosy patrimonio = 31,627,654 20,037,956

L35 notag explicativas arjexas son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

C— — — — — —

Nota 20135 2014

Ingresvs por ventas 117,989,732 111,542,873
{ Costo de ventas 6 (105,860,775) (97,653.969)
i' Ctilidad bruta 12,128,957 13,888,904
' Gastos generalesy de administracion 6 (7,941,921) (7.370,764)

Otros gastos, neto 7 (411,411) (475.999)
{ Utilidad operacional 3,775,625 6,042,141
} Ingresos financieros, neto 8 646,046 314,591
;l Utilidad antes de Im puesto a la renta 4,421,671 6,356,732
' Impuestoa la renta 14 (1,968,433) (1,823,046)
i Utilidad neta del aio 2,453,238 4,533,686
l Otros rgsultados int?grales .
~ (Pérdidas) gananciasactuariales (473,294) 10,201
B Utilidad neta y resu}tu integral del afio 1,979,044 4,543,887

\

s nolasfexplicativas anexds son parte integrante de los estados financieros.

I ) X7
ernan Irig Juan'Suquillo
rente General Contador General
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de lus actividades de operacibn:

Utidad antes de Impucston & rent

Mas cargos a resubados que no representan movimiento de
¢fectivo.

Depreciacon yamonizacoin
Proveibn pam ubiheain patronaly desahuc io

Cambios en activos y pasios:
Cuentay porcobmea compaiias rebeionadas
Antxpos a proveedores y emplkados
Inpuesios porrecuperar
Cuentas porpagarcomerc ales
Cucntas porpagara compaiiias rebic onadas
Beneticls a empleados
mpucstos porpagar

Flectivo neto provisto porb s actividades de vpeme on
Flujo de efectivo de las nctividades de inverslon:
Activos intangibles

Adk ones de Activos fijos
Bapsnetas de Activos fips

Efectivo neo utilizado en bis actividades de nvernsion

Flujo de efectivo de las nctividades de financiamiento:

Pagode dividendos
Efectivo neto utifzado en s actividades de financ ismie nto

Domnucidn neta de ¢ fectivo
Efectivo almic o delaflo

Efectivo alfnaldelafio

Las notas/explicativas ajiexds son parte integrante de los estados financieros,

Hegrnén Irigoyen {
Cz:me Genel;l\/

Pigina 7 de 37

2015
Noga 2015 2014
4421671 6,356,732
187,779 3191626
16 462,243 466,643
5,271,693 7.215.001
(784.290) (H,672,466)
48,831 (1,619)
(L,021,500) (240,699)
(114.669) (266,850)
3,883,208 9,288,008
(898.322) 363,334
(1,530,747) (LOS9 . 885)
4.756.542 4,585,424
116,970) 4.677)
(778,391 496,117
465 807 194,939
(330,054) (305.855)
19 (4.533.686) (4.314,493)
(4,533,686) (4.314.493)
(107,198) (34.924)
9 782,858 817,782
9 675,660 TX2 %58

~Juap Suquillo
Contador General
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas
Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA)
Quito, 29 de febrero del 2016

L Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompanan de Industrias del Tabaco,
Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) y sus subsidiarias (entidades dependientes), que comprenden el estado
consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015y los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros consolidados

2. La Administracién de Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) s responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos v realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros consolidados no estén afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en eonsideracion los controles internos de las
Companfas, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros
consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados 2 las circunstancias pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también comprende Ia evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de Ia
presentacion general de los estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de auditoria
yue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion
de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quiro - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: {593-2) 2567 010, www.pwe. com/ec
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Industrias del Tabaco, Alimentos v Bebidas S.A. (ITABSA)
Quito, 29 de febrero del 2016

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionades, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Industrias del Tabaco, Alimentos v Bebidas
S.A. (ITABSA) y sus subsidiarias (entidades dependientes) al 31 de diciembre del 2015 y el desempefio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias: on

(446-Y i/

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)
ACTIVOS Nota 2015 2014

Activos corrientes

Efectivo 9 10,272,946 13.522,839

Cuentas por cobrar comerciales 10 26,825,022 32,115,430

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 16 1,637,899 2,616,352

Anticipos a proveedores y empleados 11 2,683,471 4,553,220

Impuestos por recuperar 8,958.4090 7,868,819

Inventarios 12 _33.720822 28,670,926
Total activos corricntes 84,098,650 89,347,586
Activos no corrientes

Activos fijos 13 32,753,015 33.725.014

Activos intangibles 219,226 _359.189
Total actives no corrientes 32,972,241 34,084,203
Total activos 117.22.891 1 1.

explicativas cxas son parte integrante de los estados financieros.

ernan Ingoyen illo
nte Contador General
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a com paiias relscionadas
Beneficios a los em pleados

Im purestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios a los em pleados
Im puesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acum ulados

Total patrimonio
Total pasivos y patri io

Z
o
2

14
i5
16
18

19
17

20

son parte integrante de los estados financieros,
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2015 2014
1,000,000 -
8,586,700 9,871,224
1,851,922 2,073,614

10,167,705 11,022,844
41,167,608 37.653,553
62,773.935 60.621,285
8,841,300 8,206,761
2,127,303 2,095,606
10,968,603 10,392,667
73,742,538 71,013,952
373.600 407.200
186,800 203,600
42,767.953 51,807.037
43.328.353 52,417,837
117,070,891 123,431,789

Contador General




INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costode ventas

Utilidad bruta

Gastos de mercadeo

Gastas generalesy de administracién

Otros gastos, neto

Utilidad operacional

Gastos financieros, neto

Utilidad antes de Impuestoa la renta

Impuestoa la renta

Utilidad neta del afio

Otrosresultados integrales
Pérdidas actuariales

Utilidad neta y result

ointegral del afo

[

explicativas ‘nexas son parte integrante de los estados financieros.
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2015 2014
304,769,004 310,720,197
(241,605,977) (242,200,602)

63,163,027 68,519,595
(13,179,099) (13,091,375)
(19.795,226) (20,395.184)
(1,371,176) (2,306,052)
28,817,526 32,726,984
(470,271) (429,628)
28,347,255 32,297.356
(9.474.599) (7.668.824)
18,872,656 24,628,532
(1.835,194) (1,350.314)
17,037,462 23,278,218

, Contador

General
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INDUSTRIAS DEL TABACO, ALIMENTOS Y BEBIDAS S.A. (ITABSA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de Ins actividades de operacion:
Utilidad untes de Impuesto a ia renta

Miis eargos o resuitados que Do represeatan movimisato

de efectiva:

Depreciacion y amorntizeion
Deteriorn de curntas por cobrar comerciales
Provision pur jubllackin patronal y desabucio

Cambios en actives y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Anticipos a proveedores v empleados
[mpuesins por recuperar

loventaios

CQuentas por pagar comorciales

Cuentas por pagar a compefies relacionadas
Deneficios 1 emplendos
Impuestos por pagar

Efvctive neto provisto por las actividades de operacion
Flujo de efectivo de lns actividades de inversion:

Activos intangibles

Adiciones de Activos fjos
Bajas netas do Activos fijos
Liguidarion de Fibrica de Cigarrillos B Progreso SA

Efectivo neto atilizado en las actividades de toversion

Flujo de efectivo de lus actividades de financiambento:

Préstamos
Tfago de dividendos

Ffectivo neto mtilzado en las actividades de financiamiento

Dsminncion nets de efectivo
Efective al inicio ded afiv

Efectivo al final del a0
:%wnm-
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Nota

B

(1.249.84q3)
— =k U

—

tegrante de los estados financieros.,

uquillo
Contador General

(5.964 886}
(Loraq03)
(820,931}
(1227707}
(2505669)
(2.386,046)
270,777
1794.134)
—_—526.407)
21488 010

(2260.859)
(5,380,064

UoaiziB)



