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Informe de los Auditores Independientes

A Ios’Accionistas de
QUIMICOS ANDINOS QUIMANDI S.A.

Opinion calificada

Hemeos auditado los estados financieros adjuntos de QUIMICOS ANDINOS QUIMANDT?%
S.A. (Una Sociedad Andénima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados %
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, excepto por el asunto descrito en las bases para la opinion calificada, los
estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de QUIMICOS ANDINOS QUIMANDI S.A.,
al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por
¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financigra NIIF y con disposiciones de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros
para la aplicacidn de las provisiones por beneficios a los empleados bajo NIC 19 segiin ¢l oficio
No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC de fecha 28 de diciembre del 2017.

Bases para 1a apinién calificada

Al 31 de diciembre del 2017 las cuentas por cobrar incluyen un anticipo que fue entregado al
Sr. Arellano Paredes Francisco Javier por 1JS$20,000 en el 2015 para la adquisicion de una
bodega para el desarrollo de las actividades de la Compaftia la cual se encuentra vencida mas
de 365 dias; en estas circunstancias no nos fue posible determinar las posibilidades realistas de
su recuperacion o €l monto de la provisién por deterioro requerida para esta cuentas por cobrar
por medio de otros procedimientos de auditoria. La Gerencia ha obtenido un fallo legal
favorable (Ver Nota 16), por lo cual considera que si son recuperables.

Fundamentos de Ia opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este
informe en la seccion Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la Compafiia,
de conformidad con los requerimientos de ética para profesionales de Contaduria Piblica que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria,

Informacién presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual incluye
el Informe Anual de los Administradores a Ia Junta de Accionistas, mismo gue no incorpora
necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de 1a Compatifa, no cubre dicha informag
no expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financicros, nuestra responsabilidad es I
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, cuando esté disponible, v,
hacerlo, cuando este disponible, considerar si esta informacién contiene inconsistenciat
materiales en relacion con jos estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante,
Ja auditoria, o si de otra forma parcceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo |
que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos Ia
obligacién de reportar dicho asunto.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados firancieros

La Gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion razonabie de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF, y del control interno determinado como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaflia para continuar como negecio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compafiia
O cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los Accionistas, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compafiia y en conjunto
con la Administracion responsables de 1a supervision del proceso de la informacidn financiera
de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor

El objetivo de nuestra audiioria es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que upa auditoria, realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error material cuando €ste exista. Errores
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios tomen baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opimion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mayor que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya
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que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deli
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracién del control interno.

Obtuvimos conocimiento del confrol interno relevante para la auditoria con el
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero 1
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de |
Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y s1 las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecnado de la utilizacion, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requicre que [lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, st dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de este informe de auditoria; sin embargo, evenios o
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comumicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de Ia auditoria planificada y, cuando
fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditorfa identificados, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en ¢l transcurso de nuestra
auditoria.
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QUIMICOS ANDINOS QUIMANDI S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares de EU.A.)

Nota 2017 201

ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 3) 32,206 174,648

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar  (4) 347,228 336,315
Inventarios (5) 209,733 130,094
Activo por impuestos, corriente (10) 210,007 178,100
Servicios y otros pagos anticipados 3,543 2,045
Total active corriente 802,717 821,202
NO CORRIENTE
Vehiculos, equipo y mobitiario (6) 70,790 77,976
Total activo no corriente 70,790 77,976
Total activo 873,507 899 178

i Jaito Pere
Contadora General Gerente General

QUIMANDI S.A,

;;é’/%ﬁ’:éf/ﬁj / N \ ]
_msRodegier

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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QUIMICOS ANDINOS QUIMANDI §.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2017 Y 2016
(Expresados en Dolares de EX.A)

Nota 2017 2016
PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras (7 13,524 5,953
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar  (8) 436,271 442217
Cuentas por pagar a partes relacionadas ) 9,453 52,558
Pasivo por impuestos, corriente (10) 1,146 1,083
Beneficios definidos para empleados (11) 13,218 9,109
Total pasivo corriente 473,612 510,920
NO CORRIENTE
Beneficios definidos para empleados a1 132,325 124 517
Total pasivo no corriente 132,325 124,517
Total pasivo 605,937 635,437
PATRIMONIO (12)
Capital social 197,525 197,525
Reserva legal 52,349 51,022
Resultados acumulados:
Otros resultados integrales (24,026) {26,610)
Utilidades retenidas 41,722 41,804
Total patrimonio 267,570 263,741
Total pasivo y patrimonio 873,507 899,178

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

QUIMICOS ANDINOS QUIMANDI S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Venta de bienes y servicios

COSTO DE VENTAS

Margen bruto

GASTOS

Administracion y ventas
Participacion a trabajadores
Bancarios y financieros
Depreciacion

Otros gastos

OTROS INGRESOS

Utilidad antes de impuesto a Ia renta

IMPUESTO A LA RENTA

. UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

Contadora General

{Expresados en Dolares de E.U.A.)

Nota 2017 2016
(14) 1,888 517 1,581,647
(15) (1,454,901)  (1,195,796)

433,616 385,851

@5) (342,552) (334,079)
(11) (6,973) (4,163)
(1%) (15,782) (10,814)
(6) (10,795) (10,316)
15) (19,328) (9,791)
(395,430) (369,163)

38,186 16,688

(14) 1,326 6,904
39,512 23,592

(19) (11,267) (10,876)
28,245 12,716

2584 974

30,829 13,690

=
QUIMANDI S.A

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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QUIMICOS ANDINOS QUIMANDI S.A.,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en Délares de E.U.A )
2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros 1,877,604 1,604,611

Efectivo pagado a empleados, proveedores, partes relacionadas y otros (1,912,974)  (1,523,127)

Impuesto a la renta (pagado) recuperado, neto (16,094) 35,799

Oftros ingresos 1,326 6,904

Gastos financieros (12,770) (10,814) ?
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (62,908) 113,373
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pagado en la venta - adquisicion de vehiculo, mobiliario y equipo, neto (17,000) (18,475)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (17,000) (18,475)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido de obligaciones con instituciones financieras 7,571 5,953 ]
Efectivo pagado por distribucion de dividendos (27,000} - ;
Efectivo {pagado) recibido por préstamos de partes relacionadas {43,105) 18,908
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (62,534) 24,861
(Disminucién) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (142,442) 119,759
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DPE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio 174,648 54,889

Saldo al final del afio 32,206 174,648

1as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




QUIMICOS ANDINOS QUIMANDI S.A.
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
{(UTHLIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
" (Expresadas en Dolares de E.U.A)
2017 2016
UTILIPAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 30,829 13,690
FARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Deprectacién vehiculos, equipo y mobiliario 10,795 10,316
Ganancias actuariales (2,584) (974)
Provision jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio 5,224 11,273
Provision para participacion a trabajadores 6,973 4,163
Provision para impuesto a la renta corriente 11,267 10,876
Pérdida en venta de acciones - 6,880
Provision para deterioro de cuentas por cobrar 1,357 -
Pérdida en venta de vehiculos 14,400 -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y partes relacionadas (1,698) 19,980
{Aumento) Disminucion en inventarios (79,639) (26,679)
{Aumento) Disminucion del activo por impuestos, corriente (43,174) - 22.746
(Aumerto) Disminucion en servicios y ofros pagos anticipados {1,498) 23
Aumento en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (5,946) 56,067
Aumento (Disminucién) en pasivo por impuestos corrientes 63 (11,250)
Aumento (Disminucion) en beneficio definidos para empleados (9,277) (3,738)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (62,908) 113,373
7 / ]
P s P
0 ez it Pérez
Contadora General Gerente General
QUIMANDI 5.,
Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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QUIMICOS ANDINOS QUIMANDI S.A.

R

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE. DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

x

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

QUIMICOS ANDINOS QUIMANDI S.A., la Compaifiia, se constituyd en Quito, Ecuador
¢} 4 de diciembre de 1989; su objeto social es ta compra venta, transformacion, desarrollo,
manufactura de toda clase de productos quimicos y pléasticos afines y derivados. Su actividad
principal es Ia importacion, compra y venta de productos quimicos industriales: anilina, tinta
de impresion, aceites esenciales, gases industriales (oxigeno), pegamento quimico,
colorantes, resina sintética, metanol, parafina, aromatizantes y potenciadores del sabor, soda
chustica, sal industrial, Acidos y sulfuros, derivados de almidon, efcétera.

El 18 de noviembre del 2011 mediante Resolucion de 1a Superintendencia de Compafiias
No. SC.II.DICPTE.Q.11.005811 se aprobé el cambio de domicilio de la Compaiifa del
Distrito Metropolitano de Quito al cantén Guayaquil, Provincia del Guayas y un aumento
de capital de US$127,525 a US$197,525.

Durante los afios 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios Igcales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de
inflacién del (0.20%) v 1.2%, para estos aflos, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de cumplimiento

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con NIIF requietre
que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuesios
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispomnible al momento.
Los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales,

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los estados
financieros adjuntos.

2.2 Bases de preseatacion

Los estados firancieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre del
2017 y 2016,
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compaitia se llevan en Délares de E.U.A., que es
la unidad monetaria adoptada por la Reptiblica del Ecuador.

2.3 Pronunciamientos contables y su aplicaciéon

Las siguientes normas ban sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las
NIIF para su elaboracion, pero es un producto independiente y separado de las Nonmas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los
usuarios de Ios estados financieros de fas PYMES y consideraciones sobre costos y
beneficios. En comparacion con las NIIF completas es menos compleja en varios
aspectos.

¥"  Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

v' Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politicas contables, la
NIIF para PYMES solo permite 1a opcién mas sencilla.

v"  Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y
medicion de los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF completas.

¥"  Se requiere un niimero significativo inferior de informacion a revelar.
v Y lanorma se ha redactado en un lenguaje claro y de ficil traduccion.

Es apia para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa ¢
instituciones financieras como bancos y compafiias de seguros.

Normas Infernacionales de Informacidn Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desamrollo y
publicacién de las NIIF, asi como promoviendo €l uso de tales normas en los estados
financieros con propdsito de informacion general y en ofra informacion financiera.
Otra informacion financiera comprende la informacién, suministrada fuera de los
estados financieros, que ayuda en la interpretacion de un conjunto completo de estados
financieros o mejora Ia capacidad de los usuarios para tomar decisiones econdmicas
eficientes. El término “informacion financiera” abarca los estados financieros con
propésito de informacion general y otra informacién financiera.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continnacién)

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion, presentacion e
mformacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y condiciones
que son importantes en los estados financieros con propdsito de informacion general.
También pueden establecer estos requerimientos para transacciones, sucesos y
condiciones que surgen principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF
se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la
informacion presentada dentro de los estados financieros con proposito de informacion
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar 1a formulacion uniforme y 16gica
de las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resolver cuestiones
contables.

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propésito
de informacién general, asi como en otra informacion financiera, de todas las entidades
con animo de lucro. Los estados financieros con proposito de informacion general se
dirigen a la satisfaccién de las necesidades comunes de informacion de un amplio
espectro de usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y pablico en
general. El objetivo de los estados financieros es suministrar informacién sobre la
situacion financiera, ¢l rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea til
para €s0s usuarios al tomar decisiones economicas.

Estados Financieros con proposito de informacion general

Los estados financieros con propdsito de informacién general son los que pretenden
atender las necesidades generales de informacion financiera de un amplio espectro de
usuarios que no estan en condiciones de extgir informes a la medida de sus necesidades
especificas de informacion. Los estados financieros con proposito de informacién
general comprenden los que se presentan de forma separada o dentro de otro
documento de cardcter pithlico, como un informe anuaf o un prospecto de informacién
bursatil.

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique
a los estados financieros con propdsito de informacién general y otro tipo de
informacion financicra de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacion publica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y
explica en la Seccién 1 Pequeiias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un
amplio rango de propoésitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacion financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos,
los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES s¢ usa para indicar
o incluir entidades muy pequeiias sin considerar si publican estados financieros con
propésito de informacion general para usuarios extemos.
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A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de Jos
propietarios-gerentes, © para las autoridades fiscales u ofros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos Unicamente para los citados
propositos no son necesariamente estados financieros con propésito de informacién
general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccidon, y los objetivos de la
informacion financiera con propésito de informacion general difieren de los objetivos
de informacion sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados
financteros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES cumplan
completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y
regulaciones de una jurisdiccién. Una jurisdiccién puede ser capaz de reducir la
“doble carga de informacién” para las PYMES mediante la estructuracion de los
informes fiscales como conciliaciones con los resultados determinados segin la
NIIF para las PYMES y por otros medios.

Autoridad de la NITF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar 1as Normas del
YASB recaen en las antoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas
en cada jurisdiccion; en el caso de Ecuador es la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF completas y para la NIIF para las
PYMES.

Para esto, es esencial una clara definicion de 1a clase de entidades a las que se dirige
la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccidn 1 de la NIIF, de forma
que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables y de informacién a
revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las autoridades legislativas
y reguladoras, los emisores de normas, asi como las entidades que informan y sus
auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las
PYMES. Una definicion clara es también esencial para que las entidades que no son
pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la
NIIF para las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con ella.

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion
SC.QICLCPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compafiias considerando entre
otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en
Septiembre del 2009 edité en espafiol la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resoivié
para efectos del registro y preparacion de estados financieros, calificar como PYMES
a las personas que cumpian las siguientes condiciones:

a)  Activos totales inferiores a US$4,000,000;

b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;

¢)  Tengan menos de 200 trabajadores
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Aquellas compaflias que cumplen con todas las condiciones antes sefialadas aplican
NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales éstas deberan elaborar y
presentat sus estados financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con esta Resolucion, la Compafifa aplica NIIF para las PYMES.

Organizacion de la NITF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, preseniandose cada tema en una
Seccién numerada por separado y estd contenida en las siguientes secciones:

Introduccion

Seccion

1.  Pequefias y medianas entidades

2. Conceptos vy principios fundamentales

3. Presentacién de estados financieros

4. Estado de situacion financiera

5. Estado del resultado integral y estado de resultados

6. Estado de cambios en el patrimonio y ¢stado de resultados y ganancias
acumuladas.

7. Bstado de flyjos de efectivo

8.  Notas a los estados financieros

9. Bstados financieros consolidados y separados

10. Politicas contables, estimaciones v etrores contables

11. Instrumentos financieros basicos

12.  Oftros temas relacionados con los instrumentos financieros

13. Inventarios

14. Inversiones en asociadas

15. Inversiones en negocios conjuntos

16. Propiedades de inversidn

17. Propiedades, planta y equipo

18. Activos intangibles distintos de la plusvalia

19. Combinaciones de negocio y plusvalia

20. Arrendamientos

21. Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para ¢l reconocimiento y la medicion de provisiones

22. Pasivos y patrimonio
Apéndice —Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por parte del
emisor.

23. Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
segun los principios de la seccién 23

24.  Subvenciones del gobierno

25.  Costos por préstamos

26. Pagos basados en acciones
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27.  Deterioro del valor de los activos

28. Beneficios a los empleados

29. Impuesto a las ganancias

30. Conversion de moneda extranjera

31. Hiperinflacién

32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que s¢ informa
33. Informacion a revelar sobre partes relacionadas

34. Actividades especializadas

35, Transicion a la NIIF para las PYMES

(Hosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacién por ¢l Consejo de 1a NIIF para las PYMES

Fundamentos de las conclusiones (informacion por separado)

Estados Financicros ilustrativos y lista de presentacién y requerimientos de
informacion a revelar por seccion (informacion por separado).

Todos los pérrafos de fa NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen
apéndices de guia de implementaciéon y fundamentos de las conclusiones de que no
forman parte de la Norma y son, mas bien, guias para su aplicacion.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB ha realizado realizar una revisién exhaustiva de la experiencia de las PYMES
al aplicar la NIIF para tas PYMES considerando un espectro amplio de entidades que
han publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afios. E1 IASB
propone modificaciones 2 fin de abordar los problemas de implementacién que se hayan
identificado en dicha revision; también considerd las nuevas NIIF y modificaciones que
han sido adoptadas desde que se emitié la NIIF. A partir del 1 de enero del 2017 entraron
en vigencia ia NIIF para Pymes revisada.

El IASB emiti6 las enmiendas finales a fa NIIF para tas PYMES en mayo del 2015,
que entran en vigencia el 1 de enero del 2017.

Los cambios mas significativos, entre otros, contenidos en la nueva version de la NIIF
para las PYMES se resumen a continuacion;

v Impuesto a las Ganancias, el contenido de la Seccién 29 de [a NIIF para las
PYMES fue completamente reformado y alineado con los principios
establecidos en la NIC 12 de las NIIF Completas.

v Actividades Extractivas, 1a Seccién 34 incorpora algunos parrafos de la NIIF 6
Exploracion y Evaluacién de Recursos Minerales - norma que establece los
principios para la contabilidad de actividades extractivas en las NIIF Compietas.

v Opcién del modelo de revaluacién en la medicién posterior de las
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Propiedades, planta y equipo: Originalmente, la NIIF para las PYMES (2009),
s6lo permitia el modelo de costo para la medicidn posterior de las Propiedades,
planta y equipo. El IASB permitié la incorporacion de esta opcién en la NIIF
para las PYMES, para la medicién posterior de las Propiedades, planta y equipo.

v Definicién de valor razonable acorde con Ia NIIF 13 — Medicién del Valor
Razonable (de acuerdo a Ia nueva definicion de valor razonable).

v"  Dentro de las Secciones 11 y 12, actualizar la opcion de politica contable con
NHF 9 - Instrumentos Financieros (y no con la NIC 39 — Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion).

¥ Medicién de las plantas productores como si fueran propiedades, planta y
equipo (y no como activos biologicos).

2.4 Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lincamientos de NUF
requiere que la Administracion efectie estimaciones y suposiciones que afectan los
saldos de activos y pasivos y la revelacidn de activos y pasivos contingenies a la fecha
de reporte, asi como los ingresos y gastos de} periodo. Estos supuestos son revisados
continuamente utilizando la informacién disponible. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que
se modifica la estimaci6n si la modificacion afecta Gnicamente ese periodo: o el
periodo actual y periodos futuros si la revision afecta los periodos tanto actuales como
futuros. Los juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las
estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros y que tienen un riesgo
significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos durante
el siguiente periodo financiero son los siguientes:

1. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compaiiia realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando
su proceso de control interno y factores tales como Ia situacién financiera y
operativa de los clientes, asi como las condiciones econdémicas del pais. Esta
estimacion se revisa periédicamente y la condicién de cuentas vencidas, se
determina considerando los plazos y términos establecidos en Ia venia.

ii. Vida Gtil de vehiculos, equipo y mobiliario

La vida util de vehiculos, equipo y mobiliario, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos v se definen de acuerdo al analisis de especialistas
internos y externos. La vida 0til es revisada periodicamente al menos una vez al
aiio y estan basadas en las condiciones actuales de los actives y la estimacion del
periodo durante el cual continuard generando beneficios econdmicos a fa
Compafifa. Si existen cambios en la estimacién de vida atil, se afecta
prospectivamente el valor en libros de los activos asi como el gasto por
depreciacion segin corresponda.
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iii, Evaluaciones para determinar 1a recuperabilidad de los impuestos diferidos activos

Como parte del andlisis fiscal que realiza la Compafita, anualmente se determina
el resultado fiscal proyectado con base en los juicios y estimaciones de
operaciones futuras, para concluir sobre la probabilidad de recuperabilidad de los
impuestos diferidos activos.

iv. Beneficios al retiro de los empleados

La Compafiia utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Lo supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunte con
acinarios independientes. Estos supuestos incluyen las hipétesis demograficas, las
tasas de descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros. Aunque se estima que los supuestos usados son los apropiados,
un cambio en los mismos podria afectar €l valor de los pasivos por beneficios al
personal y los resultados del periodo en el que ccurra,

v. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resuelias cuando ocurran ¢ no
ocurran uno ¢ mas eventos futuros, 0 uno o mas hechos inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la Compafifa. La evaluacion de dichas contingencias
requiere significativamente el ejercicio de juicios y estimaciones sobre el posible
resultado de esos eventos futuros. La Compafiia evalga la probabilidad de pérdida
de litigios y contingencias de acuerdo con las estimaciones realizadas por sus
asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periddica.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

2.6

Fl efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de Ta inversion o 12 fecha
de presentacion de los estados financieros y los sobregiros bancarios.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas per cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
gtilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detenoro. El
periodo de crédito promedio sobre Ia venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientios superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, gue se clasifican como activo no corriente. El valor razonable
de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la
Nota 4.
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2.7 Inventarios | |

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, calculados para productos y bienes comercializados por la Compatia.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.

2.8 Vehiculos, equipo y mobiliario
2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de vehiculos, equipo y mobiliario se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de vehiculos, equipo y mobiliario comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relactonados con 1a ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun io previsto por la gerencia y
la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicaci6n del activo,

Adicionalmente, cuando aplique, se considerara como costo de las partidas de
vehiculos, equipo y mobiliario, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.

2.8.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial de vehiculos, equipo y mobiliario son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.8.3 Método de depreciacién y vida til

El costo o valor revaluado de vehiculos, equipo y mobiliario se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta.  La vida 0til estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de vehiculos, equipo y
mobiliario y fa vida Gtil usadas en el calculo de 1a depreciacidén

Anos de vida

Activos util
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Mugcbles y enseres 10

Instalaciones y adecuaciones 10
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2.8.4 Retiro o venta de vehiculos, equipo y mobiliario

La utilidad o pérdida que se origine del retire o venta de una partida de vehiculos,
equipo y mobiliario es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo, misma que se reconoce en resultados.

2.9 Deterioro del valor de los activos

-
H.

Activos financieros medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor
presente  de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
presenfan como una reserva de cuentas por cobrar. Los intereses sobre el activo
deteriorado se contintian reconociendo a través del efecto del descuento por el paso
del tiempo. Cuando algln evento postenior ocasiona gue se reduzca el monto de la
pérdida por deterioro, el efecto de Ia reduccién en la pérdida por deterioro se
reconoce en resultados.

La Compafifa considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su
vencimiento tanto a nivel de activo especifico como colectivo. Todas fas cuentas
por cobrar a su vencimiento que individualmente son significativas, se evalian para
un posible deterioro especifico. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento por
fas que se evalie que no estan especificamente deterioradas se evalfan
posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro que haya
ocurrido pero que todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individuaimente significativas se evalian colectivamente
para un posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que
tengan caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compatiiia utiliza las tendencias histéricas de
Ia probabilidad de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y ¢l monto de
pérdidas incurridas, ajustadas por ¢l andlisis hecho por la administracién en cuanto
a si las condiciones econdmicas y crediticias actuales son de fal indole, que es
probable que las pérdidas reales sean mayores ¢ menores de lo que sugieren las
tendencias histdricas.

Activos ne financieros

La Compafiia evalia periédicamente los valores de vehiculos, equipo y mobiliario
y otros activos no corrientes para determinar Ia existencia de indicios de que
dichos valores exceden su valor de recuperacion. El valor de recuperacion
represenia el monto mayor entre et valor razonable menos sus costo de venta v el
valor en uso, este Wtimo consiste en los flujos futuros que se espera
razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos activos
descontados a valor presente. Si se determina que los valores actualizados son
excesivos, la Compafiia registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su
valor de recuperacion. Cuando se tiene la intencién de vender los activos, éstos se
presentan en los estados financieros a su valor en libros o de realizacion, el menor.
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2,19

2.11

2.12

2.13

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaceidn incurridos, Estos préstamos son obligaciones con
financieras y terceros los cuales generan un gasto interés y se reconocen en resultados
durante el periodo del préstamo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia fenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
1o derivados con pagos fijos o determinables, que nio cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo
1os intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias,

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
un flyjo de salida de beneficios para resolver la obligacién. El gasto correspondiente
a cualquier provisidn se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso
relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo las provisiones se
descuentan whilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que reflgja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta represenia la suma del impuesio a la renta por pagar

 corriente y el impuesto diferido.
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2.13.1 Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la ufilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compatiia por concepio
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.13.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles en la medida en que resulte probable que la
Compatiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar csas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o €l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaitia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos,

2.13.3 Impuestos corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido, deberdn reconocerse como ingreso
o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida ¢n que bayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconace fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en ¢l patnmonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.




-13-

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14 Beneficios para empleados

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal, bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal, bonificaciéon por
desahucio), cuando aplique, es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio

en ¢l que se generan asi como ¢l interés financiere generade por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financieras con cargo o abono a otro
resultado integral, en el perfodo en que se producen.

2.14.2 Participacién a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a Ia
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.15.1 Venta de hienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes (y el costo de ventas
relacionado) deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

¢ La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de Ia propiedad de los bienes;

e La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
Ia propiedad, ni retiene el controt efectivo sobre los mismos;

¢ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:

» Sea probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién, y

¢ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.15.2 Venta de servicios

Los ingresos por venta de servicios son reconocidos en los resultados del afio
en funcion del avance de los servicios prestados,
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: ( Continuacién)
2,16 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago,
y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.17 Compensacién de saldos y fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Ia esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencitn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue

COMo sigue:

2017 2016
Caja chica ' 300 300

Bancos
Pacifico S.A. 8,210 17,090
Produbanco S.A. 7,142 69,785
Produbank Panama 2,500 2,500
Internacional S.A. - 6,689
17,852 96,064
Notas de crédito SRI (1 14,054 78,284

32,206 174,648

(1) Corresponde al saldo de las Notas de Crédito desmaterializadas, emitidas por el
Servicio de Rentas Internas SRI por devolucion de impuestos en favor de la Compafifa
(Ver Nota 10).

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
(Continuacion) , o

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales (H) 328,245 312,802
Anticipo a proveedores (2) 20,000 21,512
Empleados 40 1,501
Garantias entregadas - 500
Otros 300 -

348,585 336,315
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar (1) {1,357) -

347,228 336,315

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por cobrar comerciales y la provisidn
para deterioro estimada se detalla a continuacion:

2017 2016
Cartera Deterioro Cartera Deteriore
Corriente 244,594 - 193,763 -
Vencidos entre 1-30 44 412 - 86,202 -
Vencidos entre 31-90 34,599 - 27,114 -
Vencidos mas de 91 4641 1,357 5,723 -
328,246 1,357 312,802 -

(2) Corresponde a anticipos entregados al Sr. Francisco Arellano en afios anteriores para
Ia adquisicion de una bodega para el desarrollo de las actividades de la Compafiia. La
Gerencia ha obtenido un faflo legal favorable por lo cual considera gue si son
recuperables (Ver Nota 16).

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Quimicos 4} 209,677 130,094
Importacion en transito 56 -
209,733 130,094

{1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la composicion de inventarios fue como sigue:
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5. INVENTARIOS: (Continuacién):

ko

Producto 2017 2016
Carboquimica 82,172 45,386
Mexichem compuestos 44,300 32,541
Mexichem resinas 39,594 16,861
Mexicol 15,497 14,417
Otros 28,114 20,389

209,677 130,094

6. VEHICULOS, EQUIPQO Y MOBILIARIO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de vehiculos, equipo y mobiliario fue como

sigue:
2017 2016
Costo 130,993 142,984
Depreciacion acumulada (60,203) (65,008)
70,790 77,976
Clasificacién =
Vehiculos 57,966 64,302
Equipos de cornputacion 6,867 4619
Muebles y enseres 5,827 8,865
Instalaciones y adecuaciones 130 190 |
70,790 77,976 |

Durante el 2017 y 2016 el movimiento de vehiculos, equipo y mobiliario fue como sigue:

Equipos de Muebles Instalaciones
COSTO Vehiculos Computacién y Enseres v adecuaciones Totat
Saldos al 31 de diciembre del 2015 63,000 28,884 32,524 600 125,008
Adicién 14,035 3,507 033 - 18,475
Venta - - (499) - (499
Saldos at 31 de diciembre del 2016 77,035 32,391 32,958 600 142,984
Adicién 45,286 5,723 - - 51,009
Venta (63,000} - - - {63,0003%
Saldos al 31 de diciembre del 2017 59,321 38,114 32,958 600 130,993

|
Ll
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6.

VEHICULOS, EQUIPQ Y MOBILIARIO:

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (24,570) (24,347) (21,373) (350) (70,640)
Denreciacion del afio (3,733 (3,425) {3,098) (60) (10,316)
Venta - “ 378 - 378
Ajuste diferencias 2015 15,570 - - - 15,570

Saldos al 31 de diciembre del 2016 {12,733) {27,772) (24,093) (410) (65,008)
Depreciacion del afio (4,222) (3,479 {3,038) (60) {10,795)
Venta 15,600 - - - 15,600

Saldos al 31 de diciembre de] 2017 (1,355) (31,247) (27,131) (470) (60,203)

SALDO NE .

Al 31 de diciembre del 2016 64,302 4,619 8,865 190 77,976

Al 31 de diciembre del 2017 57,966 6,867 5,827 130 70,790

Durante el 2017 la Compafifa vendié un vehiculo en US$33,000 y compré otro en
US$44,000 mas una comision de US$6,000; es decir realiz6 un pago neto por US$17,000

7.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las obligaciones con instituciones financieras se
conformaban como sigue:

2017 2016
Mastercard 10,719 3,825
Visa 2,805 2,128

13,524 5,953

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016
Proveedores del exterior (1) 421,363 423,142
Proveedores nacionales 13,196 15,534
Provisiones 595 898
Importaciones en transito por pagar 249 105
Instituto Ecuatoriano Seguridad Social JESS - 2,240
Anticipo de clicntes - 298
Otros 868 -

436,271 442,217
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

{Continnacién)

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de cuentas por pagar proveedores del

exterior fue como sigue:

2017 2016
Carboguimica S.A. 166,607 142,595
Mexichem Compuestos Colombia S.A.S. 107,253 95,770
Mexichem Resinas Colombia S.A.S, 73,665 129,521
Promingrales S.A. 37,232 -
Axalta Powder Coating Systemas Andina S.A, 26,486

Otros

10,120 55,256

421,363 423,142

Segin acuerdos comerciales con los proveedores, que mantiene por varios afios, estas
obligaciones tienen un plazo enfre 90 y 120 dias. En el caso de Mexichen Compuestos
Colombia S.A.S., se han otorgado garantias personales del Gerente General { Accionista),

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un detalle de partes relacionadas fue como sigue:

2017 2016

Cuentas por pagar, corriente

Accionistas

9453 52,558

Durante el 2017 y 2016, las principales transacciones que se realizaron con partes
relacionadas fueron como sigue:

Préstamos
Bomficacion
Costo amortizado
Pagos

Cruce de cuentas

Accionistas
2017 2016
(179,750) (82,950)
(D (10,624) {9,716)
- {4,712)
233,479 78,235
- 235

{1) Corresponden a valores entregados al Ing Jairo Pérez Varela, los cuales son
reconocidos al final de cada periodo por concepto de bonificacion de productividad.
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5

10. IMPUESTOS:

a

Activo vy pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016 un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente,
fue como sigue:

2017 2016

Activo
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas ISD 156,692 134,739
Retenciones en la fuente 36,694 42,467
193,386 177,206
Crédito tributario IVA 16,621 894
210,007 178,100

Pasivo
Impuesto a la renta - -
IVA por pagar - 1
Retenciones de impuestos 1,146 1,082
1,146 1,083

Movimiento

Para et 2017 y 2016 ¢l movimiento de impuesto a 1a renta fue como sigue:

2017 2016

Activo
Saldo inicial al 1 enero del 177,206 210,686
Impuesto a la salida de divisas 67,422 52,247
Retenciones en fa fuente del afio 16,339 16,109
Recuperacién de impuestos ISD (1) (51,328} {88,046)
Bajas {1} {2,62%) (2,922)
Compensacion det afio (11,267) (10,876)
Reclasificacion al IVA 2017 (2,357) 8
Saldo final al 31 de diciembre del 193 386 177,206

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del - 8
Ajuste - t3)
Provision del afio 11,267 10,876
Compensacion del afio (11,267) (10,876)

Saldo final al 31 de diciembre del - -
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10. IMPUESTOS: (Continuacién) °

EY

(1) Con fecha 4 de abril del 2017, segiin Tramite No. 109012016178157, Resolucién No.
109012017RDEV046360 ¢l Servicio de Rentas Internas SRI resuelve aceptar
parcialmenie la solicitud de pago en exceso correspondiente al gjercicio fiscal 2014 v
reconocer el derecho que tiene la Compafifa, para que se le reintegre por concepto de
crédito tributario de Impuesto a la Salida de Divisas US$40,288 y el valor de
US$11,040 por concepto de retenciones en 1a fuente del impuesto a la renta, mas los
respectivos intereses calculados desde €l 22 de noviembre de 2016 y el monto no
reconocido fue de US$2,629 del Impuesto a la Salida de Divisas ISD.

Con fecha 28 de noviembre de 2016, segin Tramite No. 109012016079696,
Resolucién No. 109012016RDEV121932 el Servicio de Rentas Internas SRI resuelve
aceptar parcialmente la solicitud de pago en exceso cormespondiente al gjercicio fiscal
2013 y reconocer el derecho que tiene la Compafiia, para que se le reintegre por
concepto de crédito tributario de Impuesto a la Salida de Divisas US$58,050 v el valor
de US$15,080 por concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta, mas
los respectivos intereses calculados desde el 8 de junio de 2016 y el monto no
reconocido fue de US$478 y US$1 respectivamente.

Con fecha 11 de mayo de 2016, segin Tramite No. 109012015196002, Resolucién
No. 109012016RDEV045662 el Servicio de Rentas Internas SRI resuclve aceptar
parcialmente la solicitud de pago en exceso por el ejercicio econdémico 2012 y
reconocer ¢l derecho que tiene la Compatiia, para que se reintegre US$14,916 por
concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta, mas los respectivos
intereses calculados desde el 24 de diciembre de 2015 y ¢l monto no reconoctdo fue
por US$2,043 de retenciones en la fuente y; no se reconocié US$400 de crédito
tributario de Impuesto a la Salida de Divisas ISD.

Impuesto a la renta reconocido en resuitados

Para el 2017 y 2016 el gasto del impuesto a la renta incluye:

2017 2016
Gasto impuesto a la renta corriente 11,267 10,876
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido - -

Gasto impuesto a la renta del afio 11,267 10,876

Conciliacién tributaria

Para el 2017 y el 2016 una reconciliacion entre 1a utilidad contable y la utilidad gravable
fue como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de provisidn para participacion a trabajadores 46,485 27,755
15% participacion a trabajadores (6,973) (4,163)

Utilidad antes del calculo para impuesto a la renta 39,512 23,592
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10. IMPUESTOS: (Continuacién) °

Ay

(1) Con fecha 4 de abril det 2017, segiin Tramite No. 109012016178157, Resolucién No.
109012017RDEV046360 el Servicioc de Rentas Internas SRI resuelve aceptar
parcialmente la solicitud de pago en exceso correspondiente al gjercicio fiscal 2014 y
reconocer el derecho que tiene la Compafita, para que se le reintegre por concepto de
crédito tributario de Impuesto a la Salida de Divisas US$40,288 vy el valor de
US$11,040 por concepto de retenciones en 1a fuente del impuesto a la renta, mas los
respectivos intereses calculados desde el 22 de noviembre de 2016 y el monto no
reconocido fue de US$2,629 del Impuesto a la Salida de Divisas ISD.

Con fecha 28 de noviembre de 2016, segin Tramite No. 109012016079696,
Resolucién No. 109012016RDEV121932 el Servicio de Rentas Internas SRI resuelve
aceptar parcialmente la solicitud de pago en exceso correspondiente al gjercicio fiscal
2013 y reconocer ¢l derecho que tiene la Compatfiia, para que se le reintegre por
concepto de crédito tributario de Impuesto a la Salida de Divisas US$58,050 y el valor
de US$15,080 por concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta, mas
los respectivos intereses calculados desde el 8 de junio de 2016 y el monto no
reconocido fue de US$478 y USSH1 respectivamente.

Con fecha 11 de mayo de 2016, segin Tramite No. 109012015196002, Resolucién
No. 108012016RDEV045662 el Servicio de Rentas Internas SRI resuelve aceptar
parcialmente la solicitud de pago en exceso por el ejercicio econdémico 2012 y
reconocer ¢l derecho que tiene la Compatiia, para que se reinfegre US$14,916 por
concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta, més los respectivos
intereses calculados desde el 24 de diciembre de 2015 y ¢l monto ne reconocido fue
por US$2,043 de retenciones en la fuente y;, no se reconocié US$400 de crédito
tributario de Impuesto a la Salida de Divisas ISD,

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2017 y 2016 el gasto del impuesto a la renta incluye:

S 2017 2016
Gasto impuesto a la renta corriente 11,267 10,876
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido - -
Gasto impuesto a la renta del afio 11,267 10,876

Conciliacién tributaria

Para el 2017 y el 2016 una reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable
fue como sigue;

2017 2016
Utilidad antes de provision para participacién a trabajadores 46,485 27,755
15% participacion a trabajadores (6,973) (4,163)

Utilidad antes del calculo para impuesto a la renta 39,512 23,592
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10. IMPUESTOS: (Continuacién)

Y

Mis (Menos)

Gastos no deducibles 11,702 24,610
Base imponible 51,214 48,202
Impuesto a la renta causado a Ia tasa del 22% 11,267 10,604
Anticipo minimo definitivo, reducido (1) 6,901 10,876

(1) LaCompafiia calculd el beneficio fijado mediante Decreto Ejecutivo 210 que establece
la rebaja del 40% del saldo del anticipo del impuesto a la renta pendiente de pago
correspondiente al perfodo fiscal 2017 (Tercera cuota) cuando los ingresos brutos
anuales de la misma sean de US$1,000,000,01 o mas por lo cual este valor corresponde
al impuesto minimo reducido.

Declaracién impuesto a 12 renta aiio 2017

A la fecha de este informe la declaracion de impuesto a la renta del gjercicio econdémico 2017,
ba sido presentado en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Tasa de impuesto a Ia renta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién de activos y pasivos por
impuestos diferidos, cuando aplique la Compafiia también utiliza una tasa de impuesto a la
renta del 22%.

Contingencias

De acuerdo con 1a legislacién vigente, los afios 2014 al 2017, atin estdn sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren
en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion ¢ regimenes fiscales preferentes; o
que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de
impuesto a la renta a que se encuentran syjetas las personas naturales menos la tasa de
sociedades que va del 10% al 13% adicional seglin corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a Ia renfa

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, v las empresas
puiblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracién
correspondiente al gjercicio econdmico cormiente, €l anticipo a pagarse con cargo al ejercicio
fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion
de la siguiente formula;
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IMPUESTOS: (Continuacién)

E! cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gasios deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

El cero punto cuatro por ciento {0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
unpuesio a la renta.

ASE N NN

En cada rubro se deberdan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, s¢ paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segim le corresponda
en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
causado es superior; caso contrario cuando ¢l impuesto causado sea menor al anticipo, éste
se ¢stablece como impuesto minimo definitivo.

Ley Orgéinica para la Reactivacion de  la  Econemia, Fortalecimiento  de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera “Ley 0

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018 y que podrian aplicar o afectar a la Compafifa:

De 1as deducciones

¥ Sera deducible (Gnicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo digpuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion
del empleador de mantener los fondos necesarios para ¢l cumplimiento de su
obligacion de pago de estos beneficios.

v" La adquisicion de biencs o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los arfesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econdémica que s¢ encueniren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacion de este beneficio
s¢ estableceran en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

v Las Sociedades constituidas en el Ecuvador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

v' FEsta tarifa sera mds 3% (total 28%) cvando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

SR

¥v" Cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa serd del 28% ( 25%+ 3%) se aplicara a la proporcién de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

v Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla ¢l deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras
sanciones que fucren aplicables.

Anticipo de impuesto a la renta

¥"  Las sociedades, las sucesiones indivisas v las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no considerarén en ¢l calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién,
asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

v" El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccion o
exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los
casos, términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.

v"  Para el calculo del anticipo, se excluirdn de los rubros correspondientes, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futara, generar un mayor nivel de produccion de bienes o
provision de servicios.

Bancarizacion

v"  Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 {(antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el
pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques
o cualquier otro medio de pago electrénico.

v Para que ¢l costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el
calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se
requicre la utilizacion de cualquiera de los medios de pago antes refertdos, con cuya
constancia v el comprobante de venta se justificard la deduccion o el crédito

Aspectos tributarios_del Reglamente para ls Aplicacién de la Ley Organica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la_ Reconstruccién y
ReactivaciGn de las Zonas Afectadas por ¢l Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Republica emiti6 la Ley Orgénica de
Solidaridad y de Cotresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de
las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No.
759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo
No. 1073. A continuacién un resumen de las principales disposiciones que afectaron a la
Compafia:
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10. IMPUESTOS: (Continuacién)

v

Contribuciéon solidaria sobre remuneracién: La ley establece que las personas
naturales bajo relacidn de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remunetracién mensual igual o mayor a mil dédlares,
pagard una contribucion igual a un dia de remuneracion,

Contribucion solidaria sobre utilidades: Las soctedades que realicen actividades
economicas, v que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagarin una
contribucion del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como referencia la
uhilidad gravable del gjercicio fiscal 2015.

Aumento del IVA: En la disposicion transiforia primera, se incrementa la tarifa del
IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes
siguiente a la vigencia de la ley (hasta junio del 2017). Las personas naturales que
sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las
zonas afectadas, recibirdin del Estado un descuento equivalente de dos pumtos
porcentuales del TVA pagado en sus consumos.

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016

v

Se manticne el lfmite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a ka Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas v culturales.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmanielamiento sera
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocera €l impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzea ¢l desmantelamiento y cuando exista la
obligacion contractual de hacerlo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes
mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a 1a renta en el periodo de su
registro contable, se reconoceri el impuesto diferido por este concepto, que podra ser
utilizado en el momento de 1a venta o ser pagado en el caso de que la valoracién haya
generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta,

Se entendera producida una enajenacién indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto
a la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las
siguientes condiciones de manera concurrente;

1.  Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal ¢l valor de los derechos
ropresentativos de capital comespondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o més de los derechos de la sociedad
no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo efercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas
desgravadas.
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10. IMPUESTOS: (Continuaciéon)

v En ¢l caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a 1a
enajenacién de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como
sustento para evitar la doble imposicion.

v Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y
derechos de capital,

v"  Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagarén la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga dereche.

v De la misma manera se considera ingreso gravado ¢l incremento patrimonial no
Jjustificado.

Exenciones

v Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional preveniente de Ia enajenacidn
de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de
transacciones a la Antoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una muita
del 5% del valor real de 1a transaccion,

v" Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, 1a exoneracién sera de 10 aftos contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibilidad de gastos

¥ Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no
sera deducible.

¥ Viareglamento sc estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en ¢l 20% de la base
imposibie del impuesto a la renta mas dichos gastos,

v'  Se pemite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerén sobre las contables financieras.

v No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renta

v"  Para efectos del calculo del anticipo de impuesio a la renta, no se deberd incluiren la
formula el valor del revalfio de los activos por aplicacioén de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.
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10. IMPUESTOS: (Continuacion)

¥ Se exchuira del calculo del anticipo de impuesto a la renta Ios montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relactonen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el
Codigo de la Produccién,

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, s permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia considera gue a
futuro se podria tener efectos por este concepto unicamente en los siguientes casos y
condiciones:

¥' Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar ¢l valor
neto de realizacion del mventario, seran consideradas como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

v"  La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como ne deducible en el periodo en ¢l que se registre contablemente;
sin embargo, se reconocerd un impuesto difertdo por este concepto, el cual podrd
ser utilizado en €l momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento v
tinicamente en los casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

v"  Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio
y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibies en el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido
por este concepto, el cual podra ser utilizado en €] momento en que el contribuyente
se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se
efectud la provision,

¥v' Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no comente
manienidos para la venta, seran considerados como no deducibles en ¢l periodo
en el gue se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido
por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la venta, siempre y
cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con unpuesto a la renta.

¥"  Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en la ley y Reglamento.

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y Reglamento.

11. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

‘ Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 beneficios definidos para empleados se formaban de la
o ‘ siguiente manera:
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11. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

£ 3338

2017 2016
Corriente I
Participacion a trabajadores (N 6,973 4,163
Beneficios sociales 6,245 4946
13,218 9,109

Neo Corriente
Jubilacién patronal (2) 107,370 102,252
Indemnizacion por desahucio (3) 24,955 22265

132,325 124,517

(1) Participacién a trabajadores

De acuerdoe a las leyes laborales vigentes, la Compatiiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provisién para participacion a trabajadores
fue como sigue:

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero del 4163 6,019
Pagos (4,163) (6,019)
Provisién del afto 6,973 4,163
Saldo final al 31 de diciembre del 6,973 4,163

2) Jubilacion patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
1a jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social,

Para el 2017 y 2016 el movimiento de ésta provision fue como sigue:

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero del 162,252 91,628
Adiciones 3414 6,036
Costos financieros 6,729 5,098
ORI; pérdidas {ganancias) actuariales (3,761) {510}
ORI; Efecto de reducciones anticipadas (1,264) -

. ———— e ey v ——————

107,370 102,252
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11. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA E:_T\QPLEADOS: (Continuacién)
(3) Indemnizacién por gesahimio |

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
fa relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compatlia entregard el 25% de la (ltima remuneracion mensual por cada afic de
SEIVICIO.

Para el 2017 y 2016 el movimiento de ésta provisién fue como sigue:

| 2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 22,265 20,642
Adiciones 896 848
Costos financieros 853 1,239
ORI, pérdidas (ganancias) actuariales 2,441 (464)
Liquidacion {1500) -

Saldo final al 31 de diciembre del 24 955 22,265

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 Ia Compadiia registra una provisién para estos
conceptos con base a un estudio actuarial realizado e} perito Actuaria Consultores
Cia. Ltda. Servicios Actuariales Independientes con registro profesional de la
Superintendencia de Bancos No. PEA-2006-002 quien presentd su informe con fecha
20 de noviembre del 2017 y 6 de marzo del 2017 respectivamente.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

El valor presente de las obligaciones por concepto de benefictos definidos y los costos
del servicio actual fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso
de hipdtesis actuariales pars caloular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valer de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales se cargan o acreditan a resultados integrales.

A continuacion se resumen las principales hipdtesis utilizados por el especialista;

2017 2016
Namero de trabajadores 5 personas 5 personas
10 < TS <25 aiios 2 personas 2 personas
TS < 10 afios 3 personas 3 personas
Tasa de descuento 8.26% 7.46%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tabla de rotacion 11.80% 5.90%
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12. PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016, el capital social estaba compuesto por 197.525 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas, distribuidas como sigue:

No.
Accionista Nacionalidad Acciones Capital Yo
Pérez Morales Jairo Humberto (1) Colombiana 197522 197,522 99999%
Almeida Montero Diego Javier Ecuatoriana 3 3 D.081%
197525 197,525 100%

(1) De acuerdo con la inscripeion en el reporte de accionistas de la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros estas acciones constan a nombre de “ Herederos™,
entonces, segln el reporte proporcionado por la Administracion los accionistas estan
conformados comgo sigue:

No.

Accionista Nacionalidad Acciones Capital %
Pérez Varela Jairo Humberto Colombiana / Ecuatoriana 32920 32,920 16.666%
Pérez Varela Javier Ricardo Ecuatoriana 32920 32920 16.666%
Pérez Varela Maria Catalina Colombiana 32920 32920 16.666%

Pérez Varela Maria Liliana De La
Asuncion Colombiana 32920 32920 16.666%
Pérez Varela Pairicia del Socoiro Colombiana 32920 32920 16.666%
Pérez Amaris Maria Alcjandra Colombiana 32020 32920 16.666%
Almeida Montero Diego Javier Ecuatotiana 3 3 0.002%
197,525 197,525 100%

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por Io menas el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de Ia
Compafiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Resultados acumulados

v Efectos de aplicacién NITF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, aplicado por la Compaiiia 2l inicto del afio de transicion
{2011), fueron registrados con cargo a esta cuenta como 1o determina la Seccion 35 de
las NIIF para las PYMES “Transicién a las NIIF para las PYMES”, cuyo efecto fue
como se detalla a continuacién,
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12. PATRIMONIO: (Continuacién)

13.

Concepto Valor
2010

Revaluo vehiculos, equipo y mobiliario 263,500
2014

Deterioro de vehiculos, equipo y mobiliario (14,831

Reverso provision obsolescencia de inventarios 22,870

271,539

2014

Transferencia a aportes para futuras capitalizaciones y posterior

compensacion con pérdidas acumuladas (271,539)

v'  Utilidades retenidas

Los saldos positivos de esta cucnta estdn a disposicién de los accionistas de Ia
Compafifa y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos

eventuales.

Segim Junia General de Accionistas de fecha 17 de abril del 2017 la Compaiiia,

reparti6 dividendos correspondientes al 2016 como sigue:

% Utilidad

No. Detalle de socios Participaciin distribuida
1 Pérez Varela Jairo Humberto 16.67% 4,500
2 Pérez Varela Javier Ricardo 16.67% 4,500
3 Pérez Varcla Maria Catalina 16.67% 4,500
4 Pérez Varela Maria Liliana De La Asuncién 16.67% 4,500
& Pérez Varela Patricia det Socorro 16.67% 4,500
6 Pérez Amaris Maria Algjandra 16.67% 4,500
7 Almeida Montero Diego Javier 0.001% -
27,000

GESTION DE RIESGOS:

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripeion de las medidas actualmente en

uso por parfe de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso,
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13. GESTION DE RIESGOS: (Continuacion)

13.1 Riesgo de crédito

El niesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

A continuacidon se incluye un detalle por categoria de activos financieros que
representan riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que mantiene
1a Compaiiia a la fecha de presentacion son:

2017 2016
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efective 32,206 174 648
Cuentas por cobrar comerciales vy otras
cuentas por cobrat 347,228 336,315

379.434 510,963

13.2 Riesge de liquidez

La Gerencia tiene 1a responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo para la gestion de liguidez de manera que la Gerencia pueda
administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largoe plazo.

La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras, soportadas principalmente por créditos de sus proveedores del exterior,
monitoreando continuamente los flujos efectivos provectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses
desde 1a fecha de los estados financieros:

2017 2016
Activo corriente 802,717 821,202
Pasivo corriente 473,612 510,920
indice de liquidez 1.69 1.61

13.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compailia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mantiene un patrimonio positivo.

i4. INGRESOS:

Para ¢l 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordinarias fucron como sigue:
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14. INGRESOS: (Continuacién) ;.

Yenta de bienes y servicios

] Venta de mercaderia 1,887,730 1,564,474

m Comisiones 787 4385

Venta de servicios - 12,788

'. 1,888,517 1,581,647

_ ! Otros ingresos

* Intereses ganados 578 1,814

iiﬂi Otros 748 5,090

e 1,326 6,004

B 15. COSTOS Y GASTOS:

| Para el 2017 y 2016 un resumen de los costos y gastos fue como sigue:

§ Costo de ventas 2017 2016

* Costo de ventas 1,418,641 1,162,442

m Fletes y/o cargas 20,844 24,158

& Almacenamiento de quimicos (1) 15,416 9,196

1,454901 1,195,796

m (1) Cormresponde a2 Almacenera del Agro S.A. por ¢l bodegaje de las materias primas

importadas hasta su venta y despache al cliente.

s ]

e Gastos de administracién y ventas

4 Personal 172,653 168,040

I?O Honorarios y asesorias 45,243 40,454

m Transportes y combustibles 39,854 21,770
Beneficios sociales 24,225 26,786

Promocién v publicidad 14,746 12,174
Mantenimiento y reparaciones 11,957 18,905
Arrendamientos v 9,000 12,789
Seguros 6,974 5,150
Tmpuestos, tasas y contribuciones 4,198 4,346
Servicios basicos 3,502 4,053
Utiles y suministros de oficina 2,904 2,579
Muestras y donaciones 1415 4,232
Pérdida en venta de acciones - 6,880
Otros 5,881 5921

342,552 334,079




.33.

5

15. COSTOS Y GASTOS: (Continu‘aciénl

16.

17.

(2) Corresponde al alquiler de las oficinas de la Compafiia ubicadas en 1a Kennedy Norte

Bancarios y financieros 2017 2016
Costo financiero por jubilacién y desahucio 7.582 6,338
Gastos bancarios 3,737 3,189
Pérdidas en venta de notas de crédito 3,012 -
Comisiones bancarias 1,451 1,237
Intereses bancarios - 50

15,782 10,814

Otros gastos
Pérdida en venta de vehiculo 14,400 -
Baja de cuentas 4,156 4,982
Gastos varios 772 4,809

19,328 9 791
CONTINGENTES

En el 2016 se recibi6 una demanda de los Sefiores Arellano que exigia a la Compaiiia el
pago de US$80,000, misma que fue desechada para noviembre del mismo afio, durante este
proceso se determind que los Sefiores Arellano deberian cancelar a Quimicos Andinos
Quimandi S.A. US$20,000 que fueron entregados como entrada y a su vez que se les cancele
a los Sefiores Arellano un alquiler por ef tiempo en que la Compaiiia mantuvo un solar.

Luego que se desecharan los recursos de apelacion y de aclaracién, se ordené que se realizara
un peritaje para liquidar los intereses y el alquiler, donde el Perito presenta su informe con
ciertas inconsistencias gue se impugnaron por ambas partes.

Para ¢l 31 de agosto del 2017 el Perito presente el informe corregido en el cual sefiala que
los Sefiores Arellano adeudan a Quimicos Andinos Quimandi S.A. el valor de US$24,572
mas Jos intereses correspondientes que se calcularan hasta el dia del pago de la misma, y
esta a su vez deberd cancelar un canon de arrendamiento de US$2,710.

CONTRATOS

Con fecha 27 de junio del 2014 se celebré un contrato de arrendamiento del departamento
No. 206 en el edificio Sai Baba ubicado en la ciudadela Kennedy Norte en la ciudad de

Guayaquil por un canon de arrendamiento de US$808 mensuales mas IVA y alicuotas por
US$140.

El 19 de abril del 2018 se celebro (renovo) un contrato de prestacion de servicios para la
Emision de Matricula de Almacenamiento Simple mediante ia cual Almacenera del Agro
S.A. Almagro se obliga a recibir en sus bodegas, ubicadas en Av. 25 de Julio KM4 % Via al
Puerto Maritimo, ciertos productos y/o mercaderias siempre y cuando cumplan todos los
requisitos legales v el cliente presente los documentos que justifiquen su procedencia y
propiedad con un plazo de 180 dias a partir de su suscripcién por un canon de US$4.2 por
mil mensuales sobre el valor establecido de la mercaderia.



18.

19.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EI, QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emisién de este informe (16 de abril del
2018) no se han producido eventos adicionales que en opinion de 1a Administracion de la
Compaiifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos o en sus notas,

APROBACION DE L.0S ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion

final.
mé ez )
Inés Rodriguez¥llamarin Jairo\Pérez

Contadora General rente General

QUIMANDI S.A



