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AUDITORES INDEPENDIENTES 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y Accionistas de 
Químicos Andinos - Quimandi S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Químicos Andinos — Quimandi 
S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los 
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por 
el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras 
notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseño, la implementación, y el 
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes 
causados por fraude o error; la selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y la 
elaboración de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las 
circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados 
en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas 
internacionales de auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos 
y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de si los estados 
financieros no contienen errores importantes. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del 
riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta 
evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes para 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de 
diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que los principios de 
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la 
gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria. 

A Worldwide association of independent 
auditing, accounting and consulting firms
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Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la posición financiera de Químicos Andinos — Quimandi S.A., al 
31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados 
en el Ecuador. 

Asuntos de énfasis 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como 
agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2010, se 
emite por separado. 

Quito, 18 de Marzo de 2011 

puma dorados | ES 
istro en la Superintendencia ON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A. 

de Compañías: 060 Socio — Licencia Nro. 2408 A 

  

     

 



Químicos Andinos - Quimandi S.A. 
Balances Generales 

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

ACTIVOS 

Activos Corrientes 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 4) 
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5) 
Inventarios (Nota 6) 
Gastos Anticipados 

Total Activos Corrientes 

Activos Fijos (Nota 7) 

Equipo Electrónico 
Muebles y Equipos 
Equipos de Computación 
Vehículos 
Instalaciones y Adecuaciones 
Equipo y Herramienta 

Depreciación Acumulada 

Total Activos Fijos, Neto 

Activos Diferidos y Otros Activos (Nota 8) 
Inversiones a Largo Plazo (Nota 9) 

Total Activos 

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros. 

2010 

35,248 
366,194 
215,926 

814 

618,182 

532,970 
60,010 
64,001 
65,000 
28,761 
11,444 

(287,376) 

474,810 

19,974 
6,880 

1'119,84 

66,024 
367,652 
117,820 

998 

552,494 

508,383 
52,698 
58,305 
30,000 
26,117 
9,369 

(252,340) 

432,532 

21,301 
6,880 

1013,207 
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Químicos Andinos - Quimandi S.A. 
Balances Generales 

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

010 

Pasivos Corrientes 

Obligaciones Bancarias (Nota 10) 70,539 
Cuentas por Pagar (Nota 11) 431,466 
Pasivos Acumulados ( Nota 12) 40,241 

Total Pasivos Corrientes 542,246 

Pasivos a Largo Plazo 99,237 

Total Pasivos 641,483 

Patrimonio de los Accionistas 

Capital Social (Nota 15) 127,525 
Reserva Legal (Nota 16) 38,080 
Resultados Acumulados 207,751 
Utilidad Neta del Ejercicio DE 105,007 

Total Patrimonio de los Accionistas e ES A AS se 363 

  

2009 

85,000 
416,175 
43,795 

544,970 

34,880 

579,850 

127,525 
28,195 

178,784 
98,853 

433,357 

1013,207
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Químicos Andinos - Quimandi S.A. 
Estados de Resultados 

Años Terminados el 31 de Diciembre del 2010 y 2009 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ingresos y Costos 

Ventas de Bienes 

Ventas de Servicios 

Costo de Ventas 

Utilidad Bruta 

Gastos Operacionales 

Gastos de Administración 

Gastos de Ventas 

Total Gastos Operacionales 

Utilidad Operacional 

Otros Ingresos (Gastos): 

Otros Gastos 
Otros Ingresos 

Total Otros neto 

Utilidad antes de Participación Trabajadores e 
Impuesto a la Renta 

Menos: 

Participación Trabajadores (Nota 13) 
Impuesto a la Renta (Nota 14) 

Total 

Utilidad Neta 

010 

2'702,741 
115,710 

(1944 229) 

874,222 

(315,466) 
370,968 
(686,434) 

187,788 

(53,026) 
32,482 

(20,544) 

167,244 

25,087 
37,151 

62,238 

103,008 

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros. 

2009 

2'631,566 
113,380 

(2'016,597) 

728,349 

(240,070) 
(332,673) 

(572,743) 

155,606 

(10,565) 
16,175 

5,610 

161,216 

24,182 
38,181 

62,363 

98,853



CCECCCECECECEEECEEECECECEEECEEEEECEECEEEECEEEEECEEELEEAECACE: 

Químicos Andinos - Quimandi S.A. 
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

AI 31 de Diciembre del 2010 y 2009 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  
      

  

    
  

Utilidad 
Capital Reserva Resultados del 
Social Legal Acumulados Ejercicio Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 (No Auditados) 127,525 21,165 1 12 70,302 374,504 
Transferencia de saldos - 63,272 (63,272) 
Dividendos a accionistas - - (40,000) - (40,000) 
Apropiación reserva legal - 7,030 - (7,030) - 
Utilidad neta - - - 98,853 98,853 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 127,525 28,195 178,704 98,853 433,357 
Transferencia de saldos - 88,968 (88,968) - 
Dividendos a accionistas - - (60,000) - (60,000) 
Apropiación reserva legal - 9,885 - (9,885) - 
Utilidad neta - - - 1'050,076 1'050,076 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 127,525 38,080 207,752  _1'050,076 1423, 433 

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.
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Químicos Andinos - Quimandi S.A. 
Estados de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 31 de Diciembre del 2010 y 2009 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operación: 

Recibido de clientes por ventas 
Pagado a proveedores y empleados 
Otros (gastos)ingresos, neto 

Efectivo neto proveniente de las de actividades de operación 

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversión: 

Adquisición de Activos Fijos, neto 
Adquisición de Inversiones 

Adquisición Otros Activos 

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversión 

Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento: 

Préstamos Bancarios 
Pago de Dividendos 

Efectivo neto proveniente en las actividades de financiamiento 

(Disminución) Incremento del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Año 

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Año 

Conciliación de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto proveniente de 
(utilizado en) las Actividades de Operación: 

Utilidad neta 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo proveniente de las actividades 
de operación: 

Provisión para cuentas incobrables 
Depreciaciones 
Amortizaciones 
Participación a trabajadores 

impuesto a la renta 

Cambios netos en activos y pasivos: 
    

Disminución (Aumento) en cuentas por cobrar 
(Aumento) Disminución en inventarios 
Disminución (Aumento) gastos anticipados 
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar 
(Disminución) en pasivos acumulados 
(Disminuciónjen pasivos a largo plazo 

Efectivo neto proveniente de las actividades de operación 

  

2010 2009 

2'819,909 2'744,429 
(2'689,849) (2719,867) 

(86,335) 5.610 
43,725 30,172 

(93,298) (56,269) 

(5,398) 3,232 
(98,696) (53,037) 

84,195 85,000 
(60,000) (40,000) 

24,195 45,000 

(30,776) 22,135 

66,024 43,889 

——35,248 66,024 

105,007 98,853 

75,607 70,174 
6,725 1,806 

37,150 24,182 
25,087 38,181 

1,458 (517) 
(122,693) 65,696 

184 (182) 
15,291 (146,856) 

(65,791) (60,065) 
(34,300) (61,100) 

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.
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Químicos Andinos - Quimandi S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 1 — Operaciones 

Químicos Andinos — Quimandi S.A., fue constituida en la República del Ecuador el 4 de 
diciembre de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de febrero de 1990, cuyo objeto 

social es: 

- Venta al por menor de equipos electrónicos. 
- Venta al por mayor de otros productos químicos. 
- Servicios de instalación, mantenimiento y reparación de maquinas de uso especial. 

La Compañía fue designada “Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas (SRI) 
el 10 de diciembre de 1999 mediante resolución No 194. 

Nota 2 — Políticas Contables Significativas 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), 
que se relacionan con la preparación y presentación de los Estados Financieros. Para aquellas 
situaciones específicas que no estén normadas por las NEC, la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse como 
principios de Contabilidad en Ecuador. A partir del ejercicio fiscal 2012 la Compañía adoptará 
las Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF para la preparación de sus 
estados financieros. 

A continuación se resumen las principales políticas contables aplicadas por la Compañía, en la 
preparación de sus estados financieros, así. 

Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos de 30 días plazo (división electrónica); 
30, 60 y 90 (división químicos) días plazo, son reconocidas y registradas al monto original de la 
factura. 

Provisión para Cuentas Incobrables 

La provisión para cuentas incobrables se incrementa mediante cargos a resultados y se 
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de adquisición, el que no excede el valor de 

mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios 
en tránsito; que se registran al costo específico de la factura, más los gastos de importación 
incurridos.
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Químicos Andinos - Quimandi S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos Fijos 

Los Activos Fijos están registrados al costo de adquisición. Las renovaciones y mejoras 
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y 
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida útil, se cargan al gasto a medida 
que se efectúan. 

El costo de los Activos Fijos es depreciado con cargo a los resultados de cada período 
contable, de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada, 
en base a los siguientes porcentajes anuales: 

Porcentaje de 
Activos Depreciables Años Depreciación 

Equipo Electrónico 10 10 
Muebles y Equipos 10 10 
Equipo y Herramienta 10 10 
instalaciones y Adecuaciones 10 10 
Vehículos 5 20 
Equipos de Computación 3 33 

Cuentas por Pagar 

Los pasivos por compras a proveedores tienen un plazo de vencimiento de 30 días 
(proveedores nacionales); 30, 60 y 90 días (proveedores del exterior). 

Participación a Trabajadores 

Las leyes laborales de la República del Ecuador requieren que la Compañía distribuya entre 
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado 
en los resultados del ejercicio. 

Impuesto a la Renta 
  

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga, con base en el 
método del impuesto por pagar. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta 
será del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas 
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente).
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Químicos Andinos - Quimandi S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Reconocimientos de Ventas, Costo y Gastos 

Las ventas y el costo de ventas son registrados netos de descuentos y devoluciones en el 
periodo en que las mercaderías son despachadas. Los gastos son registrados de acuerdo con 

el método del devengado. 

Nota 3 - Índices de Precios al Consumidor (IPC) 

Porcentaje de Variación en los Índices de Precios al Consumidor (IPC) 

La disminución en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar 
una adecuada comparación con períodos anteriores. El siguiente cuadro representa 
información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de precios al 
consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (INEC), así: 

Año Terminado Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2008 8.83 
2009 4.31 
2010 3.33 

Nota 4 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como 
sigue: 

2010 2009 

Caja Chica 431 281 
Bancos 34,817 65,743 

Total 35,248 66,024 

10
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Químicos Andinos - Quimandi S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 5 — Cuentas por Cobrar 

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue: 

  

  

2010 2009 

Clientes 341,854 335,579 

Empleados 225 766 
impuestos por recuperar 2,522 14,928 
Otros 29,807 24 593 

Subtotal 374,408 375,866 

Provisión para cuentas incobrables (8,214) (8,214) 

Total 366,194 367.652 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables, es como sigue: 

2010 2009 

Saldo al inicio del año (8,214) (37,787) 

Provisión (1) - - 

Bajas - 29,573 

Saldo al final del año 214 (8,214) 

(1) La Compañía no registra cargo alguno por estimación para cuentas de dudoso cobro en los 

resultados del año 2010.; debido a que, conforme al criterio de la Administración, la cartera no tiene 
riesgo de recuperación. 

Nota 6 - Inventarios 

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue: 

2010 

Inventarios Higiene 26,757 
Inventarios Electrónica 84,098 
Inventarios Químicos 65,662 
Importaciones en tránsito 39,409 

Total 215,926 

11 

2009 

67,253 
49,004 
1,563 

117,820
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Químicos Andinos - Quimandi S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 7 - Activos Fijos 

El movimiento de los Activos Fijos al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue: 

Equipo Electrónico 

Muebles y Equipos 
Equipos de Computación 

Vehículos 

instalaciones y 

Adecuaciones 

Equipo y Herramienta 

Subtotal 

Depreciación Acumulada 

Total 

  

Nota 8 - Activos Diferidos y Otros Activos 
  

Programas de Computación 
Página Web 

(-) Amortización Acumulada 

Subtotal 

Depósitos en Garantía 

Total 

Nota 9 — Inversiones a Largo Plazo 

  

    

    

Saldo Saldo 
Final Ventas y Trans- Final 

2009 Adiciones Donaciones  ferencias Ajustes 2009 

508,383 - - 24,587 - 532,970 
52,698 7,963 (651) - - 60,010 
58,305 6,070 (374) - - 64,001 

30,000 65,000 (30,000) - - 65,000 

26,117 2,644 - - - 28,761 

—_ 2,369 2,075 - - - 11,444 

684,872 83,752 (31,025) 24,587 - 762,186 

(252,340) (75,609) 31,024 9,547 2 (287,376) 

432,532 —-8,143 — JN 34,134 2  _474810 

2010 2009 

23,537 16,637 

1,200 1,200 

9,763 (3,036) 

14,974 14,801 

5,000 6,500 

19.974 21,301 

Las inversiones en acciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue: 

Inversiones en Acciones — Datmovo 

Total 
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Químicos Andinos - Quimandi S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 10 — Obligaciones Bancarias 

El detalle de las obligaciones bancarias a corto plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es 
como sigue: 

201 

Préstamo Produbanco - venció el 6 de 

diciembre de 2010, tasa de interés 11,23% - 

Préstamo Produbanco — vence el 16 de julio 
de 2014, tasa de interés 11,23% 9,169 
Préstamo Produbanco — vence el 22 de 

noviembre de 2012, tasa de interés 11,23% 61,370 

Total 70,539 

Nota 11 — Cuentas por Pagar 

2009 

85,000 

  

85,000 

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue: 

2010 

Proveedores 365,638 

Obligaciones IESS 7,361 
IVA en Ventas 22,492 

Retención en la fuente 2,964 

Retenciones IVA 553 

Otros 32,458 

Total 431,466 

Nota 12 — Pasivos Acumulados 
  

2009 

371,221 
5,437 
9,403 

917 
519 

28,678 

416,175 

Representan las provisiones de beneficios sociales: décimo tercero y cuarto sueldos, fondos 
de reserva, 25% impuesto a la renta y 15% participación a trabajadores. El detalle de los 
pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue: 

2010 
Beneficios Sociales 5,321 
Participación a trabajadores (Nota 12) 25,087 
Impuesto a la renta por pagar (Nota 14) 9,833 

Total 40,241 
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2009 

8,229 
24,182 
11,384 

43,795
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Químicos Andinos - Quimandí $.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 13 — Participación a trabajadores 

La conciliación de la utilidad según estados financieros y la base de cálculo de la participación 
trabajadores, es como sigue: 

2010 

Utilidad antes de Participación a Trabajadores e 
Impuesto a la Renta 167,244 

15% Participación Trabajadores 25,087 

Nota 14 — Impuesto a la Renta 
  

La conciliación de la utilidad según estados financieros y la base del impuesto a la renta, es 
como sigue: 

2010 

Utilidad antes de participación a trabajadores e impuesto a la 
renta 167,244 

Menos: 

15% Participación Trabajadores (25,087) 

Más: 
Gastos no deducibles 34,445 

Base imponible 176,602 

(A) Anticipo calculado 2010 19.779 
(B) Impuesto a la renta causado: 37,151 

15% sobre utilidades a reinvertir 10,500 
25% sobre utilidades a distribuir 26,651 

Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 37,151 

Menos: 
Retenciones de Impuesto a la Renta (27,318) 

Impuesto a Pagar 2,833 

Nota 15 - Capital Social 

2009 

161,216 

(24,182) 

15,688 

152,722 

38,181 

38.181 

  

(26,796) 

11,385 

El capital social suscrito y pagado es de 127,525 acciones de US$ 1 cada una, las acciones 
son acumulativas e indivisibles. 
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Nota 16 — Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva 
legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del 
capital social de la Compañía. Dicha reserva no esta sujeta a distribución, excepto en el caso 
de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para 
cubrir pérdidas en las operaciones. 

Nota 17 - Situación Fiscal 

La Compañía no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el año 1989. 

Revisión Tributaria 

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Código Tributario, la facultad de la entidad 
supervisora para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo 
caduca: 

a) En tres años, contados desde la fecha de la declaración, en los tributos que la ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; 

b) En seis años a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaración 
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y; 

c) En un año, cuando se trate de verificar un acto de determinación practicada por el sujeto 
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta 
hasta el ejercicio 2007, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aún no ha prescrito. 

Nota 18 — Eventos Subsecuentes 

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores Externos, no se han presentado 
situaciones, que a criterio de la administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre los estados financieros. 
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