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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de TOTISA DEL ECUADOR C. A.

1. Hemos examinado el balance general adjunto de TOTISA DEL ECUADOR C. A., al 31 de
diciembre de 2005 y los comespondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afo terminado en esa fecha. Dichos estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuesira responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados financieros basado en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con nomas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas nommas requieren que una auditoria sea disefiada y
realzada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utiizados y de las estimaciones
importantes hechos por la Gerencia, asi como de una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria  provee una base
razonable para nuestra opinidn.

3. Consultomos a la Agencia de Garantia de Depésito de posibles situaciones legales que
pudiera existir por parte de dicha agencia en contra de la empresa, pero no recibimos
respuesta alguna. Consecuentemente no se pudo determinar posibles ajustes que pudieran
afectar a los estados financieros de la empresa por este motivo.

4. Excepto por el posible efecto material en los estados financieros adjuntos, de la situacién
mencionada en el pdrafo tercero, el alcance de nuestro frabajo es suficiente como para
pemitimos expresar una opinién razonable sobre la presentacién de los estados financieros
antes mencionados, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de TOTISA
DEL ECUADOR C. A., al 31 de diciembre de 2005, los resultados de sus operaciones Yy sus
flujos de caja por el afioc que termind en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalimente aceptados en el Ecuador.
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TOTISA DEL ECUADOR C. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

{Expresado en U.S. Ddlares)

Notas
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Bancos 3 3.403
Cuentas por Cobrar 1518
Impuestos anticipados 11.44)
Inversiones 4 163.185
Total Activo Corriente 179.547
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 5 133
TOTAL ACTIVO 179.680

Ver notas a los estados financieros
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TOTISA DEL ECUADOR C. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresado en U.S. Délares)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Proveedores Nacionales

Total Pasivo Cormiente

PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas
6 91.300
91.300
88.380
179.680




TOTISA DEL ECUADOR C. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresado en U.S.Dolares)

GASTOS

Gastos de Administracion y Venias:
Sueldos

Beneficios Sociales

Honorarios

Gastos Generales

Pérdida del Ejercicio

Ver notas a los estados financieros

9.597
3.608
900

55.556

(69.661)
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TOTISA DEL ECUADOR C. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 DE DICIMBRE DE 2005
(Expresado en U.S. Ddlares)

Capital Reserva Aporte a Futura Resultados TOTAL
Social Legal Capitalizacién Acumulados
Saldo al comienzo del afo 91.000 9.898 299.000 (241.857) 158.041
Aporte Futura Capitalizacion
Acta de Directorio (241.857) 241857 [0}
Pérdida del Ejercicio (69.661) (69.661)
Saldo al final del afio 91.000 9.898 57.143 (69.661) 88.380

Ver notas a los estados financieros




TOTISA DEL ECUADOR C. A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

?.O...C........O.Q..0.0.....0.0.0.000......CO.....

{Expresado en U.S.Dolares)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion
Utilidad Neta del Periodo

Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Ajustes
Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Cuentas por Cobrar
Inventarios
Otros Activos (Diferidos)

Cuentas por Pagar
Otras cuentas por pagar
Participacion a frabajadores

Prestaciones y beneficios sociales

Total de Ajustes a /a utilidad neta
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
Flujo de efectivo por actividades de inversion:

incremento de inversiones

Adiciones en Propiedad, planta y equipo (Neto)
Efectivo nefto utilizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Pago de dividendos

Incremento de pasivos a Largo Plazo

Efactivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo

Efectivo al inicic del afio

Efectivo al final del aiio

(69.661)

(3.028)
74.495

4.834

1.106

1.106

(5.940)

(5.940)
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TOTISA DEL ECUADOR C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

NOTA 1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

TOTISA DEL ECUADOR C. A., se constituye el 23 de diciembre de 1989 y su actividad
principal es la extraccidén de gas natural, produccion y exiraccion de petrdleo crudo y
derivados de hidrocarburos ha nivel nacional e internacional.

Durante el afo 2005 la empresa no ha desamrollado actividades en el campo de
comercidlizacion de crudo. Los direclivos de la empresa est@n trabajando en nuevas
propuestas de comercializacion, asi como en promocidon de proyectos en el drea
petrolera. Esta gestion ain no ha dado resultados positivos y esperan tener éxito en
nuevas participaciones para asegurar la continuidad del negocio.

Como resultado de la recesion econdémica producida en los Ultimos afios debido
principaimente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del
pais. el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion de la economia fijando
como moneda de curso legal en el pais el dolar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, lo contabilidad registra las
transacciones en U.S.D. ddlares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase
Nota 7) en la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes
incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de
200S. Por lo tanto, el andiisis comparativo de tales financieros debe hacerse considerando
tal circunstancia.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compania son las establecidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiias del
tEcuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuagles requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entfidad, con el propédsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compania
en la preparaciéon de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes. Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto piazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o
menos.
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Valuacién de Inversiones - A su costo de adquisicidn que no excede a su

comrespondiente valor patrimonial proporcional.

Parlicipacion de los Trabajadores en las Ulilidades.- Debido a que la compaiiia no generd
utilidades en el aifo 2005 no se ha provisto el 15% de la utilidad anual que la compaiia

debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral.

NOTA 3. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre de 2005 el detalle de Bancos:

Banco del Pichincha SEPT. (1) 2.902
Banco B.N.P Paribas 70
Banco de Préstamos (2) 431
Total 3.403
(1) Banco del Pichincha SEPT. pertenece a una Compaiiia relacionada.
2) Banco que se encuentra en saneamiento por parte de la Agencia de Garantias
de Depbsitos.
NOTA 4. INVERSIONES
Corresponde a las inversiones en acciones en Ias siguientes companias:
Aporte Fut. Capitalizacién Tripetrol 93.899
Tripetrol Gas 69.286
Total 163.185
NOTA 5. ACTIVOS FIJOS
Ei detalle de esta cuenta es como sigue:
Equipo de Cumputacion 2.606
Depreciacién Acumulada (2.473)
Total 133
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NOTA 6. PROVEEDORES NACIONALES

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Proveedores 11.134
Obligaciones por Pagar 78.595
Provisiones 124
IESS por Pagar 638
Retencidn en la Fuente 25
Gastos por Pagar 784
Total 91.300

NOTA 7. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio _en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparados por el Insfituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio teminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual

2001 22
2002 9
2003 6
2004 2.76
2005 436

NOTA 8. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - EI capital social autorizado y emitido consisie en 227.500 acciones
ordinarias de US$ 0.40 valor nominal unitario.

Reserva de Capilal - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizaciéon del
Patrimonio y Rexpresidén Monetaria originadas en la comeccién monetaria del patrimonio
y de los activos y pasivos no monetarios de anos anteriores respectivamente, transteridos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parciaimente capitalizada. E saldo de esta
cuenta no es disponibie para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Aporte Futuras Capitalizaciones - Es cuenta incrementa debido a una reclasificacion; no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo.
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Nota 9 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
25 de Abiril de 2006, no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon de ia
Compahnia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

ATIG AUDITORES ASESORES CiA LTDA.
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