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AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de TOTISA DEL ECUADOR C. A.

Hemos examinado el balance general adjunto de TOTISA DEL ECUADOR C. A.,
al 31 de diciembre de 2004 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros basado en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechos por
la Gerencia, asi como de una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de TOTISA DEL
ECUADOR C. A, al 31 de diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones
y sus flujos de caja por el afio que terminé en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Abril 26, 2004
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TOTISA DEL ECUADOR C. A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresado en U.S. Délares)

Notas.

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

. Bancos 4 3.403
Inversiones 5 - 163.185
impuestos anticipados 8.959
Total Activo Corriente 175.547
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 6
Equipo de computacion 2.606
(-) Depreciacién acumulada (1.367)
Total Propiedad Planta y Equipo 1.239
TOTAL ACTIVO 176.786

Ver notas a los estados financieros

TOTISA DEL ECUADOR C. A.
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresado en U.S. Délares)

Notas

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores Nacionales 7 9.778

Préstamos por pagar 8 5.940
. IESS por pagar 3.028

Total Pasivo Corriente 18.746

PATRIMONIO 9 158.040

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 176.786

Ver notas a los estados financieros

TOTISA DEL ECUADOR C. A.



ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresado en U.S.Dolares)

GASTOS
Gastos de Administracion y Ventas:
Sueldos

Beneficios Sociales

Teléfonos
Depreciacién
Gastos Generales

Pérdida del Ejercicio

Ver notas a los estados financieros

7.956
1.902
109.531
1.146
2.012

(122.547)
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TOTISA DEL ECUADOR C. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 DE DICIMBRE DE 2004
(Expresado en U.S. Délares)

Total Capital Reservade Reserva Aporte a Resultados  TOTAL
Social Capital Legal Futura Acumulados
Capitalizacion
Saldo al comienzo del afio 91.000 (13.1563) 9.898 143.242 (119.311) 111.676
Aporte Futura Capitalizacién 155.758 155.758
Ajustes 13.153 13.163
Pérdida del Ejercicio (122.547)  (122.547)

Saldo al final del afio 91.000 0 9.898 299.000 (241.858) 158.040

Ver notas a los estados financieros




TOTISA DEL ECUADOR C. A.
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIMBRE DE 2004

(Expresado en U.S. Doélares)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagos a proveedores y empléados (509.527)

Recibido de Clientes 341.831

Efectivo neto proveniente de

actividades de operacion (167.696)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE

INVERSION

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Efectivo neto usado en actividades de financiacion 0

CAJAY EQUIVALENTES

Incremento (disminucién ) neto durante el afio (726)

Comienzo del afio 4.129

FIN DEL ANO (2.403)
(Continda...)




TOTISA DEL ECUADOR C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION)
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DlCIMBRE DE 2004

(Expresado en U.S. Délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD / PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

. Pérdida del Ejercicio (122.547)
Ajustes para congciliar la utilidad neta con el efectivo
Neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y Amortizaciones 1.146
Total (121.401)
Cambios en activo y pasivo:
Cuentas por Cobrar 435.110
Proveedores (383.248)
Impuestos (4.732)
Inversiones (93.425)

‘ Total Ajustes (46.295)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION: (167.696)

Ver notas a los estados Financieros
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TOTISA DEL ECUADOR C. A.

| NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

TOTISA DEL ECUADOR C. A, se constituye el 23 de diciembre de 1989 y su
actividad principal es la extraccién de gas natural, produccion y extraccion de
petréleo crudo y derivados de hidrocarburos ha nivel nacional e internacional.

Durante el afio 2004 la empresa no ha desarrollado actividades en el campo de
comercializacion de crudo. Los directivos de la empresa estan trabajando en
nuevas propuestas de comercializacién, asi como en promocion de proyectos en
el area petrolera. Esta gestion ain no ha dado resultados positivos y esperan
tener éxito en nuevas participaciones para asegurar la continuidad del negocio.

Como resultado de la recesién econémica producida en los ultimos afios debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos
del pais, el Gobierno Ecuatoriano aprob6 un proceso de dolarizacion de la
economia fijando como moneda de curso legal en el pais el délar de los Estados
Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U.S.D. délares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de
América como una moneda estable, la variacion en los indices de precios al
consumidor (Véase Nota 3) en la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto
incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2004. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica
de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opiniéon de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento.
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A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes. Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3
meses 0 menos.

Valuacién de Inversiones - A su costo de adquisicion que no excede a su
correspondiente valor patrimonial proporcional.

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades.- Debido a que la compafia

no genero6 utilidades en el afio 2004 no se ha provisto el 15% de la utilidad anual -
que la compaiiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion
laboral. :

NOTA 3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparados por el instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2001 22
2002 9
2003 6
2004 2.76

NOTA 4. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre de 2004 el detalle de Bancos:

Banco del Pichincha SEPT. (1) 2.902
Banco B.N.P Paribas 70
Banco de Préstamos (2) 431
Total 3.403

(1)  Banco del Pichincha SEPT. pertenece a una Compaiiia relacionada.
(2) Banco que se encuentra en saneamiento por parte de la Agencia de
Garantias de Depésitos.
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NOTA 5. INVERSIONES

Corresponde a las inversiones en acciones en las siguientes compaiiias:

Aborté Fut. Capitalizacion Tripetrol 93.899
Tripetrol Gas 69.286
Total ~163.185
NOTA 6. ACTIVOS FIJOS
El detalle de esta cuenta es como sigue:
Impresora 449
Computadora 790
Total 1.239
NOTA 7. PROVEEDORES NACIONALES
El detalle de esta cuenta es como sigue:
Proveedores 9.284
David Ordofies (1) 494
Total ~ 9.778

(1) Valor que no se ha cancelado desde el periodo 2004.
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- NOTA 8. PRESTAMOS POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:
Tripetrol Oil Trading Inc. 5.940
Total ' 5.940

NOTA 9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital _Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 227.500
acciones ordinarias de US$ 0.40 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Rexpresion Monetaria originadas en la correccién
monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios
anteriores respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Aporte Futuras Capitalizaciones - Es cuenta incrementa debido a una
reclasificacion; no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

NOTA 10. EVENTOS POSTERIORES

- La Compaiiia para evitar el Art. 198 de la Ley de Compaiiias “* Cuando las

pérdidas alcanzan al cincuenta por ciento del Capital y el Total de las Reservas, la
Compaiiia se pondra necesariamente en liquidacion”.

El Directorio procedié a facturar US Doélares $ 50.000 correspondientes a cuentas
referentes a utilizacion de celulares y que fueron cargados a resultados de la
Compaiiia, las mismas que se transferieron a Cuentas de Compaiiias
Relacionadas; para evitar mantenerse en liquidacion obligatoria.

ATIG AUDITORES ASESORES CIA LTDA.

13




