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INFORME DEL GERENTE GENERAL
POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2007

Sefiores Accionistas

En cumplimiento a lo dispuesto por los Estatutos de la Compaiifa, me es grato poner a consi-
deracién de ustedes el informe Anual sobre los resultados alcanzados durante el ejercicio
econémico de 2007 y la ejecucién de las diversas gestiones administrativas.

ENTORNO EMPRESARIAL

Econémicamente en el afio 2007 el pais se caracterizd por la disminucién significativa de la
inversién extranjera, la puesta en marcha de un plan de reactivacién productiva basada en la
creacion de nuevos subsidios y mds impuestos con una alta tasa de inflacién reflejada diaria-
mente por los aumentos del precio de la canasta bésica en forma incontrolable. La inflacién
anual y acumulada en el 2007 cerré en el 3,32%, segiin las propias cifras oficiales del INEC,
mientras que en el afio 2006, la inflacién anual y acumulada fue tan sélo del 2,87%.

El afio 2007 fue preocupante por haber sido alto el riesgo pafs (sobre los 760 puntos), por la
inestabilidad politica permanente, por la pugna de poderes del Estado por la incertidumbre
existente a consecuencia del déficit fiscal registrado ( de USD 352 millones més alta que en
el afios 2006, a los cuales se suman unos USD 1709 millones de délares de deuda a pagar en
el 2007), y principalmente, por que el monto de los subsidios crecié desmedidamente ( en
aproximadamente unos USD 3229 millones),

Las metas de crecimiento propuestas para la economia, que fueran del orden del 3.4%, no se
han cumplido y se estima estén alrededor del 2.65%; el anuncio de la vigencia de la Ley de
Equidad Tributaria, sin estar ratificada en consulta popular, pero cambiando el esquema tribu-
tario haciéndolo punitivo en alto grado, es otro factor que alienta la inseguridad del inversio-
nista.

La acumulacién de todos estos factores se tradujo en una ausencia casi total de incentivos pa-
ra la inversion (no petrolera) y para que los mercados extranjeros realizaran préstamos al pa-
is. Como resultado de la reduccién en las inversiones, en el afio 2007 no se generaron mayo-
res fuentes de trabajo, la produccién fue baja y se redujo significativamente el crecimiento
econémico.

Las expectativas de los inversionistas, quienes esperan una mayor rentabilidad como com-
pensacién por el riesgo, se reflejaron en una subida de los precios lo cual gener6é un proceso
inflacionario; la tendencia a la baja en las exportaciones se explica por la crisis econémica
que vivié el pais en el 2007, y por que al igual que en el 2006, se desaprovecharon las opor-
tunidades en el 2006, los mercados regionales.

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES
Las disposiciones aprobadas por la Junta General de Accionistas y el Directorio de la Com-

pafifa, se cumplieron en todas sus partes y contenido. /\
Igualmente la Compaiifa dio estricto cumplimiento a las disposiciones legales, tributarias, ‘

laborales y sobre propiedad intelectual. \M
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SITUACION FINANCIERA Y ECONOMICA DE LA COMPANIA

Para un mejor andlisis de los Estados Financieros se ajuntan los balances comparativos con la
cifras obtenidas en el 2006 y 2007.

Con relacién al periodo anterior, el activo corriente de la Compaiifa presenta una disminucién

del 84.40 % que se refleja la reduccion significativa de operaciones de la Compaiiia en el afio
2007. :

El pasivo corriente disminuyo en el 99 % debido principalmente a la cancelacién de la cuen-
ta proveedores con relacién al periodo anterior.

Respecto a los ingresos operaciones presentan un decrecimiento neto del 2.7 con relacién al
afio 2006, por cuanto los ingresos de la Compafifa en el 2007 fueron producto exclusivamente
de la venta de optativos.

El costo de ventas y gastos administrativos presenta un decrecimiento del 34.40%;con rela-
cidén del ejercicio econémico del 2006

RECOMENDACION

Para dar cumplimiento con los estatutos en lo que se refiere al destino de los resultados del
2007, me permito poner a consideracién de la Junta General la siguiente recomendacién:

Utilidad del Ejercicio 120 681
Provisién para Reserva Legal 10% 12 068
Utilidad a Disposicién de Accionistas 108 613

Recomiendo que no se distribuyan las Utilidades y se registre en la cuenta Utilidades a Dis-
posicién de Junta, esto permitird disponer de recursos para invertir en nuevos proyectos para
el préximo periodo.

Los resultados en el siguiente ejercicio dependeran del giro que los accionistas decidan dar a
la compafiia.

Para finalizar, mis agradecimiento especial a los sefiores miembros del Directorio y sefiores
Accionistas, por su confianza depositada en esta administracion.

Dr. Xavier Almeida M.
GERENTE GENERAL.




