INFORME DE GERENTE GENERAL DE SERVENDIS S. A. Ho s
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DE 2006

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento a lo dispuesto en los estatutos de la Compaiia, me es grato poner a
consideracién de ustedes, el Informe Anual sobre los resultados alcanzados durante el
ejercicio econémico del 2006 y la ejecucion de las diversas gestiones administrativas.

ENTORNO EMPRESARIAL

La economia durante el 2006 sufri6 una desaceleracion atribuida en parte a la
ausencia de reformas en los sectores eléctrico, aduanero, petrolero y de
telecomunicaciones, principales barreras para la produccion, incidiendo ademas
negativamente en las tasas de crecimiento sectoriales.

La caida de la inflacién se venia produciendo desde el afio anterior, pues en el 2006
la inflacién cerrd en 2.87%, una significativa disminucion respecto del 4.36% del 2005.

El mercado laboral en el 2006 no sufri® cambios, los niveles de desempleo y
desocupacion no variaron mayormente con relaciéon al 2005; la tasa de desempleo
fue del 10% y de subempleo del 46%.

El bajo crecimiento incide basicamente en la tasa de reducciéon de la pobreza, la
misma que en el 2006, seglin datos estadisticos, el 39% de la poblacién ecuatoriana
vive en condiciones de pobreza.

Los flujos de bienes y servicios en el aparato productivo (Producto Interno Bruto) total
alcanzaron una variacién anual del 3.5 por ciento.

La Balanza comercial total fue de 1.148 millones, mientras que la balanza comercial
petrolera alcanzé (en millones) la cifra de 5.208 y la balanza comercial no petrolera
—4.060 (millones).

La Compaiiia se dedica a la distribucion de libros, folletos y toda clase de literatura e
impresion grafica asi como a la importacién de todo tipo de material gréafico,
magnético, etc., por lo que en las compras locales como en las compras del exterior
de estos bienes, se celebran contratos de compra-venta y cesiéon de derechos.

La compafiia se desenvolvi6 en una situacién compleja alcanzando resultados
positivos, los mismos que se reflejan en los Estados Financieros.

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES
Las disposiciones aprobadas por la Junta General de Accionistas y del Directorio de la
Compaiiia, se cumplieron en todas sus partes y contenido.

Igualmente la Compaiiia da estricto cumplimiento con las normas sobre propiedad
intelectual y derechos de autor.

SITUACION FINANCIERA Y ECONOMICA DE LA COMPANIA
Para un mejor andlisis de los Estados Financieros se adjuntan los balances
comparativos con las cifras obtenidas en el 2006 y 2005.
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Con relaciéon al periodo anterior, el activo corriente de la Compaiiia presenta un
aumento de USD 1.131.819.87 equivalente al 150.17%, este incremento se registra
en mayor proporcion en las cuentas: caja, bancos, inversiones temporales y clientes.

El pasivo corriente creci6 en USD 694.411.16 que representa el 352.81%, este
aumento se observa en las cuentas de: proveedores, impuestos y gastos por pagar,
con relacién al periodo anterior.

Respecto a los ingresos operacionales presenta un incremento del 259.67% con
relacion al afio 2005, los ingresos de la compaiiia fueron producto exclusivamente de
la venta de libros, presentando un éxito la venta de la enciclopedia El Estudiante.

Igualmente los Ingresos No Operacionales aumentaron en el 2.533.93%, producto de
los intereses ganados en inversiones temporales, optimizando la utilizacién de los
fondos disponibles.

El costo de ventas presenta un crecimiento del 411.72%;y, los gastos operacionales
han aumentado en el 149.10%, con relacion del ejercicio econdmico del 2005.

Los gastos financieros aumentaron en el 328.84% correspondiente a la comision
pagada por la venta de los libros con tarjetas de crédito, con relacién al afio anterior.

RECOMENDACION:

Para dar cumplimiento con los estatutos, en lo que se refiere al destino de los
resultados del 2006, me permito poner a consideracion de la Junta General la
siguiente recomendacion:

Utilidad del Ejercicio UsD 437.969.14
Provisién para Reserva Legal 10% 43.796.91
Utilidad Neta: USD 394.172.23
Reparto dividendos en efectivo para Accionistas 175.000.00
Saldo Utilidad a Disposicién de Accionistas usD 219.172.23

Recomiendo que de la Utilidad Neta después de la apropiacién de la Reserva Legal,
se distribuyan como dividendos en efectivo el valor de USD 175.000 y la diferencia de
USD 219.172.23 se registre en la cuenta Utilidades a Disposicién de Accionistas , esto
permitira disponer de recursos para invertir en nuevos proyectos para el préoximo
periodo.

La Administracion de la Compaiiia espera que los resultados en el siguiente ejercicio,
sean mejores que los actuales, a través de nuevas inversiones para la venta de
optativos y aprovechando de la mejor forma las oportunidades que la economia del
pais nas brinde.

Para finalizar, mi agradecimiento especial a los sefiores miembros del Directorio y
sefiores Accionistas, por su confia itada en esta administracion.

r. Xavier Aimeida M.
GERENTE GENERAL




