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Informe de Comisario Ec. Gustavo Montenegro Zaldumbide 

Registro Colegio Economistas No. 187 
C.P.A. No. 7.714 

Quito, 15 de febrero de 2007 

Señores Accionistas de SERVENDIS S.A. 

He revisado su Balance General al 31 de diciembre de 2006 y el correspondiente Estado de 
Resultados por el ejercicio terminado en esa misma fecha. . 

Los Estados Financieros puestos a mi disposición son responsabilidad de la Administración de la 
empresa, mi responsabilidad, fundamentado en la revisión breve y conceptual de los registros 
contables, sus documentos de soporte y demás documentación societaria y de otra índole que 
respalde el movimiento operativo de la empresa durante el período examinando es expresar una 
opinión sobre dichos estados. 

De conformidad con la documentación societaria, los Administradores de SERVENDIS S.A, han 
cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, así como con las 
resoluciones de Junta General de Accionistas y Directorio 

Para el examen consideré y apliqué las normas de auditoría generalmente aceptadas, y 
necesarias en el alcance del trabajo y fundamentales en las circunstancias para obtener certeza 
razonable respecto a que: no contengan exposiciones, errores y/o sean inexactas, de carácter 
significativo que los afecten directamente. Por lo expuesto estimo que el análisis provee una 

base razonable capaz de permitirme emitir una opinión al respecto. 

La administración me ha brindado toda la colaboración para el desarrollo de mis funciones, los 
libros contables, actas de juntas y directorio, correspondencia y demás soportes se llevan de 
acuerdo a los requerimientos de la Ley de Compañías en lo dispuesto a estas funciones. 

Estimo que el sistema de control interno adoptado por la empresa permite tener un razonable 
grado de seguridad de que los activos salvaguardados contra pérdidas o mal uso, y que las 
transacciones están debidamente controladas y registradas. 

La posición financiera comparativa de la empresa entre los resultados de los ejercicios 
económico 2005 y 2006 se refleja en las cifras de los siguientes indicadores financieros: 

1. Los resultados finales del ejercicio 2005 presentaron una utilidad neta, a disposición de los 
accionistas de US$ 181.110.72, que respecto a la de US$ 437.969,14 obtenida en el año 
2006 representan un crecimiento absoluto de US$ 256.858,42 (141,82 %). 

2. El Patrimonio, al cierre del 2005 fue de US$ 559.315,58, el mismo que crece 
significativamente en el año 2006 a US$ 997.285,02, lo cual representa un 78.30 % de 
incremento y que posiciona a la empresa muy adecuadamente pues se ha incrementado el 
capital en 697,82 %, encontrando que dentro de esta cifra los accionistas tienen a su 
disponibilidad US$ 852.973,95 de utilidades no distribuidas, sobre las cuales sería 
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conveniente preparar un plan de entrega de dividendos, acotando que de acuerdo con la 
ley, este valor ya tributó. 

La disponibilidad constituida por los fondos disponibles por la empresa para cubrir sus 
obligaciones para el año 2005 fue de 3,83 veces, disminuyendo en el 2006 a 2,12 veces, 

cifra que es bastante aceptable y proporciona un margen alto de seguridad. Lo 
mencionado se refleja en el indicador de disponibilidad inmediata que es de 1.32 veces y 
con un capital de trabajo significativo de US$ 994.298,00 que nos dan a entender la 
posición de solidez financiera de la empresa, debido a la eficiencia en el desarrollo de las 
operaciones y de su manejo administrativo — financiero. 

La relación de endeudamiento que en el ejercicio 2005 fue de 35,19 %, en tanto que para 
el 2006 es del 89.37 %, con lo cual los accionistas están cubriendo las obligaciones 
adecuadamente a favor de los acreedores. 

La Utilidad Bruta del año 2006 es de US$ 1.704.526,31 (41.37 %) relacionada con las 

ventas, y la Utilidad Operacional es de US$ 638.152,52 (15.44 % de las ventas). 

Del análisis de las cifras arrojadas por los estados financieros el comportamiento de la empresa 
considero muy adecuado y los resultados reflejan el comportamiento y los esfuerzos de la 
administración en procura de su crecimiento y posicionamiento en el mercado. 

Espero haber cumplido con la función encomendada, y quedo a su disposición para absolver 

inquietudes o dudas relativas con el trabajo efectuado y con la documentación sometida a mi 
revisión. 
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