PROSPECCION PROYECTOS Y MINAS 5.A. PROMINAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.S. dblares)

21 de Diclembre
Notas 2015 2014

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efecthvp vy equivalentes
Activos financieros )

Cuentas por cebrar no relacionadas 3 715116 716,116
Otros activos
Total actives Corrienlas 716.1158 16,116
ACTTWOS NO CORRIENTES:
Prapedad, planta y equito = =
Gastos de investigacidn y explotacidn 6 441.772 441,772
Tolal actres o cormientes 441,772 441,772
Total activos 1.157 BE8 1 157.888
PASIVDS
PASIVOS NO CORRIENTES:
Chligaciones bancanas
Otras cyentas por pagar 7 1.176.037 1.176.037
Total pasivos No corrientes 1.176.037 1.176.037
PATREIMONID DE LDS ACLIONISTAS
Capital social 2 800G 800
Racultados acumuladis i (15.948) {18.949}
Total patrimanio (18.949) {18 949}
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2.

PROSPECCION PROYECTOS Y MINAS 5.A. PROMINAS

Informacién general

PFROSPECCION PROYECTOS ¥ MINAS 5 A, PROMINAS, fus constituida o 22 de
septiembre de 1989, de nacienalidad Ecuatoriana con domicilio principal en la
cudad de Quitt, podrd ectablecar sucursales o agencias en otras ciudades del
pais o en el exteror. La duracion de |a tompadia serd de noventa y nuave afas,

contados desde la fecha de inscripcién en el Regtstro Mercantil misma que fue el
7 de diciembre de 1989,

Su objeto social es realizar por cuenta propta, alena y/0 asociada con torceraos,
aclividades de prospeccidn, exploracion, explotacidn, beneficio, Fundicidn y
refinacién, industrializacion, tratamiento, comercializacion, venta yfo expartacion
de minerales y/o metales en general.

Durante les afios 2015 y 2014, la Compania no realizd nnguna operacidn debide
@ que sus contratos de concesidn fueron terminados en periodos anteriores, por
lo fue no presenta estados de resultades ni flujo de efectiva

Situacion financiera en el pais

Durante el afio 2015 la situacion economica del pais se ha wvisto afectada
principaiment2 debido a la caida del precio del barrl de petrdlec por la sohre
oferta mundial. El petroleo canstituye la princlpal fuente de ingresos para el pais,
por lo cual el Estado se ha viste en la necesidad de disminuir considerabiemente
los gastes ¢orrientes y la inversidn que ha venide realizando en los diferentes
sectores. Adicknalmente, se ha establocido ciertas medides con el fin de mejarar
l2 balanza comercial, como Io son. incremente de salvaguardas ¥ derechoz

arancelands, asi cOmO restricciones a la importacién de ciertos productos, eptre
otras medidas.

Politicas contables significativas

3.1Bases de presentacién y declaracion de complimiento

Los Estados Finantieros de PROSPECCION PROYECTOS Y MINAS S.A
PROMINAS, han sido Preparados de acuerdo Con MNormas Internacionales de
Infermacion Financiera - NIIF emitigas por el Internacional Accounting
Standards Board {lASB}, vigentes al 31 da dicermbre de 2015 y 2014, y
segun los requertmientos y opciones informadas por la Superintendenca de
Compafilas dei Bcuador. La Administracién declara que las NIIF han sido
aplicadas integralmente v sin reservas en la preparacion de tos presentes
estados financierps.

Las gifras incluidas en estos estadds financieros ¥ N 55 notas se valoran
utilizando |a moneda del entomo econdmico printipal en que la Comparia
apera. La Mmoneda funcional y de presentacién de PROSPECCIGHN PROYECTOS
Y MINAS S.A. PROMINAS es &l Ddlar de los Estadns Unidos de Ameérica.
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La preparaion de Jgs presentes estados fimancieros en conformldad con
Mormas Internacionaies de Tnformacion Mnanciera - NIIF reguiers que la
Administracidn reallt@ gertas estimacfones ¥ asiablezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsite de
determinar 1a valuacion y preseniactén de algunas partidas que forman parte
de |os estados financieros. En opinidn de la Admimistracién, tales
estimaciones y suPuestos estuvieron basados en 12 mejor utllizacién de la
informacién disponible al momento, Ios cuales padrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

A continuacion se describen las princlpates polticas contables adoptadas an la
Preparacion de estos cstados financicros. Estas politicas han side definidas
en funcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan

3.2 Efectivi

Cortespende a los valores mantenidos por ta Compaiia en efecttivo, en fondos
reambolsables vy de cambios, y en bancos sin restricciones. £n el Estado de
Situacldn Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian comao préstamos
en el pasivo corrlente

3.3 Activos financierons

Otras cuentas por cobrar

Incluye los valores no hquidadés por parte de otros deudores a la Compafia.
Las otras cuentas por cobrar ze recondten incialmenta a su valor razonable.

Pérdidas por deterioro de los actives financieros

La Campafiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros fa existencia de
evidentia objeliva de Que 1lps activos financieros reportados estin
deterioiados. Los activos financieros son deteriorados cuande hay ewvidencia
objetiva sobre come uno o mds eventos gue acurrieron después del
reconeimiento inictal del activo finandero impactaron os fiujos estimados de
efectivo del active y estos puedan ser med des confiabllidad.

Para todas les otros activos finamcieros |a evidencia objetiva de deterioro
Pucde incluit ;

¥ Dificultades financicras significativas del emisor ¢ |a contraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de inferoses o gapital, o

¥ Que sea probable que e! deudor cntre en bancarrola o reordanizaclén
financiera

Para actives financicros llevados en su costo amortizado, e monto de
deteriero es |a diferencia entre el valor en libros del active y el valar presente
de los Aujes futures estimados de efective, descontados de |a tasa de interés
cfectiva onginal del activo financiera.

El valor de los activos financieros es reducide por las peérdidas por deteriorp
directamente para todos los activos financicros eon la excepcidén de |as

cuentas por pagar de ntgociacion, donde el vaior &8 reducido a traves del o
de una cyentd & 0siGNacidn. Cuanda Una Suenta PO cobrar de nedociacién es
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considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidn. Las
recuperaciones posteriores de montes qug han sido proviamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacidn.

Les cambios en el walor de la cuenta de asignaclén son reconocidos en la
utilidad o perdida

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
asta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento gque
ocurrid despues del reconocimiento del deteriors, la pérdida por deterioro
Prevtamente reconocida es reversada a fravés de utilidad o pérdida en |a
medida en que | valor de la inversidon a la fecha en la que el deteriorc es

reversade no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deteriora no
hubera sido reconocido.

Baj activos finangieras

La Comparia da de baja un aclivo financiere solo cuando [0S derechos
contractuales a los fujos de efective del activo expiran, o es transferido el
active finangiero y sustanciaimente todos los riesgos y heneficos de
propiedad a otra entidad. Si la Compaiia tampoco transflere ni retiene
sustancialmente los nesgos ¥ beneficios de propiedad y centinua cantrglando
¢l active transferido, la Compaiflia reconoce sus intereses: retenldos en el
activa ¥ una obligacién asociada por los valares que pueden ser pagados. S
la Compania retiene systancialmente todo el rnesgo y los beneficios de
prepledad de activa hinancierc transferido, |a Compadila rantinda reconociendo

el active finandero y también racenoce unt préstamo garantizado por oS
mgresos recbidos

3.4 Gastos de investigacidn y explotacién

Corresponde a los costos v gastes incurrides peor la Compafiia en su etapa de
procpaccion ¥y explotacidn

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos serian reconacidos en la medida en que sea probable gue los
beneficios econdrmicos due surjan de las actividades ordinanas sean recibidos
por la Compaiia. Los ingresos se valoran al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir luegoe de deducir cualquier descuento o
rebaja.

Durante |es sfos 2015 y 2014, 1a Compaflia no realizé ninguna operacion
debido 2 que sus contrates de concesidon fusrun lerminades en perodos
anteriores, por o que no presenta estados de resultades ni flujo de efective.

3.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gastc generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesle por
pagar corriente y el impuesto diferide.

i1-
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Impuesto Corrignke

Ef impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del ana  La
utifidad gravable difiere de la reportada en s Estado de Resultados Integral
Porque excluye items de Ingresos o Qastos gque son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables a deducibles.
El pasivo de |a Compaiia para el impuesto corriente es caleulade usando las
tasas Impositivas que han sido difundidas v aprobadas hasta fa fecha dej
Estade Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconcce Sobre |as diferencias temporatias determinadas entre €l valor cn
libros de los activas y pasivos incluidos en 195 estados financieros y sus bases
scales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido
se reconoce par todas las diferencias tempararias deducibles, en la medida en
que resulle probable que laz Compafiia disponga de wiilidades gravables
futuras contra las que se podna cargar esas difercncias termnporarias
deducibies.

Tales actives y pasives no son reconacidos sj las diferencias temporales
suUfgen en una transaccidn dQue no afecte ni a la utilidad gravable ni a |z
utilidad financiera.

Los activos ¥ pasivos por impueskos diferidos son medidos con las tasas de
IMpuUestos que  sp espera apliguen en ef periode en el tual el pasivo se
estoblezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por ef Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentation de los Estades Financieros ajustade al punto en gue no sea
Probabdle que los beneficios gravables sean suficientes para permitir gue el
activc o parte de este sean racuperados,

La medicidn de ios activos y pasivos per impuestos diferidos revelan los
efectos tnbutaros que vendrian peor la manera en la cuak la Compafiia espera,
a 1a fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos ¥ Pasivos.
La Compania compensa activos Por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferdos si, y solo i hene reconocide legaimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto cornents v diforido para el perioda

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos coma un gasto 0 ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.7 Parficipacion a trabajadores
La Compafila reconoce Ia Participacion a trabajadores en la ullidad de la

Entidad. Este beneficid se calcula a una tasa del 15% de las utiidades liquidas
o caontahles de acuerdo con disposiclones legales.
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2.8 Capital social y distribucion de dividendos
Las acciones ordinanias se clasifican como patrmonlo noto.

Los dividendos a pagar @ los accionistas de la Compafiia se reconocen como
un pastvo en los estades financieros cuandc se cenfgurz la ohblidacion
correspondient2 en funcion de las gisposicienes legales vigentes o las paliticas
de d'stribucion establecidas por {a Yunta

3.9 vtilidad por accién

La utilidad neta por accidn se calcula dividienda la utilidad neta atribuible a los
ACCionistas por el promadio ponderada del ndmero de acciones en circulacion
durante el periodo

3.10 Compensacion de transacciones y saldos

Los actives y pasives, asi como 105 indresos v 9astos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitides por
alguna normativa.

3.11 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no carrientes

En el estado de situacion Financera, |os saldos se clastfican en funcién de sus
vencimeentos, come corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contades desde la fecha de cierre de Ios estados financieros vy como no
carrente, los mayores a ese periodo

3.12 Nuevas normas y hormas publicadas que no entran en vigor

Muevas normas aplicadas por la Compghia

Mg se lovo mngln efecto \mportante sobre los Estados Financiercs de
PROSPECCION PROYECTOS Y MINAS S A. PROMINAS respecto de normas y
enmiendas gue fueron cfectivas por primera vez en el afio 2015.

loterpretaciones._moedificaciones v nuevas normas_aplicables a la Compania
gue no entran aon en vigor

Fecha estimada

Titule ¥ nombre normativa m—"w aplicacion en [a
WILoDT -
Comparnia

MIC T8 - Benpeficios a Emplesdos 1 de Enera del 2016 81 de Enern del 2016
NIIF 14 = Cuentas reguiabaias oifendas 01 de Enera del 2018 01 de Enera del 2016
Cambiire e MIC 16 y 3% - Mdtodos oe 01 de Enero del 2016 01 de Enero gdal 20156
dapreGacidn
Camivos NITF 1) - Adgwesicen intergs en 01 de Engro del 2016 01 de Ertere del 2016
ACODCIOS Conjuning
Lamilios WIC 28 - Worta © contnbucion de
SCivos enfre myversor ¥ pdrticipads 01 d| Enero del 2016 01 de Eners del 2016
Carmbdos NIC 42 - Tratmmiepls de acivos
bialsicns maduros 1 de Enerc del 2016 01 de Enero del 2016
Estadas MRamieros Separados: métods de fa
P LCIpactin NIT 27 01 de Enern del 2015 Ul de Enero del 2016
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Fecha estimada
aplicacion 2n la

. ) . ;
Titulo y nombre normativa Fecha queé gntra en

viegr Compania
Mefora§ anpates @ fas MIC —vBt1as normas 01 Je Enerc del 2016 01 de Enero del 2016
Enbtidades de mversian  guee aphdieen lag
Enmngas e XDt conseidacidn NITF 10
-2y NIC 28 01 de Enara del 2014 Tl de Enera det 2016
Inwcisitivas e doeulgackin fenmicndas WMIC 13 01 de Enero del 2016 01 de Enero del X016
CINIIF 21 Gravdmenes 01 de Enern gel 2016 ¢l de Encro del 2016
NEF 15 — Ingrmtos ¢ ronlratos con cllentes 11 et Enero el 2018 01 de Enero del 2018
AIE 8~ Instrimentos (5 ancieros 01 de Encro dol 2018 01 cla Enero el 2018
Cambios NOF 9 - Deterrora de  achivos
financerps ¥ clasficaodn de activas 1 DASivos
Ffta e rns 01 de Enero del 2018 01 de Eoerd de 2013

La Comparia no ha @oncluide ain los posibles impactos que se tepdrd por la
aplicacion de {as nuevas normas v enmiendas citadas anteriormente,

4. @Gestidon del nesto financiero

Las actividades de la Compania I exponen a varios riesgos financieros. riesgo de
credito v nesge de liquidez.

La gestidn del riesgo astd a rargo de 1a Gerenda General v Financiera de la
Compariia, rismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgaos
financieros con la ¢olaboragién de todas las areas pperativas de la Compania, de
manera gque estps Hesdos no afecten de manera significativa al valor economico
de sus flufes v activos ¥, en ransecucncia de los resuitados de 1a Compafiia.

tsestion del capita)

La Compafiiz al encontrarse en elapa de prospecadn y exploracian no presenta
ingresos operacionales en |os estados de resultados al 31 de diciembre ded 2015 v

2014.
5. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, los saldos de otras cuentas por cobrar
corresponden a préstamos otergades a Odin Mining Ecuador {compaiiia
relacionada) como capital de trabaje, no Lienen condiciones de pago definidas,
por canstquiente no es procedante la medicion a coste ameortizado.

6. Gastos de investigacidn y explotacion

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a desermbolsos acumulades
Incurrides por la Compadia en |8 elapa de prospeccidon y exploracion de Ios
pro¥eclos mineros, due fueron realizados en las dreas Marill 14-A vy Plateado 52,
un detalle se muestra a continuacion:

-1
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Detalle 31 de Diciembre

2015 2014

Derechos mingeros 221 655 221,655
Remunecraciones gerente del provecto 91 656 a1 656
Otros gastos de exploracion 47 850 47 960
Remuneraciones de tecnicos 45, 824 45 824
Equipos 1B.049 18 049
Remuneraciones direciar 16 628 16 628

Total 441.772 441.772

Diras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a los &aldos de obligaciones por
pagar a Odin Mining and Exploration - compafia relacionada, criginada por el
financiamiente de los gastos para prospeccién y exploracién de los proyectos
mineros. Estas obligaciones no tienen condiciones de page definidas, por
consiguiente ng es procedente la medicion a costo amartizado.

Limpel b a ka renta

De conformidad con disposiciones legales, |1a tanfa para el impuesto a la renta, se
€A cula en un 22% sobre las ytilidades sujetas a distribucion ¥ del 12% sobre las
ulilidades suletas a capitalizacidn. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren ¢ distribuyan a favar de acclonistas nacignaies ¢ extranjeros no
se encueniran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afo 2010, de
acderdo con |as UOltdmas reformas tributarlas aprobadas, los dividendos
distnbuidos a favar de accianistas personas naturales residentes an el Ecuador y
de sociedades domiciladas en paraisos liscales, o en jurisdicclones de menor
Imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto a a renta.

La Compaiiia no ha registrado la respectiva provisién dehida a que en los afios
2015 ¥y 2014 no realizd minguna oPeracién ya que sus contratos de concesidn
fueron terminados en periodes anteriores, por consigurente ne ticne ingresos
operacicnales.

Anticipo calculado - A partir del afio 20180, se debe considerar como impueasto a
la rentz minimo el valor del anticipe calculado, el cual resulta de Iz suma
materndtica del 0.4% del activo, G.2% del patrimonie, 0.4% de Ngresos
gravados v 0.2% de costos ¥ gastos deducibles.

La Compafiia no ha sido pewisada por las zutoridades tributarias, por lo fanto
estan abiertos para revisidn los clercices del periodo fiscal 2013 al 2015

g8 -
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Efeclos de la Ley Ordanica de Incentivos @ ta Produccion v Prevencian del Fraude
Fiscal —

En el caso de inversiones nuevas ¥ productivas en los sectores econdmicos
determinadds ¢Om@ industrias basicas de conformidad con la ley, la
gxoneracion del page dal impuesto a la renta se extendera a 10 afios, contadas
desde el primer afio en el que se generan ngresos atribuibles directa y
unicamenic a la nueva inversidn Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el
caso gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizes del pais.

Los gastos de promocion y publicided seran deducibles hasta un méaximoe del
4% dcl total de ingresos gravados del contribuyenie Mo podran deducirse
dicho gaste, gquienes se dediquen a la produccion v/o comercializacién de
alimentos preparad0s ¢on contenidod hiperprocesade, entendidos como tales a
aquellos productos que se modifiquen por la adicidn de sustancias eomo sal,
azucar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de
los alimentos originales, con ol fin de prolongar su duracion y hacer los mas
atraclivos o adradables.

Los pages efectuados Por concepte de rregalas, servicios técnices,
administrativos, consultona y simieres a sus partes relacicnadas en el exteriar,
no pueden ser suppriores al 20% de i3 base mponible de IR mas el valor de
dichos géstos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pals.

Para efectos tributarios y en estricta aplicecidn de 1a técmica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestes direridos,
Unicamente en los siduientes casos y ¢ond|ciones:

1 ias perdidas por deterioro parcial producio del ajuste realizado patra
aleanzar el valor neto de realizacion del tnventario, scrdn consderadas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente:;
sin embargd, se reconocera un impuesto difendo por este concepto, el
cual podra ser utilizado #n el momento en que se produzca la venta o
auteconsumo del inventaro.

2. las perdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contratoe excedan los ingdresocs
totales del mismo, sergn consideradas como no deduables en el periodo
en el que se reglstren contablemente, sin embargn, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en ef
momaentd en que finalice el contrate. sicmpre y cuando dicha pérdida ge
produzea efectivemente.

3. La depreciacign corresponde al valor aclivado por desmantetamienta sera
considerada coma No deducible en el penodo en el que se redistren
tontablemenle; sin embarge, s¢ regpnocerd un impuesto diferido por
estos conceptos, los cuates podrdn ser utilizades en el momento en que
efectivamentc se produzca el desmantelamiento y Gnicamente en los
casos on que exista la ghligacion contractual para hacerln
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4. El valor def deteriore de propiedades, planta y equipo que sean utilizadas
en el proceso productivo del contribuyente, serd considerade cemo no
deducible £n ¢l periodo en el que se registre contablemente, sin embarga,
5¢ reconocerd un impueste diferide por oste concepto, el cual podra scr
utihzado en el momento en que se transflera el activo © a la finalizacion
de sy vida atil.

5. Las  provisiones diferentes @ las  de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patranales, seran
consideradas come no deducibles en el pericdo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impueste diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que &|
contribuycnte se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
abligacion por la cual se efectud 1a provisidn.

G. Las ganancias o pérdidas que suran de la medicidon de aclives no
corrientes mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la
renta cn el periodo en el que se €l que se registren contablemente; sin
embargq, s€ reconocerd un impuesto diferido por estos conceptas, el cual
podra ser utilizado en el momento de la venta ¢ ser Pagado en ¢l caso de
que la valaragidn haya generado yna ganancia, siempre y cuanda la venta
correspenda a un ingreso gravado €on impuesto a |a rents.

7. Los ingreses y costos derivados de ia aplicactdn de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento vy medicion de activos binldgices,
medidos con  cambios en resultades, durante  su pericdns  de
transformacidon biol6gica, deberan ser considerados en concillacion
tributaria, come ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a
ingresos no sujctos de renta; adiclonalmente éstos concegtos ng deberan
ser incluidos en el calculo de |2 participacién a trabajadores, gastos
atribulbles para generar ingresos exentos v cualquier otro  [imite
eslablecido en la norma fributana que incluya a estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas luego de |a conciliacidn tributaria.

2 Los crédites tributarios no utilizados.

Q. Capital social

El capital sacial de la Compafila es de USD3800 dividido en 800 acciones
ordinarias y nominativas de un dalar {US $1) cada una.

10. Resultados qocymulados

Esta cuenta esta conformada por:
Resultadas goumulados primera adopcion NIIF:
Incluye los valores resyltantes de lgs ajusles originados en la adopcidn per

primera vez de |as MIIF. El saldo deudor padra ser absarbido por los resultados
acumulados y los del (itimo ejercicio econdmics concluidd, i los hubiere.
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fa Compania, los dstados financieros Apr aprobiade a Jimta de Directores

4 Mauricio Ledesma ;J . Eﬁ consutt S.A.
Z_i Gerente General onfador General
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