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Opinion

Hemos auditado el estado de situaciéon financiera adjunto de PROSPECCI&N
PROYECTOS Y MINAS S.A. PROMINAS al 31 de diciembre del 2016, y el estado de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2016, asi como el resumen de politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

En nuestra opinidon, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
PROSPECCION PROYECTOS Y MINAS S.A. PROMINAS, al 31 de diclembre del
2016, los resultados de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administraciéon de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF y del control interno que la administracién consideré
necesario para permitir Ia presentacién de los estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros come un todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Equivocaciones
pueden surgir por fraude ¢ error y se considera material si, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente gue influyen en las decisiones econémicas
de los usuarios, tomadas sobre |la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacicnales de

Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, debido a fraude o error, elaboramos e implementamos
procedimientos en el desarrollo de la auditoria que nos permitan mitigar los
riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcignar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar error material como resultado de fraude es mayor que en el caso de
una incorreccion material, ya que el fraude puede involucrar complicidad,
alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas y elusion del control
internc




- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la
Compafila relevante para la auditoria, y elaboramos programas de traba{o
apropiados, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma
consistente y apropiada, asi como las estimaciones contables y las
declaraciones realizadas por la gerencia.

- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y
hasados en la evidencia de auditoria existe una incertidumbre importante sobre
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos de que existe una incertidumbre significativa, estamos obligados a
incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los estados
financieros separados; o, sl dichas revelaciones son inadecuadas, modificar
nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos
o0 condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados
financieres, incluyendo las reveiaciones, las transacciones y eventos
subsecuentes que permitan una presentacion razenable.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF y del control interno que la administracién consideré
necesario para permitir la presentacion de los estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administracion
se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa
mas realista que hacerlo.

Los encargados de Administracion son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la Entidad,

Asuntos de énfasis

PROSPECCION PROYECTOS Y MINAS S.A. PROMINAS, a la fecha de emision de
nuestro informe no ha realizado el proceso de fusién por absorcion con la Compaiiia
ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.

Et?‘ Eofﬂwﬂtora% SA

Quito marzo 17, 2017 Nancy Proafo
Registro No. 680 Licencia No, 20431




PROSPECCION PROYECTOS Y MINAS S.A. PROMINAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

31 de Diciembre

Notas 2016 2015
ACTIVOE
ACTIVOS CORRIENTES:
Activos financieros
Cuentas por cobrar no relacionadas 6 . 715,008 716,116
Total actives corrientes 715.008 716.116
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo = -
Gastos de Investigacién y explotacidn 7 441,772 441,772
Total activos no corrientes 441.772 441.772
Total activos 1.156.780 1.157.888
BASIVOS
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Otras cuentas por pagar 8 1.176.037 1.176.037
Total pasivos no corrientes 1.176.037 1.176.037
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capltal social 10 800 800
Resultados acumulados 11 (20.057) (18.949)
Total patrimonio (19.257) (18.949)
Total pasivos y patrimonio 7% 1.156.780 1.157.888

| §

- e -
Marcelo Rivadeneira _— roconsult S.A,
Gerente General Coptacdor General

Ver notas a los estados financieros



PROSPECCION PROYECTOS Y MINAS S.A. PROMINAS
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201

(Expresados en U.S, dolares)

Notas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias -
Costo de ventas -
GANANCIA BRUTA -
Gastos de administracion (1.108)
(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL (1.108)
S0S tos:

Gastos financieros -
Otros gastos netos de ingresos -
(Pérdida) del periodo (1.108)
Total i

otal resultado integral del afio (1.108)

Resultado integral | atrjbuible a Io'iﬂx‘
propietarios , f | /
/ i i ]

\

Marcelo Rivadeneira /Taoproconsult S.A.
Gerente General Cgntador General

Ver notas a los estados financieros
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1.

PROSPECCION PROYECTOS Y MINAS S.A. PROMINAS

Informacién general

PROSPECCION PROYECTOS Y MINAS S.A. PROMINAS, fue constituida el 22 de
septiembre de 1989, de naclonalidad Ecuatoriana con domicilio principal en la
ciudad de Quito, podrd establecer sucursales o agencias en otras cludades del pafls
o en el exterior. La duracién de la compafila serd de noventa y nueve afios,
contados desde la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil misma que fue el 7

de diciembre de 1989.

Su objeto social es realizar por cuenta propla, ajena y/o asoclada con terceros,
actividades de prospeccién, exploracién, explotacion, beneficio, fundicién y
refinacién, Industrializacién, tratamiento, comercializacién, venta y/o exportacion
de minerales y/o metales en general.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compafiia no realizé ninguna operacién debido a
que se encuentra en etapa de prospeccién y explotacion.

itu i cier

Durante el afio 2016 la economia del pais se mantuvo en recesion, presentando
una ligera recuperacién en el Ultimo trimestre del afio, sin embargo no ha podido
recuperarse de acontecimientos externos tales como el decrecimiento del precio
del petréleo y la apreciacién del ddlar. El petréleo constituye la principal fuente de
ingresos para el pais, por lo cual el crecimiento econdémico dependera del
comportamiento de los precios del barril del petrdleo que a finales de afio se
estabilizaron por el acuerdo llegado entre los palfses de miembros de la OPEP, El
Estado en los dos dltimos afios se ha visto en la necesidad de disminuir
considerablemente los gastos corrientes y |a inversion que ha venido realizando en
los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el
fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y
derechos arancelarios, asf como restricciones a la importacién de ciertos productos,
entre otras medidas.

Politic es sign
3.1Bases de presentaciéon y declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financieros de PROSPECCION PROYECTOS Y MINAS S.A.
PROMINAS, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera -~ NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y segun
los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido
aplicadas Integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compafila
opera. La moneda funcional y de presentacion de PROSPECCION PROYECTOS Y
MINAS S.A. PROMINAS es el Délar de los Estados Unidos de América.

-g.



La preparacion de los presentes estados financleros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera = NIIF requiere que la Administracién
reallce clertas estimaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a la
actividad econémica de |a entidad, con el propésito de determinar la valuacién
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la Informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros, Estas politicas han sido definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diclembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los perlodos que se presentan.

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarfan como préstamos
en el pasivo corriente

3.3 Activos financieros

icl al v clasific

El reconocimiento iniclal de los activos financieros es a su valor razonable més,
en el caso de un activo financlero que no se lleve al valor razonable con camblos
en resultados, los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiero,

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetlvo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

Acti ncieros azonable mbios en It

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
los activos financieros no designados al momento de su clasificacién como a
costo amortizado,

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderlos o
recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los Instrumentos
financieros derivados, que no se designan como Instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados Implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financlera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como Ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

-10-



Medicién posterior de activos financieros

Después del reconocimlento Inicial, los activos financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion.

3.4 Gastos de investigacion y explotacion

Corresponde a los costos y gastos incurridos por la Compafifa en su etapa de
prospeccion y explotacidn.

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos serian reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos que surjan de las actlvidades ordinarias sean recibidos
por la Compaiifa. Los ingresos se valoran al valor razonable de Ila
contraprestacién recibida o por recibir luego de deducir cualquier descuento o

rebaja.

Durante los afios 2016 y 2016, la Compafifa no realizé ninguna operacion
debido a que sus contratos de concesién fueron terminados en periodos
anteriores, por lo que no presenta estados de resultados ni flujo de efectivo.

3.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademdés excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financleros y sus bases
fiscales, Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferenclas temporarias deducibles, en |a medida en que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen
en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad
financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de

Impuestos que se espera apliquen en €l periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basadc en tasa del Impuesto a la Renta para

ff-



sociedades publicadas por el Serviclo de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficlentes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por Impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafila espera, a |a fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de

compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utllidad o pérdida neta.

3.7 Capital social y distribuciéon de dividendos

Las acclones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta,

3.8 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asl como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa,

3.9 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento Igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financleros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

3.10 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

ue aplicadas Co i

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de
PROSPECCION PROYECTOS Y MINAS S.A. PROMINAS respecto de normas y
enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afioc 2016.

ificacio uevas normas aplic Compa

no entran aun en vigor
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Tit re nor v

NIIF 15 - Ingresos de contratos con cllentes

NITF © - Instrumentos financleras

Cambios NIIF 9 - Detericro de aclivos
financieros y clasificacién de activas y pasivos
financleros

NIIF 16.-Arrendamientos

NIC 7.-Iniciativa revelacién

NIC 12.- Reconoclmiento activos diferidas por
pérdidas no realizadas

ec u
vigor
01 de Enero de| 2018
01 de Enero del 2018
01 de Enero del 2018
01 de Enero del 2019
01 de Enero del 2017

01 de Enero del 2017

Fecha estimada
aplicacién en la
Compafiia

01 de Enero del 2018
01 de Enero del 2018
01 de Enero del 2018
01 de Enerc del 2019
01 de Enero del 2017

01 cde Enero del 2017

La Compaiiia no ha concluldo atin los posibles impactos que se tendra por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

4. Gestidén del riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencla General de la Compafiia, misma
que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracién de todas las dreas operativas de la Compafiia, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos
Y, en consecuencla de los resultados de la Compaifila.

Gestidon del capital

La Compaiiia al encontrarse en etapa de prospeccion y exploracién no presenta
ingresos operacionales en los estados de resultados al 31 de diclembre del 2016 y
2015.

Indices ros

Los principales indicadares financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo (=)
Indice de liquidez (-)
Pasivos totales / patrimonio 61 veces
Deuda financiera / activos totales (-)

5. str s Fin 0 t ri.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformados de la sigulente manera:

1



31 de Diciembre 2016 31 de Diciembre 2015

Nota . No No
Corriente o iante COFHiente o riente
Activos financieros:
Costo amortizado:

Otras cuentas por pagar 6 715.008 - 715.008 -
Total 715.008 - 715.008 &
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Otras cuentas por pagar 7 - 1.176.037 - 1.176.037
Total - 1.176.037 - 1.176.037

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de otras cuentas por cobrar
corresponden a la cesién de las mismas otorgadas a Odin Mining and Exploration
Ltd. (compafiia relacionada) como capital de trabajo, no tienen condiciones de pago
definidas, por consiguiente no es procedente la medicidn a costo amortizado.

i i lo n

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a desembolsos acumulados
incurridos por la Compaiiia en la etapa de prospeccién y exploracién de los
proyectos mineros, que fueron realizados en |as dreas Marili 14-A y Plateado 52,
un detalle se muestra a continuacion:

Detalle 31 de Diciembre

2016 2015
Derechos mineros 221.655 221,655
Remuneraciones gerente del proyecto 91.656 91.656
Otros gastos de exploracion 47,960 47.960
Remuneraciones de técnicos 45,824 45,824
Equipos 18.049 18.049
Remuneraciones director 16.628 16,628
Total 441.772 441.772

Otr nt ar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a los saldos de obligaciones por
pagar a Odin Mining International - compafila relacionada, originada por el
financiamiento de los gastos para prospeccidn y exploracién de los proyectos
mineros. Estas obligaciones no tienen condiciones de pago definidas, por
consigulente no es procedente la medicion a costo amortizado.

4k



9. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucléon siempre y cuando la
participacién de |os socios o accionistas en el cien por clento corresponda a personal
naturales o sociedades domiciiiadas en el Ecuador, cuando la Compaiiia tenga
participacién accionaria de personas naturales o socledades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

%
Participacién menor al 50%: Participacion % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador 60% 22%
0%
Participacion mayor al 50%: Particlpacién % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o socledad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a consliderar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la disminucién de 10 puntos del beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades,
dividendos o beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador,
debera efectuar una retencién en la fuente de impuesto a la renta de conformidad
con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios
anticipados; asl como también, para los préstamos a accionistas conforme lo
dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva que constituye crédito
tributario para la socledad que efectlie el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el articulo anterior, cuando una sociedad
distribuya dividendos u otros beneficios con cargo a utllidades a favor de sus socios
0 accionistas, antes de la terminacién del ejercicio econdémico y, por tanto, antes
de que se conozcan los resultados de la actividad de la socledad, ésta deberd
efectuar la retencién del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos
en este Reglamento y constituird crédito tributario pare la empresa en su
declaracién de impuesto a la Renta.

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
ablertos para revisidon los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2016,
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E i ncentivos | Prevenci -
Fiscal -

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos
determinados como industrias bésicas de conformidad con la ley, la exoneracién
del pago del impuesto a la renta se extenderd a 10 afios, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresos atribulbles directa y Unicamente a la
nueva Inversién, Este plazo se ampliara por 2 afios més en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.

. Los gastos de promocién y publicidad serédn deducibles hasta un maximo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente. No podrén deducirse dicho
gasto, quienes se dediquen a la produccién y/o comercializacion de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquelios
productos que se modifiquen por la adicion de sustancias como sal, azlcar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracién y hacer los mas
atractivos o agradables.

« Los pagos efectuados por concepto de rregalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base Imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pals.

. Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los siguientes casos y condiciones;

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, serédn consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.

2. lLas pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los Ingresos
totales del mismo, serén consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se reglstren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en
gue finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

3. La depreciacién corresponde al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podrén ser utilizados en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y (nicamente en los casos
en que exlsta la obligacién contractual para hacerlo.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un Impuesto diferido por este concepto, el cual podré ser
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utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacién de
su vida util.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahuclo y pensiones jubllares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podré ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud
la provision.

6. Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el
periodo en el que se el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracion haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un Ingreso gravado con impuesto a la renta.

7. Los Ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biolégicos,
medidos con camblos en resultados, durante su periodo de transformacién
biolégica, deberdn ser considerados en conciliacién tributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberdn ser incluidos en el
calcule de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria
que Incluya a estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria.
9. Los créditos tributarios no utilizados.
L ia por las Afec

« Se Incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a
partir del mes de junio del afio 2016. Las personas naturales residentes en los
territorios afectados, recibirdn un descuento equivalente al incremento de los 2
puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las condiciones gue
establezca el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios,
lo realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito
tributario.

. Se estableci6 el pago de contribuciones solidarias respecto a:
L. Sobre remuneraciones
2. Sobre patrimonio
3. Sobre utllidades

Sobre blenes inmuebles y acclones de propledad de sociedades residentes en
paraisos fiscales.

10. Capital social

El capital social de la Compafiia es de USD$800 dividido en 800 acciones ordinarias
y nominativas de un ddlar (US $1) cada una.
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11. Resultados acumulados

Esta cuenta estda conformada por:
Resuitados acumulados primera adopcion NIIF!

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del dltimo ejercicio econédmico concluido, si los hublere.

12. Eventos subsecuentes

A la fecha de emlsién de nuestro informe la Compafiia suspendi6 el proceso de
fusién por absorcion con su compafifa relacionada ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.

13. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido

aprobados por la Gerencla de la Compafiia y serén presentados a los Acclonistas
En opinién de la Gerencla de la Compafiia, los

A”’A ==

i

roconsult SA
Contador General

Marcelo Rivadeneira e
Gerente General

-18 -



