ROYALTEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresadas en ddlares Americanos)

1 IDENTIFICACION DE LA EMPRESAY ACTIVIDAD ECONOMICA
1.1. NOMBRE DE LA EMPRESA

ROYALTEX 5.A., esta domiciliada en la Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, Repiblica de
Ecuader, fue constituida mediante Escritura Publica, ante la Notaria Vigésima Novena del Cantan
Quito, el 04 de diciembre de 1989; aprobada por la Superintendencia de Companias de Quito,
mediante Resolucidn Mo, 89.1.1.1.02351 del 28 de diciembre de 1889 e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Quito bajo &l ndmero 231, Toma 21 del 29 de diclambre de 1989,

Mediante Escritura Pablica otorgada &1 02 de mayo da 1996, ante la Notaria Segunda & inscrita
en el Registro Mercantil bajo el nomero 3110 ef 20 de noviembre de 1996, se absorbid a las
compafias CIFARELLI S.A. y COMERCIO Y DISTRIBUCION TEXTIL COMDITEXTIL S.A. y se
incrementd ¢l capital awtorizado a seis millones de sucres (USD 240,00} La Junta General
Extraordinaria de accionistas efectuada el 30 de septiembre del 2000, resclvid incrementar el
Capital Social en guinientos sesenta délares (USD 580,00), con lo que el Capital de la Compariia
Royaltex S.A,, asclende a achoclentos délares (USD 800,00}, segin consta en la Escritura Piblica
de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos elevada ante la Notaria Trigésima Segunda, el 17
de mayo del 2001, Mediante Resalucidn No. 01.Q.1).3499, dictada por la Superintendencia de
Compafiias el 11 de Julio del 2001, fue aprobada esta Escritura Pdblica que fue inscrita ante el
Registrador Mercantil, bajo el nimero 169 del Registro Industrial, Tomo 33 y Repertorio No.
025222,

La Junta General Universal de Accionistas de Royaltex S.A. efectuada el veintidds de marzo dal
dos mil dos, acordd undnimemente incrementar el capital social de la compania en trescientos
cuarenta y un mil trescientos catorce dalares (USD 341.314,00), con o gue el nuevo capital de
Ila compania Rovaltax 5.4, asciende a trescientos cuarenta y dos mil ciento catorce dolares (USD
342.114,00), La Escritura de Aumento de Capltal v Reforma de Estatutos fue celebrada ante |a
Motaria Trigésima Segunda el 26 de agosto del 2002, mediante Resolucidn No. 02.Q.1).3TB3
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aprobada por la Superiniendencia de Compafias el 22 de octubre del 2003 e inscrita en el
Registro Mercantll, bajo ef No. 160 del Registro Industrial Tomo 34 y Repertorio No. 044190 del
23 de diciembre del 2002. E105 de mayo dei 2004 la acclonista La Internacional S.A,, efectdo Ia
Transferencia de las acciones, por lo gue 2l cuadro de Integracién del nuevo Capital Social de
Royaltex 5.A. queda de |a siguiente manara:

N® Accionistas Nacionalidad Capital Porcentaje
Acclonario
1 Takelot SA Ecuatoriana ~§ 1026300 300%
5| Twxlies y ligodon Texal SA, | Ecuatoriana §331851.00| 07.00%

TOTAL | $342.11400| 100.00%

b B

1.4,

b}

RUC de la Entidad: 1790994708001
Objeto Social:

La empresa tienc como objeto social v actividad econémica principal la confeccion y
comercializacion de prendas de vestir.

Convenlo de Licencia con THE H.D. LEE COMPANY, INC:

En abril de 1995 s= suscribid un convenio de licencia de uso entre THE H.D. LEE COMPANY,
INC: de los Estados Uinidos de América v Rovaltex S.A

Plazo de duracion:

Clanto sels afos (106) contados a partir de fa fecha de Inscripcion del contrato constitutivo
en @l Registro Mercantil del 29 de diclembre de 1988,

Periodo Contable

El Estado de Situacion Financiera clasificado al 31 de diciembre de 2018 se presanta
comparativo con &l afio 2017, los cuales se presentan bajo Normas Internacionales de
Infarmacidn financiera [NIIFS),

El Estado de Resultados por fungion reflejan los movimientes acumulados entre &l 01 de
enero v 31 de diciembre de los afios 2017 y 2018; los cuales se preseantan bajo Normas
Internacionales de Informacion financiera (MIF), con la finalidad de presentar los
comparativos con el afio 2017.
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0 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1. BASES DE PRESENTACION

Los Estados Financieros de la empresa sa& han preparado de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera {MIIF), adoptadas por la Superintendencia de
Compafias. Estas normas exigen el uso de clertas estimacionas contables v del juicio de |a
Gerancia an al proceso de aplicar politicas centables, Por lo cual los Estados Financieros tienen

las siguientes bases de presentacion:

) Los Estados Financieros cumplen con la nermativa de elaboracidn de acuerdo con las
Mormas Internacionates de Informaclén  Financiera (NIF), adoptadas por &
Superintendencia de Companias, de manera obligatoria para las entidades bajo su control.

b) La elaboracion de los Estados Financieros es a partir de los registros da contabilidad

rmantenidos v formulados por la emprasa,

C) Todos los Estados Financieros han sido elaborados teniendo en consideracian [a totalidad
de los principios, politices contables y criterios de valoracion de activos, pasivos,

patrimanio, ingresos, costos v gastos.

d) La informacion muestra la imagen fiel del proceso contable, de la situacion financiera, de
los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimaonio neto ¥ de los flujos de
efectivo, que se han producido en la empresa en el gjercicio terminado al 21 de diciembrea
del 2018,

) Los Estados Financieros fueron presentados por la Gerencia para conocimiento y

gprobacion de los sefiores Accionistas en Junta General.
2.2,  INFORMACION COMPARATIVA

Conforme a lo exigido por la MIF 1, a informacién contanida en al ajercicio 2018 se presenta, a
efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio 2017 aplicando Normas

Internacicnales de Informacion Financiera MIF,
2.3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF"

La empresa adoptd las NIIF, el periodo de transicidn es el afic 2011, v los primeros Estados
Financieros con Mormas NIIF son los terminados al 31 de diciembre del 2012, que incluyeron:
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a) La conciliacion exigida por la NIIF 1 parrafo 23 en relacion con la transicldn desde los
principios contables Ecuatorianos NEC a ias NIIF.

b) Cambics en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos, ingresos,
coslos ¥ gastos, y forma de presentacidn de |os Estados Financleros.

) La incorperacién de nuevos Estados Financieros: el Estado de Cambios en al Patrimonia,
el Estado de Flujos de Efectivo y las Notas a los Estados Financieros y el Informe de
Actividades por parte de la Administracidn.

2.4. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacion contenida en los Estades Financieros es responsabilidad exclusiva del Gerente
General, y ratiflcada posteriormente por los miembros de la Junia General de Accionistas.

En la praparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los actives, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos que figuran registrados en
eflos. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

a) La valoracion de aclivos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos,

b) Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos correspondientes al grupo
de propiedad, pianta y equipo, axwepto el criterio de revallo para al terreno,

3.  PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa commespondientes al ejercicio 2018, se
han aplicado los siguientes principlos y politicas contables y oriterlos de valoracion.

3.1. Moneda funcional y de presentacidn

Las cifras incluldas en estos Estados Financieros y sus Notas se valoran utilizando la moneda ded
entorno econdmico principal en que la compafiia opera. La moneda funcional y de presentacidn
de la compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

3.2. Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financlera clasificado, los saldos se presentan en funcion de sus
vencimientos. Como corriente los de vencimiento igual o inferior & doce meses contados desde
la fecha de cierme de los Estados Financieros, v como no corrienta, 10s mayores a ese penodo.
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3.3. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La Compaiila considera como efectivo y equivalente de efectlvo los saldos en caja Chicas, Bancos,
Tarjetas de crédilo @ Inversiones sin restricciones, de facil liquidaciin pactadas a un méximo de
noventa dias en el Estado de Siuacién financiera Clasificado, Los Sobregiros de existir se
clasificardn como préstamos an el Pasivo Corriente.

CAJA CHICA
a) Reconocimiento

La cai@a chica 0 fondo de caja menor &5 una cuenta de activo corriente destinado para realizar
gastos pequeios, ya que no justifica |a elaboracion de un chaque.

Esta cuenta se debita por la entrega de efectivo, con al fin de crear v aumantar el fondo y se
acredita por su disminucion parcial o total.

b)  Revelacion

Se debe revelar Informacion referida a los gastos realizados tales como su utilizacion,
autorizacién y gestiin del responsable del fondo,

c) Clasificacién
La cuents caja es clasificada como activo corriente (efectivo y aquivalentes al efectivo).

TARJETAS DE CREDITO POR DEPOSITAR

La Paolitica Contable para las Ventas con Tarjetas de Crédito, de acuerdo con lo.establecido en las
NIC 7 "Efective y Equivalentes al Efectivo”. Entendiéndose como valores gue s& mantienan con la
intencidn de convertifdos en efectivo en un plazo no mayor & dos meses”.

a)l  Reconocimiento

Las Tarjetas de Crédito por Liguidar son cuentas de Activo Corriente, destinadas para registrar
los valores pendientes por recuperar conforme a convenios acordados con las entidades
Financieras como: Diners, Pichincha, Pacilico, Guayaquil, Austro y otros,

b)  Revelacidn

Las Ventas con Taretas de Cridito en la Cadena LEE son relevantes frente a las Ventas Totales
de la empresa, por lo gue el registro es individual, clasificado por tipo banco y tienda. La
recuperacidn sa efectiviza en un plazo no mayor 3 1 semana.
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c) Clasificacién

Para el adecuado control sobre la recuperacion de la cariera de las Tarjetas por Liquidar en el
pericdo conlable se asigna una cuanta contabla para cada Institucion Financiera de esta manara:

a- Las Cancelaclones de Teretas de Crédito se receptan diariamente con credito en
Cuenta Bancaria y 8@ verifica mediante Conciliaciones bancarias,

b.- Los Gastos por comisidn tarjetas de crédito se contabilizan en la cuenta "6.2.1.02.002
Comisldn por Tarjetas de Crédito” por centro de costos. Los valores por este conceplo
corresponden a los diferentes porcentajes (%) de comision pactadas con cada Institucion
Financigra,

c.- Las Retenciones en la Fuente corresponden al 2% sobre el subtolal de la venta y se
contabilizan &n a cuenita contable *1.1.3.01.001 R R. Tarjetas de Crédito® por centro de
castos,

BANCOS
a) Reconocimiento

Es una cuenta de actives donde se reglstra los movimientos de dinere en los Bancos Nacionales,
esta cuenta se acredita con depdsitos bancarios de cadens de almacenss, transferencias o
depdsitos de cllentas de los distintos grupos de negocios y otros ingrésos de dinero por ventas
varias y se debitas por pagos a proveedares vie transferencias bancarias o cheques, pago de
actas de finiquito y pago de ndmina a empleados.

c)  Clasificacion

Existen 18 cuentas bancarias en distintas antidades financieras, cada una con su esencia para
un manejo adecuado del dinero.

1) Las principales cuentas de bancos nacionales pertenecen a la entidad del Banco del
Pichincha que tiene el mayor porcentaje, de ahi se distribuye los distintos pagos, ya que cuenta
con ventajas tecnologicas que facilitan @l flujo normal del dinero.

2 Los depdsitos de ventas diarias de la cadena lee, estd claramente definida por ubicacion
del banco, tlempo de espera para reallzar los depésitos y minimizar los riesgos axlste,

3] La recaudacion de ventas con tarjetas de crédito estan definidas por cada adquirents, que
facilita la conciliacion mensusal y el plazo que el banco se toma para la acreditacion.

e

EE) povaLTEX SA

Pdgina 6|32



d) La recaudacion de ventas mayoristas estan definidas en 2 cuentas bancarias gque son
Banco del Pichincha y Bancos del Pacifico.

8) La justificacion del movimiento de cada una de las cuentas bancarias se muestra on las
conciliaciones bancarias.

3.4. Activos Financieros
Royaltex S.A. clasifica los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39, quedando asi:
a) Activos financieros a valor razonabla con cambio en résultados,
b) Activos financleros disponibles para la venta,
o) Mantenidos hasta el venciméento.
d} Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados,
o} Otras cuentas por cobrar relacionadas,
{) Otras cuentas por cobrar,
) Provision cuentas incobrables.

La Gerancla determina la clasificacidn de sus activos flinancierms en &l momanto  de

recanocimlento. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los activos
financleros,

a) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a8 cobrar son importes debido por los clientes por ventags de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o0 menos
{o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifica coma activos cormientes,
En caso contrario se presentan como actives no corrientas.

Las cuentas comarcialos se reconocen inicislmente por su valor razonable y postariormente por
su coslo amortizado de acuerdo con €l mélodo del tipo de interés efectivo, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de financiacidn
cuando las ventas se hacen con un pariode medic de cobro de 60 dias, o que esta en linea con
ia practica de mercado.
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b) Cuentas de Personal

Son importes concedidos por la empresa a su personal, para alender necesidades prioritarias o
conceder serviclos @n un plazo ng mayor a noventa dias, que corresponda a la politica Aprobada
por la Gerencla General.

Esta rubro se 10 reégistra én 13 cuenta del Activo como canara de cuentas por cobrar al personal.
Toda Cuenta por Cobrar debe estar dabldamente respaldada con documentos probatorios.

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los Instrumentos derivacos,
con pagos fijos 0 determinados que no estan cotizados en un mercado activo.

Estan incluidos dentro de activos comientes, 8 excepcidn de aquellos cuyo vencimiento es
superior a8 los docé masas posteriores a la fecha de balance, &n cuvo caso figuran clasificados
como activos no corrlentes.

Surgen cuando |a empresa provee dinero, bienes o servicios directamente al colaborador sin
intencidn de negociar la cuenta a cobrar,

c) Provision Cuentas Incobrables y Deterioro

La provision se establece basdandose en 105 resultados obtenidos de |a experiencia en cobros de
la empresa individuaiment2 a cada cllente, Debe ser calculada en una cantidad suficiente como
para cubrir las pérdidas que se deriven de Ia incobrabilidad de las cuentas. Debe realizarse de
manera manual.

Cuandeo existe evidencia de deterloro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provisidn, para efectos de su preseantacion en los estados financieros, se
registrara la provision por la diferencia entre ef valor en libros de las cuentas por cobrar menos
&l impone recuperable de las mismas.

La Compafia detarmind las sigulentes politicas para su aplicacion:

Provision Dias Vencido
“Escenario Bajo (0230
“Escenano Medio 31z 60
“Escenario Alto 61 en adelante

mthTE[ﬂ
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d) Evaluacion Estdndares de Crédito

La eartera vencida se debe mantener con un periade promedio no superior & 30 dias,

considerando el periodo de vencimiento del crédito vy analizando |a rotacién de la misma.

&) Gestidn de Cobranzas

Las politicas de cobro de la empresa seran procedimientos que ésta sigue para cobrar sus
cuentas a la fecha de vencimiento, La efectividad de las politicas de cobro de la empresa se
puede evaluar parcialmente examinando el nivel de estimacion de cuentas incobrables.  Se

realizan las gestiones de cobranzas agotanda los siguientes métodos alternativos:

&) Liamadas telefdnicas
b) E-Mail
¢) Departamento de Cobranza Intema

d) Asignacion a un'abogade para el caso

3.5. Activos por Impuestos Corrientes

En esta cuenta se registran los valores pendientes de recuperacion correspondientes a Crédito
Tributario que cumplan con todos los parametros de exigibilidad segin la Ley de Régimen
Tributario Interno ¥ su Reglamento.

En el caso de que los valores registrados por cualguier motive pierdan dichas condiciones de
exigibilidad o se cumpla un periodo de tres anos hasta su recuperacion, se deberdn dar de baja.
Se debe ravelar informacion referida al vencimiento del crédito tributario a favor de Ia empresa y
ademas informacian sobre riesgos potenciales para su recuperacion.

3.6. Inventarios
La norma (NG 2) indica gue Inventarios son actives cuando:

a) Se han comprado o producido para ser vendidos en el curso normal de'la operaclén.
b} Estan en proceso de produceidn con vistas a esa venta, o

c) Son blenes en forma de materiales o suministros para ser consumidos en el proceso de
praduccion o en la prestacién de servicios.

El costo da adquisicion de las existencias comprenderd el precio de compra, los aranceles de
impartacion ¥ otros impuastos {que no sean récuperables posteriormente de las autoridades
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fiscales), los transportes, el almacenamisnto y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios, Los descuentos comerciales, las

rebajas v otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

El costo de tas existenclas puede no ser recuperable en caso de gue las mismas estén dafadas,
si han deteriorado parcial o totalmente obsoletas, o blen si sus precios de mercado han caido.
Asimismo, el costo de las existencias puede no ser recuperable si los costos estimados para su
terminacion o su venta han aumentado. La practica de rebajar el saldo, hasta que el costo sea
igual al valor neto realizable, es coherente con el punto de vista segin el cual los activos no se
valoraran en libros por encima de los importes que se espera obtener a través de su venta o uso,

Se reallzara una evaluacion del valor neto realizable en cada gjercicio posterior. Cuando las
circunstancias, que previamente causaron la rebaja del valor, havan dejado de existir, o cuando
exista una clara evidencia de un incremento en el valor neto realizable come consecuencia de un
cambio en las circunstancias econdmicas, se revertird el Importe de la misma, de manera que &l
nuevo valor contable sea el menor entre el costo y el valor neto realizable revisada, Esta acurrird,
por ejemplo, cuando un articulo en existencias, gue se contabilicen por su valor neto realizable
porque ha bajado su precio de venta, esté todavia en existencias de un ejercicio posterior y su
précio de venta se haya incremeantado,

Las cuentas agrupadas en Bodega estan valuadas como sigue:
a) Inventario de Productos en Proceso
b) Inventario de Materia Prima (Incluye Insumos, Materiales, suministros vy repuestos)
¢} Inventario de Producto Terminado
d) Importaciones en Transito

aj Los Inventarios de Materia Prima se encuentran valorados a sus costos histdricos en base
al método promedio, los cuales no exceden al valor de mercado.

b} Los inventarios de Productos Terminados v en Proceso se valoran a su costo ¢ su valor
neto realizable, el menar de los dos, El costo se determing por &l método de “promedio
ponderada” el costo de los productos terminados v de los productos en proceso incluve
los costas de materias primas, la manao de obra directa, otros costos directos v gastos de
fabricacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado an el eurso normasl del
negocio, menos 10s costos variables de venta.
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Las Importaciones en trénsito se registran al costo de adguisicion incrementado por los gastos
de importacidn incurridos hasta la fecha del estado de situacldn financlera.

a) Reconocimiento

Les Inventarios en Proceso de Confeccidén v Produccién Terminada se presentan valor neto da
realizacion o a su costo real. Para el elercicio contable se toma el menor valor de antre los dos
métodos

Los inventarios en trénsito de materias primas & insumos se presentan 2l costo de s facturas
mas otros cargos relacionados con la importacion.

b) Revelacion

Los Inventanos muestran & valor de los productos que permaneciaron pendientes de ingresar an
bodega de matriz 0 en bodega de punto de venta por motivos de envios o devoluciones, al final
del periodo contable,

Para establacer el costo total de adquisicion de la materia prima importada se analiza que gastos
cumplen con las condiciones para formar parte del costo de adquisicion del Invantario, guedando
asl establecido el costo real de adguisicion.

c)  Clasificacién

El inventario de produccion terminada y Produccidn en Proceso pertenacon a las cuentas
1.1.4.01. y 1.1.4.02 y corresponden & Prendas de vestir ubicadas en la planta, Bodega Matriz de
Producto Terminado y en 22 tlendas de la Cadena LEE.

El inventario de materias primas & insumos pertenece a la cuenta 1.1.4.03. y corresponde
a Producto en &l Alimacén de Materia Prima ubicada en ta Matriz.

3.7. Gastos pagados por anticipado

Los Gastos Pagados por Anticipado. son gastos que se registraron coma un active v que deben
ser usados dentro del término de un afo o en un ciclo financiero a cono plazo,

Dentro de las NIF y las NIC no se ancuentra una seccion gue establezca directamente 1o gue son
los gestos pagados por anticipado sin embargo se puede deduclr los parrafos que dan referencia
de astos. Los gastos pagados por anticipado forman parte de los Activo ya que cumplén con al
parrafo 2.17 de las NIIF el cual establece “los Activos son beneficios econdmicos futuros,.,” Al

ieliE) povaLTEX SA.
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realizar el pago por anticipado la empresa tiene derecho a recibir el benaficio y mediante el uso
dste valor se ird trensformando en gasto.

) Ciasificacian
Los gastos pagados por anticipado se clasifican como:

1. Gastos pagados por anticipado consumibies en el periodo: Son aquellos gastos pagados por
anticipado que s& esperan utilizar en el ejercicio y por lo tanto se presantan en &l activo corfente.

2. Gastos pagados por anticipados consumibles en més de un periodo: Son aquellos gastos
pagados por anticipado que se esperan utilizar en mas de un ejercicio y por lo tanto parte de su
saldo s& presenta &n &l acthvo commiente y parte en el activo no corrlente.

Algunos de los gastos pagados por anticipado son:
Seguros pagados por anticipado
Publicidad pagada por anticipado
Concesidn Local Comercial

b) Reconocimiento

Es probable que cualguier beneficio econdmico futuro asociade con la partida llegue a, o salga
de la entidad: v la partida tiene un costo o valor gue pusda ser medido con fiabilidad.

Come bilen se establece en este parrafo los gastos pagados por anticipado deben ser medidos
con flabilidad, sin embargo, no slempre se conoce cudl es &l valor exacto de la partida y por lo
anto est08 deban astimarse en ese casos v dicha estimacion debe ser razonabla.

t) Medicitn

Los gastos pagados por anticipado se valGan al costo de la adquisicion y se transfieren a
resultados en el periodo durante el cual se reciben los servicios, se consumen los suministros o
s& abtienen los baneficios del pago hecho por anticipado.

Cuando algin gasto pagado por anticipado ya no tiene algin beneficio futuro, debe registrarse
én los resultados del periodo en el que sucedan.

ROYALTEX BA
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3.7. Propiedad, planta y equipo

Se considerara propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquiride por la Compaiifa para

el giro ordinarlo del negocio vy que a criterio de la Administracion de la Compafila cumpla con los
siguientes requisitos;

a) Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos
administrativos & industriales.

b) Se espem usar duranta més de un periodo.

&) Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econdmicos derivados del
bien.

d) Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
c) Que la compaiiia mantenga a! control de los mismaos,

El costo original de la propiedad, planta v equipos representa &l valor total de adquisicion dei
activo con todas las erogacionas en que se incurma para dejarlo en condiclenas de utilizacion o

puesta en marcha, asl como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y
rehabilitacion de la ubleacién,

Anualmente se revisard el Importe en libros de su propiedad, planta y equlpos, con al objetivo de
determinar al importe réecuparable de un activo y cuando dabe proceder a raconocerlo, o en su
caso, revertird, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Actives®,

Las pérdidas v ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propledad, planta y equipos
=& reconocen como resultados del periodo y s& calculan como la diferencia entre &l valor de venta
y al valor neto contable dal activo.

3.8. Depreciaciones

La depreciacion de la propledad, planta v equipos, y de las propiedades de Inversitn se calcula
por & método da linea reécta. Ningun otro método debe ser wtilizado excepto por autarizacidn
exprésa generada por el camblo de estimacion contable o erfor fundamental generado por
modificacidn o camblo dal valor residual y/o vida Gtil. Al final de cada periodo anual se revisa el
valor residual v la vida Utll de cada clase de propledad, planta y equipos. Los actives nuevos
empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso v conmtinuardn depreciandose

@m‘unﬂﬂ
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hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado

da ser utilizado.
Propiedad, planta vy equipo Vida til en anos
Edificios 80
Instalaciones 10
Musbles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 10

3.9. Activos Intangibles

(@) Programas informéticos

Los costos asoclados con el mantenimiente de programas Informéticos se reconocen
oomo gasto a medida qgue se Incurre en los mismos, Los gastos de desarrollo directamante
atribuibles al disefo y realizacion de pruebas de programas informdticos que sean
identificables y Unicos v susceptibles de ser controlados por la empresa se recanocen
COMo activos intangibles, cuando se cumplen [as sigulentes condiciones:

¥

Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacidn o su venta:

La administracion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestidn, para
usarlo o venderlo;

La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a penerar probables
benaficios econdmicos en el futuro;

Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarmmollo y para utifizar o vender el aclivo intangible;

El desemboiso atribuible al activo intangible durante su desamollo puede valorarsa de
forma fiabla.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parta de los programas
informditicos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas ¥ un
porcentaje adecuado de gastos generales,
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Los gastos que no cumplan estos criterios se reconocerdn como un gasto en el momento en el
que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos iniclalmente como
Eastos del ejercicio no se reconoceran postericrmente como actives intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durants sus vidas dtiles estimadas gue no superan los cinco afios.

3.10. Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas por pagar corrientes se reconocen & su valor nominal, va que su plazo medio de pago

es reducido vy no existe diferencia material con su valor razonable o su costo amortizado.

Les documentos por pagar incluyen aquelias obligaciones de pago con proveadorss por bienes y
serviclos adguirides en el curse normal de negocio, las mismas que son registradas a sus

correspondientes valores nominales.

Las cuentas y documentos por pagar se clasifican como pasive corriente si los pagos tienen
vencimiente a un afno o menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este fusra superior).

En caso contrario, se presentan como pasivos no corfentes,

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado ugsando el metodo de tipo de interés efectivo, cuando el plazo
es mayor 8 90 dias. Se asume que no existen compoenentes de financiacion cuando las compras
a proveedoras se hacen con un periodo menor de pago de 90 dias, lo gue estd en linea con la
practica de mearcado,

3.11. Obligaciones Tributarias

El pasivo de la compania por concepto de impuestos corrientes proviene de:

al Gasto por impueste a la renta del periodo que se determina scbre la base imponible
gravable (tributaria) registrada durante el afio, vy se calcula de acuerdo con las
disposiciones y tarifas vigentes,

b) Impuestos vy retenciones por pagar provenientes de las declaraciones de impuestos
mensuales de IVA y Retenciones en la Fuente que se cancelaran de forma puntual e
integra para que la empresa cuente con el cumplimento v visto bueno de la entidad

reguladora,
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3.12. Otros Pasivos Cormiantes

Esta cuenta registra el valor de las sumas gue [a empresa recibe por anticipado por concepto de
intereses financieros ganados eén inversioneas.

El valor se reglstra segdn los cenificedos de inversion firmados al momento de la colocacian y se
devenga con el registro del Ingresa al vencimianto del plaze de la inversién, es decir cuando se
acreditan los intereses en la cuenta respectiva.

3.13 Beneficios b los ampleados

Los planes de beneficios post empleo como [ jubilacion patronal y desahucio, son reconocidos
aplicando & método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran clertos pardmetros en sus estimacipnes como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales fuluros determinados sobre |a base de calculos acluariales.

Los planes de beneficios definidos esiablecen ei importe de la prestacion gue recibird un
empleado en el momento de su [ubflacidn, normalmente en funcidn de unc o mas factores como
la edad, anoa de servicios v remuneraciones.

Las tasas de descuanto se detarminan por referencia a curvas de tasas de Interés de mercado
definidas por el parito actuario.

Los camblos en dichas provisiones sé reconocen en resultados an al pariodo an qua oourren.

El pasivo reconocido en &l balance (Resenva Jubilackin Patronal) respecto de los pianes de
prestaciones definidas, es el valor actual de ia obligacién por prestaciones definidas en lz fecha
det balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La obligacion por prestaciones
definidas se calcula anualménte por actuarios independientes de acuerdo con @l método de la
unidad de credito proyectado.

3.14 ANTICIPOS CLIENTES
a) Reconogimlento

Esta cuenta pertenece a los pasivos corrientes, este es un requisito una vez cerrado la
negociacion con ef cliente. Corresponde al efectivo entregados por los clientes para
asegurar ks produccidn en planta.
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b Revelacion

Los anticipos de clientes aseguran la negociacion, el valor se registra con ingrese a caja.
Adicionalmente el drea de ventas solicita una pdliza de buen uso del anticipo emitida por una

empresa aseguradora que se entrega al Cliente.

Una vez gque se emite la factura se procede a realizar el abono y liguidar el anticipo de 1a cuenta
por pagar.

¢} Clasificacion
Anticipo de clientes Mavoristas
Anticipo de clientes Distribuidores

Anticipo de clientas Espaclales

3.16. Capital social.

Las acciones ardinarias conforman el capital social de la companfiia.

3.16. Reservas

La ressrva legal tal cual lo dice la Ley de Compaiilas: serd un valor en porcentaie no menar de un
diez por ciento, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital soclal.

3.17. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen &l valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la transferencia de bienes v senicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoiuciones, rebajas vy
descuantos. Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable gue los beneficios
econdmicos fluiran a la Compania ¥ puedan ser conflablemeants medidos. La Compaiiia reconoce
principalmente ingresos de actividades ordinarias a los generados por

a) Venta de Prendas: Los ingresos ordinarios procedentes de fa venta de prendas de vestir
son reconocidos cuando s2 da |a transferancia del blen.
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3.18. Otros Ingresos

La compafiia reconoce otros Ingresos como los provenientes de actividades que no son &l cbjeto
social de la empresa, 8stos son:

al Ingresos por Intereses: Los ingresos por intereses son reglstrados sobre una base de
tiermpo, con reférancia al capital pendiente v a Ia tesa de interéds efactiva aplicabla, la cual
es la tasa de descuento que Iguala exactamente los flujos de efective por cobrar estimados
a lo largo de la vida esperada del instrumento financlero con &l valor neto an libros del
activo sobre &l reconocimiento inicial,

b) Prestacidn de serviclos: Los ingresos provenientas de contratlos de armendamiento de
inmuables, servicios de administrativos, servicios de confeccién, servicios de mayoristas
los cuales se reconocen una ver gue el servicio ha sido prestado, v la politics de
facturacion es en basa a la utflizacion de los servicios, pudiendo ser en forma inmediata.

3.19 Costo de Ventas del bien
£l costo de venta incluye todos aguellos rubros relacionados can g ransferencia de bienes.

al Reconocimianto:

1.- Comprende costos directamente relacionados con las unidades producidas en mana de obra
directa, materias primas, la pane calculada de costos indirectos variables o fljos incurridos para
transformar matarias primas én productos tesminados.

2.- Los costos Fijos permanecen relativaments constantes con independencia del volumen de
produccién, como mantenimiento de edificios, amortizacin.

3.- Los costos Variables varian directamanie o casi directamenta con & volumen de produccion
como materiales y mano de obra directa.

4.- Los costos indirectos fijos tienan relacian con Capacidad normal de Producclén que se espera
conseguir en circunstancias normales, considerando el promedio de varios periodos o
temporadas,

5.- Teniendo en cuenta la pérdida de capacidad que resulta de las oparaciones previstas de
mantenimianto. Fueda usarsa el nivel real de produccidn siempre que se aproxime a la capacidad

narmal,
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6.- Se incluyen costos indirectos no derivados de la produccidn sl son necesarios para dar su
condicién y ubicaciin actuaies.

3.20. Gastos de Administracidn v Ventas

Los gastos son registrados basdndose en el principlo del devengado, es declr, 1odos los gastos
son reconocidos &l momeanto an que S8 conoce 8l uso o recepeion da un bien o servicio,

Los gastos de Adminlstracién v Ventas corresponden al pago por sueldos vy beneficios soclales al
administrador, serviclos de honorrlos, servicios basicos, publicidad, depreciacién de squipos,

gastos de gestidn, Impuestos, v otros gastos generales asoclados a la actividad administrativa ¥
de ventas de la Compaiiia.

a} Reconocimionto:

1} Los Gastos administrativos y de comercializacion son pagos relacionados con las gestiones de
ventas v administrativas, por las caracteristicas de los mismos intervienen en desembeolsos
realizados para obtenar, mamenser y mejorar los ingresos.

21 Las cuentas de administracion y Comercializacion se caontabilizacién en la cuenta GASTOS DE
ADMINISTRACION Y VENTAS identificando al grupo en el que corresponde como tal, registrando
el gasto en el rubro correspondiente a cada gestion.

3} Los gastos de reparacionas, consanacién ¥ mantenimiento se imputan a los rasultados del
gjarcicio an que se producen,

3.21. Participacidn a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacitn de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Codigo
de Trabajo de la Repliblica del Ecuador.

3.22. Principlo de Negocio an Marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre |a base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuard sus actividades de operacion dentro del future pravisible, por lo

tanto, la empresa no tlene intenclén ni necesidad de liquidar o de cortar da forma Importante sus
operacioneas,
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3.23. Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estdn definidos como los componentes de una empresa, sobre la
cual la informacion de 105 Estados Financieros esta disponible vy es evaluada permanantements
por el drgano principal de administracian, quien loma las decisiones sobre la asignacidn de los
recursos y evaluacion dai desempefio. La sociedad opera con un segmento tnico.

3.24. Cambios en politicas y estimaciones contables

Los Estados Financieros al 31 de diciembra de 2017 y 2018, no presentan cambios an las
politicas v estimaciones conlables.

3.25. Reclasificaciones

Clertas clfras al 31 de diclembre de 2017 y 01 de enero de 2018, han sido reclasificadas para
afectos comparativos respecto al afo 2017 y de presentacion con los Estados Financleros de
es0s afos bajo las NIIF,

3.26, Situacién Fiscal

Al clerre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian
afectar la situaciin financiera de la empresa.

3.27. Aprobacion de cuentas anuales

Estos Estados Financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y pesterior aprobacin
por la Junta General de Acclonistas, {incluidos: Estado de SHuacién Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimanio, Estado de Flujo de Efectiva y Notas
@ los Estados Financieres), firmadas por el Gerente v Contador.

4, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de monitorear constantemente los factores
de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua.
La empresa administra una serie da procedimientos y politicas desarmoliadas para disminuir su
exposicion al rfesgo frents a variaciones del entomo.
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4.1. Riesgo financiero

El riesgo financiern da la emprasa as & probabilidad de ocurrencia de un evernto gue tenga
consecuencias financieras incluyendo le posibiidad de que los resultados financieros sean
mayores 0 ménores de los asparadoes. Por lo cual se definen peliticas para asegurar una gestion
eficaz minimizando el riesgo de control Interna, financieros y ante las entidades de control,

a) Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros sarvicios |8 empresa cuenta con
un sistema de contral interna,

b) Politica juridica: En relacidn con los conflictos que pudieran surgle en relacién con la
actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es
practica habitual mantener una linea de solucidn a los conflictos por medio de la
mediacion. No obstanta, y para prevenir fesgos por 8505 mothvos, In empresa cuenta con
asesores juridicos, que mantienen una actitud preventiva.

(] Politica de seguros: La eamprésa mantiens una politica de seguros de responsabilidad chil
v todo riesgo que asegura los activos de la compadifa.

4.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compania es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, optimizanda de osta forma |os excedentas de caja v de esta mangra asagurar
el cumplirmiento de Ins compromisos de deudas al momento de su vencimianto,

ta Compania realizard periddicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacion
financiera, al entorno econdmico con el propasito de cbiener los recursos de liquidez necesarios
para que b empresa cumpla con sus obligaciones,

43. Riesgo de inflacidn

El riesgo de inflacion proviene del proceso de 2 elevacion continuada de los precios con un
descensa discontinusado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con &l no s puade
comprar la misma cantidad de bienes o servicios gue anterigrmente se compraba,

La emprasa efectia pruebas de estrés en forma periddica y apuntando esenclalmente a
siluaciones de corto plazo como asl también perfodos més prolongados de modo tal que los
resultados gua se obtengan de dichas simulsciones permitan determinar 8t 88 necesaric o no
ajustar la estrategia, la politica y las normas v procedimientos vigentes para el tratamiento
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integral del riesgo de liquidez, permitiendo fijar niveles para conformar un colchdn de liguidez y
evaluar los planes de contingencia a aplicar en tales situaciones,

4.4. Riesgo de tipo de cambio

No aplica para la compafila, ya gue no realiza transacciones en otra moneda diferente al Dalar
de los Estados Unidos de Norte América,

4.5, Riesgo crediticio

El riesgo del crédilo de la compaiiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan &n &l balance de situacian.

4.6. Riesgo de tasa de interés

El principal objetivo en la gestidn de resgo de la tesa de interés s oblenar un equilibrio en la
estructura de financiamiento, o cual, permite a la compafiia minimizar &l costo de ia deuda con
una volatilidad reducikda en &l Estado de Resultados.

5. ESTIMACIONES Y JUICIDS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y crlterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica ¥ otros factores, incluyando la expectativa de ccurrencia de eventos fuluros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectiua estimacionés y supuesios respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definickdn, muy pocas veces seran iguales a los resullados reales. Las
ectimaciones y supuesios efectuados por ia Administracion se presanlan a continuacion.

5.1 Vidas dtiles y de deteriorno de activos

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para su propledad de inversidn, esta estimacion se basa en los clolos de vida
de los activos en funcidn del uso esperado por la Compaiia.

Adiclenalmente, de acuerdo a lo dispuesto por fa NIC 36, la Compadhia avalia al cierre de cada
ejercicio anual o antes, sl existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de
largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
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5.2. Otras estimaciones.

La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasives,
Ingresos, gastos y compromisos, Baslecamente estas estimaciones se refleren a:

a) La evaluacion de posibles pérdidas por deteroro de determinados activos.
b} La vida util v valor residual de los activos materiales @ intangibles.
c) Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

d) La nacesidad de constituir provisiones v en el caso de ser requearidas, el valor de las
mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualguier caso, 8s posible gque acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarias en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma
prospectiva.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

En este periodo Royaltex 5.A. tiene un aumento en as cuentas de Caja debido & que las ventas

de o8 Ulimos dias def afio no fueron depositadas porgue fueron dias no laborables para las
entidades bancarias.

El grupe de cuentas de Bancos movid 18 cuentas bancarias, que al final del afio registran saldos
de fondos disponibles al 100% pero con una disminucidn del 11% por la acumulacion de fondos
@n las cuentas de Caja - Ingresos por depositar,

Las invarsiones con saldo al final del periedo tlenan un plazo de hasta 121 dias v tasas de interds
de hasta 7% recuperables al vencimlento. La disminucion de colocaciones corresponde al efecto
por disminucion de ventas.

El saldo del efectivo v sus equivalentas al 31 de diciembre 2018 se datalla a continuacidn:

DETALLE 2017 2018 VARIACION %
Cajs = 210,015.98 T 261.356.37 51.340.39 24.45%
Bancos 295 454 98 262,733,682 [ 32,721.36) {11.07%)
Tarjetas Da Créditn - 313.406.17 - 34323182 29,825 65 9.52%
Inviarsianes 2,838.306.01 2,129,961.01 [ 60984410, (18.32%)
TOTAL GENERAL 3.4568.183.14 2,.906,783.72 [ 461,399.42) {13.34%)
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1. ACTIVOS FINANCIEROS

Al final del periodo 2018 las cuentas de Clientes No Relacionados disminuyen por gestidn de
cobranza y también por las bajas ventas de clientes especiales en comparacion al afo 2017, con
un nivel del 10.7% de cartera vencida.

Los Clientes Relacionados aumentan en sus cuentas de Cuentas de Personal debide a la entrega
de crédilos directos (empresa y almacenes de ¢onvenio)} a los empleados por temporada de
fiestas,

DETALLE 2017 2018 VARIACION ]
Chentes Mo Reisconados | BALB6S41  B314TES58 (303BAED) [AETN)
Cliervies Relpcionadas 23.994.74 25.203.94 1.290.20 S41%
Dtras Cuerdas Por Cobrar Mo Redacionadas 2R 28276 2B IBR.TE Q.00 QoD
Provvisaln Cusmlas incobrabxes Y Detenono -T0.555.40 -T8,738.80 A1Ta.40 11.500
TOTAL GENERAL B3 58351 B06,314.49 (| 37.260.02) (4.42%)

B. INVENTARIOS

En comparacién con el afic anterior la produccién terminada se vendié en su mayoria,
disminuyando &l Inventario en bodegas.

La produccian en proceso aumento debido a la unidn de dias no laborables con dias de descanso
nacional lo cual paralizi la planta de produccion por varios dias.

Con una melor gestidn en compras de materda prima, esta bodega también disminuyd su
inventario para evitar este tipo de costos, Caso parscido con Inventarios en transito en el cual
existe gran disminuclén porque en el afio 2017 teniamos en trénsito la Importacidn de
maquinaria que ascendia los $150.000,00.

La cuanta de Provision de Valor Neto de Realizacion en el afio 2017 registrd el ajuste por provision
de la bodega de Materia Prima restando directamente al inventario por error contable, debido a
aste acontecimiento en & afio 2018 el saldo de esta cuenta aumenta 39.701.75, los cuales por
temas de presentar real comparabilidad se ha aumentado a la cuenta de Materia Prima y de
Provision YNR del afio 2017.

DETALLE 2017 2018 VARIACION %

Productos Terminados _ 186946601 180770299 (61L763.02) (3.30%)
Protucton £n Process 34A02507 47415384 12612762 36.24%
Muateia Prima | TOD42591 61820544 (B222047) (11.74%)
Inventanos En Trnsito 17363841 1715837 | 156480.04) (0. 212%)
Proviven Vaior Neto De Realizacion £2 746,30 -TE,73516  (3511.14) (4.27%)
TOTAL GENERAL 300030005 283848518 (170.824.77) {5.68%)
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9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

La disminucién en este grupo principalmente se refiere a la reclasificacion de Active Caorrlente
hacia active No Corriente de las Concesiones Locales Comerciales debido a que dichas cuentas
debieron ser contabilizadas segdn la duracion de los contratos de concesion, los cuales son en
Su mayoria para minimo 5 anos.

NOMBRE DE CUENTA 2017 2018 VARIACION %
Seguiod Pagados Por Anticipado | 2TBI692 = B8.71794 30851072 9 5261%
Amortizacidn Seguros Anlicipados -11, 70458 40,776,111 200T0E3 TL20%
Prevasder Del Exteror .00 28,046,321 28,046.31  100.00%
Prevasdor De Bienes 1906.65 527461 336726 £3.85%
Mantenimients Anticipada Uso Software | 34161 0,00 (34161 (100.00%)
Conoasldn Looales Comercialea [ 13006190 Saide reclaaflonds | 130.881.90) [100.00%)
Amortizacitn Concesién Locsd Comarclal | J56,892.42 Saldo reclasificedo | S56.892.42)  (100.00%)
TOTAL GEMERAL | 92 440.08 51.283.7T8 [ 4117633} (B0 2%

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de créditos tributarios de la empresa fueron en su totalidad reglamentarios para ser
devengados en el perlodo correspondiente; la disminucién corresponde a la menar cantidad de
ventas y manor colotacion de inveraionas.

Ademas, en el afic 2018 se corrigld la polltica y ya no se reglstra &l caslllero 879 del Formulario
101 ya que se creaba un activo vy un pasivo por &l misma valor, pare innecasarios ¥y que no
reflejaban el verdadero valor del Total de Activos y Pasivos de la empresa,

Dichos impuestos serdn liquidados en abril 2019 para el Impuesto a la Renta Sociedades,

NOMBRE DE CUENTA 2017 2018 WARLACION %
“Cridito Tributsna ARGIEPE TptoHent 1IB050.37 000 (11605637 (100.00%)
150, Impussto Salida De Divisas 1327 .65 1,448,011 147.48 B.BL'Y,
AR, Almacanes 487,21 30583 (18138 (37.23%)
AR, Banoos 108.97 A58 (63.41) (S58.19%)
AR Qlisntes 4417429 3548874 { B84 55) [19.66%)
AL LR Inverslones 2:385.83 1.357.78 { 1.008.15) (42.61%)
R..R. Tarjatas De Crédito 113.493.63 13183867 H3dlos 7.34%
TOTAL GENERAL 28016595 16046848 (117 547.46F (43.08%)

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFD

Como se puede observar en el detalle de este grupo de activos las principales variaciones se dan
por la adguisicion en nuevos equipos de computo para equipar a los nueves puestos de trabajo
y remodelaciones de locales comerciales que la empresa ha impulsado este perlodo.
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Ademas del aumento considerable en la cuenta Maguinaria debido a la adgquisicion de maquinas
para mejorar €l proceso de diseho en las prendas de vestir.

ALIXILIAR 2017 2018 VAHIACION %
Edihoios =5 2643004  II5430204 0.00 [+ 3
Inatptacianss 17803890 180.876.73 11.637.74 B.54%
Macpunarnia ' 44028108 ©16106.91 17582583 30.0%%
Musblgs ¥ Ersares 13863559 153467 .80 1384221 9.91%
Eowpe De Clona 7.657.99 B.2509.01 60102 7a%%
Equipo D& Computacidn 11523027 13349357 1826330 1a98%5%
Vehicuios B7.069.74 13558108 4849134 55.80%
D Acum. Edificos 28,369,569 2B 42T.60 405791 16.65%
Dep. Acum. Instalacionas -72,214.78 a7.260.456 Z5.04568 a468%
D, AT, NS Onainasria 15303525  -196,665.88 43 63063 28.51%
Dep. Acum, Mushies ¥ Enseres | £831653 -73419m 15005.78 25.89%
Dap. Acum., Egquipo De Dficina -4 58377 -5, 920.55 135678 29.7T%%
Dap. Acaem, Equipo De Computacion Lao5088 17970049 3470081 3AETH
Dep. Agum, Venloukos -A7 65085 59,7100 12.080.15% 25.34%
TOTAL GENERAL | 786,814.40 91540939 13250400  16.85%

12, ACTIVOS INTANGIBLES

En el afio 2018 no se Invirtid mayormente en este tipo de activos, solo la adquisicién de licencias
para mejorar los reportes que necesita la empresa generando una varacion del 1%,

ALIXILIAR 2017

2018 VARIACION .
Activos Inteng bles -Valor Adquisiciin ; 87,76350 89,00350 1.240.00 L
Armortizacldn Acumulada Astivos Intangibles -£1,135.04 -BB,1B132 i7.028.28 33%
TOTAL GENERAL 36,628.46 2084218 { 15,786.28) (43%)

13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El datalle de este grupo de activos tiene variaciones por la reciasificacion de Activo Corriente
hacia activo No Comiente. (Ver cuentas de Gastos Anticipados)

MNOMBRE DE CUENTA 2017 2018 WVARLACION %
Centro Comaraal El Congsoo SA. 4278829 = 43383852 BOT.23 1%
Concasidn Locoles Comerciales Snido Reclpaificado 0.00 0%
Amaortizaciin Concesiin Loocal Comercial Saido Reclasificado 0,00 o
Inrmots liarin Nusvo Coarapungn SA, 0.00 ATO0500 4700500  100W
Montenimignto De Locales Armendados 0.00 /26301 9206301 2 100%
Amorliracidn Locakes Arendados Q.00 252838 (352828 100"
Imversiones Y Desadmollo Invede SA Q00 1487841 14 K28.41 100°%
inmobdimras Del S0l 58 Mobetsnd 000 3036625 23936625 100%
inmolsiiaris Diemante inmodmmants 54 000 3007422 3007422 100%
Comoracitn Favorits CA oo 1023408 1023408 100%
TOTAL GENERAL 42 TBE.20 221816821 ATH.EID.62 BN

[GHR RovALTEY SA
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14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las coentas do este grupo son de gran rotacion, pero su mayor impacto de variacién es en
Importaciones debido a que se termind de pagar la maguinaria para produccidn,

AUXILIAR 2017 2018 VARIACION e
Cuentss De Parsonml | T AEES.39 1688173 (2,877.66) (83.15%)
Tesareria 151334 849.80 1 BE3EY) [BD.28%)
Cadena Lea 20168 133181 113013 B85.09%
Proveador Locaios 182.176.27 131,829.15 [50.547.12) (3B11%)
Provaedor Dal Extanar 11291556 a7.037.40 [ 758716} [(B7.85%)
TOTAL GENERAL 301.366.24 iri 830 EB0 [ 1Z8,736.35) (TE30%)

15. OBLIGACIONES LABORALES

La principal varlante de aumento se refiere a las Actas de Finiquito va que en el afo 2018 se
implemeantd la politica de liguidar al personal de temporada justo al final del afio para poder
deducir dicho gasto en el periodo que cormasponds.

Los demas bensficios como décimas remunaracionss se incrementan proporcionalmantz al
aumento del salarlo basico unificado para el ano 2018,

NOMBRE DE CUENTA 2017 2018 VARIACION %
“Actas De Finiguito Por Pagar 221574 T2BR03 507220 B8, 60%
Decimocuarta Remuneracian Mensuat Costa 13.082.62 1311179 1817 0.15%
Pecimoousfis Remuneracdn Mensual Slarm 4596128 47.024.73 1.083.45 231%
Decimoterceea Remunaraciddn 1745589 1774068 28479 153%
Sueldos Por Pagar G26.65 BES.05 23800 A8 14%
iMiSdades 15% Afo Antesor ST5.3T aATE.37 000 .00
TOTAL GENERAL 7982755 BBHME.2E BETE.TO BATH

16. OBLIGACIONES CON EL IESS

La tendencia de disminucion respecto al afio anterior es debido a menos trabajadores

contratados durante el ano y en temporada, ya que no hubo ia urgencia de complir pedidos exiras
de produccidn para clientes.

NOMBRE DE CUENTA 2017 2018 VARIACION %
“Fondos De Reserve | -~ T 0,00 (630,77 (1DO.00%)
L.LE.5.5, Piias Rol Mensual Por Pagar 740171 BATAETI  [1,65598) (3.03%)
TOTAL GEMERAL BEO3248 BATAETI (328675  (4.03%)

ROYALTEX SA.
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17. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Las cuentas de Formularios por Pagar contienen valores no liquidados de Declaraciones de
noviembre 2018 debido a que el Senvicio de Retas Internas NO realizé el débito auvtomitico de
los valores & pagar respectivos del mas.

El Tercer Anticipo como se hablia manifestado en s cuenta de Activos en el afio 2018 se
implamentd la politica de no registrar &l casillero 879 del Formulario 104,

HOMBRE DE CUENTA 2017 2018 VARIACION %
Formulano 103 RIR - 1 BipETIE  BIET0O3 2088275 28 (2%,
Formulans 108 LV.A, 31884300 411.9304E Q3.0BT AL 22.60%
Tarcar Anticipo Impuesto Rents Por Pagar | 116,058.37 200 (1168.060.37) (100.C0M)
TOTAL GEMNERAL 496,880.65 494 60048 2.289.17 0.a8%

18. PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS

Los ssldos de =sias cuentas se detallan a continuacion con una variacion de disminucidn
respecto al ano anterior refacionado con la disminucién en ventas.

NOMBRE DE CUENTA 2007 Z01E VARIACION i
Anticipos Clientes Distibusdores. 134502  B286E C{B1648) (60.70%)
Anticipas Cllentes Mayoristas : 2268879 BI4TEL  [1434108) (BA21W)
TOTAL GENERAL | 2403481 887640 (16,15841) (B3.07%)

19. OBLIGACIONES EJERCICIO ACTUAL

Las obligaclones que se generan al final de ano tienen la sigulente vardacidn, Aumantd an
Impuesto a la Renta porque para &l ano 2018 el porcentaje que grava a las sociedades es del

25%. Las utilidades a trabajadores disminuyen directamente proporcional a la utilidad contable
del ejercicio,

NOMBRE DE CUENTA 2017 2018 VARIACION %
impuesto A La Renta Empresa 44531429 47138290 22.068.70 4.91%
Utilideces 15% 34374238 332554.11 (L1.088.27) (3.23%)
TOTAL GEMERAL TE3056.67 B04.037.10 10.980.43 1.38%

20. BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES

En el presente periodo se envid a realizar el estudio actuarial con Palan Tamayo Consultores
Palco Cia. Lida., quienes sugieran ajustar los saldos de las provisiones en aumento y disminucion
respectivamenta. E! afecto final de diesminucibn de provisiones se registrd contra un Ingreso
gravable de Iimpuesto a la renta como lo dice la Ley.
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2018

NOMBRE DE CUENTA 2047
——— : ST . 5
Provision Jubdlacidn Patronad = 10 Afos 584 634 .33
Prowision Jubiacidn Patronal > 25 Afos | CLo0
Provisin Para indemnizaciin Leborsl T2.6B6.39
TOTAL GENERAL | To4 3T4.19

21. DERECHOS DE USO NO CORRIENTES

VARIAION %

109.030.78 (2793272 (2039%)

604,818 BD 20,104 47 3.45%
2.009.49 2/009.48 100.00%
67.981.35 (4,T05.04) {B.ATH)
Tr8.821.41  (14,452.78) (1.82%)

Estas cuentas reflejan las obligaciones contraidas en los contratos de concesidn de locales
comerciales por Valor Iniclal de Concesién [VIC). En ef afio 2018 se firmaron dos nueves contratos

por tal razdn aumanta un 100%.

NOMBRE DE CUENTA 2017
. Y ¥ § S
inmobiiads Musvp Corapungo BA 000
Irwersionas ¥ Desarmllo 54 314 24000
inmobdiana Dal 508 S0 Mobiiscl 000
TOTAL GENERAL 53,265.06
22. INGRESOS

208
000
1499842
6. 740.00
31.490.57
53.228.99

VARIACION %
{ 39.025.06) (100.00%)
{14,908 424 20000
(7.50000) (B2.6T%)
3140057 100.00%
i3807)  (DOTH)

Los ingresos de actividades ordinarias de Royaltex SA. tuvigron un incremento del 1.26% en el
afio 2018, a pesar de la Inestabllidad del pais el consumo de la linea de negocio de Ventas
Cadena LEE aumanté en aproximadamente $168.000 dolares durants el pariodo 2018, No es
asi con |a linea de Negocio de Clientes especiales que disminuyd un 28%.

MOMBRE DE CUENTA 2017 2018
i T Feee . s T
Descuentos En Verdas 2054 15154 2091 BE3RL
Despluciones En Ventas 1.011 820,65 120283 57
TOTAL GENERAL 1293725811 13,100,584.78

23. OTROS INGRESOS

VARIACION %
418,541 82 aE?%E
3778227 1a4%
217.462.88 2049%
16332667 1.26%

La compafia presenta saldes de cuentas de otros ingresos con una varlacion del 5% de
incremento representado en su mayoria por mayores ingresos de serviclos de planta,
administrativos, ventas de invantarlos y desperdiclos de produccion,

El ingreso “Reserva por Cdlculo Actuarial™ por efecto de disminule la provisidn de jubilacion
patronzal disminuye un TO% debido a que este afio se implemantd la politica de disminuir o
sumentar la provisidn analizando el kardex de cada empleado para tener el valor de a provision

razonable a la fecha.
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NOMBRE DE CLUENTA 2017 2018 VARIACION L]

AfTsnoo 1,690.00 1.885.00 19500 11 54%
Doscunnics Por Pronio Pago 61420 25542 76 [ L07194) {&,03%)
InMerases Ganados BL546.T0 70,281.05 {11.265.65) {13.81%)
Otros Ingregos 362640 1683744 13.211.04 T A
Haservem Por Ceiculs Astiaral < A ag7vial {23, 797.94) [TOLATR)
BOracCE ADinEEFEtsas 1173024 1206540 335.18 2.80%
Servicios Amaconas 5.832.70 0.00 {(5.832.70} {100.00%)
Servicics De Mmyoriatas 322469 1E¥T31 (1. 347.38) (41.78%)
Servicios De Plants 37942 2582535 25445 B3 98, 53%
Servicios Varos 1.546.09 1982314 12377.05 BL93%
Warios 00 125 80 125 80 100.00%;
Venta De Desperdicios ' 156437 1.580.63 1626 1.04%
enmn O= inventanios : £ 261 65 5,084 .24 1.692.60 20.7T2%
TOTAL GEMERAL { 181787 T1 1891 54823 8. 73182 535N

24. COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION

Los costos Incurridos para la produccién del periodo disminuyveron respecto al aflo anterior en un
1.95% basicamente porque la planta de produccion no trabajo a un 100% de su capacidad
instalada, esto debido a la disminucion de pedidos de clientes. También se puede mencionar gue
a mayor produccion de Cadena Lea los costos fijos disminuyen.,

NOMBRE DE CUENTA 2017 2018 VARIACION %

Mataria Prima | 3,085925.43 293193882  {153986.31) 1S9
Mano De Qora Indiracta | B47804.16 67578401  28,069.95 4.33%
Mano e Cbra Directa . 127342088 122513165 | 48,298.23) {8.79%)
Goatos Indirectos De Fabricacidn 67881504 72497015 43,155.11 6.36%
Coatos Indirestos De Confeccidn | BE3.63213 67330372 9.671.59 1.44%
TOTAL GENERAL 6.249.406.34 622810845  (121.38789) {1.98%)

25. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos Incurridos en el periodo enero a diciembre 2018 presentan una tendencia de
incremento respectoc al afe anmterior, principaimente por las pariidas de Honorarios y
Mantenimiento de Activos.

La cuenta d& Honorarios aumenta debido a [ mayor asesoria que se contratd para la Garencia
en matena productiva, esto para el manejo cormecto de la nueva maquinaria que adquirid la
empresa duranteé & ano 2017 y que pama & 2018 entrd en funcionamiento.
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NOMBRE DE CUENTA 2017 2018 VARIACION %
Transporta = FLLY. - N 1 & by [6B.06) (43.99%)
Suministros 3.582.14 4413:73 53150 14.85%
Servicios Plblicos 10.854.81 1222788 137347 12.85%
Sarvicios 8,792.12 10,108.82 131770 14.99%
Remuneracionos 25382044 24TS958.08 (5971.39) (2.35%)
Mettas 33801 16274  (17327) (BL57%}
Maetanisiea ¥ Suministios T.7M0.72 343131 (433941 [(BRA4AE)
Mantenimionty De Activos 31497 B8 £1.553.23 1008535 3192%
Impuestos, Contribuciones ¥ DUroE I 54,580.87 55.516.37 B3EE.50 1,710
Honoraras 1229980 15282681 2432601 i18o06%
Gastos De Viajs 5,380,094 120344 [4,18650) (77.67%
Gastos De Gastidn 138T4.23 14886528 1092.33 T2D%
Depreciaciin 12.146.99 2309492 1094793 S013%
Beneficios Legales 2611113 32247.01 613588 2350%
Beneficlos Adickonaies 1528021 16,019.98 TSN 4.84%
Arrendamianto Operativo 520113 5,205.96 4.83 0.09%
Aportes LES.S. 5124154 48656158 (257988 (5.03%
Amoriizeciin 1406234 2430470 1033245 T34B%
TOTAL GENERAL | 643106863 60350015 5030352 T.B4%

26. GASTOS DE COMERCIALIZACION

Los gastos de comercializacién incurridos en el pariodo enero a diciembre 2018 incrementan
respecto al afo anterior, principaimente por las partidas de Remunaraclones, Mantenimiento de

Activos y Arrlendos Operatlvos relacionados con la Cadena Lee para impulsar las vantas.

NOMBRE DE CUENTA 204T 2018 WVARIACION %
SmmiraEiros 21054068 2~ 2258686 63280 288w
Senacios Piblicos B7.423.11 5737407 ( 49.04) (0.00860)
Senicios 118,6%4.21 128877.82 12,383.61 10.62%
Rermunaraciones 1,110.839.82 2 1.184.477.42 73,937.60 6.66%
Promocidn Y Puldicidad 267.198.19 267 368.05 { 8,831 24) (3.65%)
Multas 11147 29L77 180.30 GLA0%
Materzies ¥ Suminisiios 3,115.27 231583 (792.48)  (25.66%)
Mantenimsanto De Activos | B, 712.87 8702027 20,316.40 30,45%
ipuestos, Cantribucionas Y Otros . 64,220,490 63,456.93 | 763.56) (1.19%)
Honorarios 3.545.50 221088 [ L33B8.62) [(37.71%)
Gastos De Viaje 15,785.04 28547393 10.6THEH BT51%
Gasios Do Gontiin B 46053 B.261 15 BOOEZ 9.45%
Fistes ¥ Embalnjes , 66.604.08 B3,46B.48 16,664.42 25 3A7%
Depreciassdn | 30,460,493 4T 3BSET 16,529,38 BE B
Benoficios Legales ' [ 17706292 176,000.88 { 1,084.94) (0.B15%)
Beneficios Adicionales I 5660051 58,554.97 1,864.46 3.29%
AsTendamiento Operativo - 872028522 83478166  62,752.44 7.20%
Apories LESS. 212.401.05 227870.23 15.278.18 7.19%
Amantizacitn , 1481392 9.534.57 ( 6,268.35) (36.57%)
Regalias : Royaity The H.0, Lea Ca, | 541,365.44 B46.665.50 B,300.08 0,98%
TOTAL GENERAL f 3.707,133.17 392691413  218,7B0.96 B.90%

L
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27, OTROS GASTOS

Las partidas de otros gastos que se registran en este grupo disminuyeron en un 29.85%, los
valoras que representan signilicativamente una disminucidn san los de Inventarios, debldo a que
para el ano 2018 Ja Provision por VNR disminuyd generando un ingreso ¥ nd un gasto como &l
afo 2017.

Descuentos Comerciales Mayoristas no presenta valores &l afio 2018 debido a que no hubo
contratos con clientes que solicitan este tipo de beneficios.

NOMERE DE CUENTA 20y 2018 VARIACION H
Wesiduos Taxicos Para £l Medio Amblente B29.86 15378 (37608  (70.08%)
Inventarios 67,686,332 B,3268,08 | 62, 360.25| {82.13%)
intereses 240,80 837,15 296.55 B7.0T%
Gastos Financioros [ 4 73T.64 5S582.72 B85.08 18.30%
Comisiones , 27640815 274,018.12 { 238003 (0L BEW)
Cliantes - 842088 8,179.40 { 250.45) [2.97%)
Alrnpoans 1036 000 { 20.36) L0 OO
Actwvos Fijos 51634 0.00 (81634] [(100.00%)
Descusntos Comerciales 59.935.8% 000 (5983585 (100.00%)
TOTAL GENERAL £IBSB4SE 20390728 [135077.78) (2B.ES%)

28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

Los hechos ocurridos después del perfodo sobre el que Informa son todos aquellos eventos, va
sean favorables o desfavorables, que &8 han producido antre al final del periado sobre el que
infarma v 1a fecha de autorizacidn de los Estados Financieros para su publicacian.

La empresa pudo identificar condiciones de forma &l final del pericdo sobre el gue s& informa
que impiicaron realizar reclasificaciones de cuentas con @l dnico fin de tener una presentacidn
comparativa con los Estados Financieros del afio anterior,

De ctra forme no se tuve hechos ocurridos con posterloridad al clerre de estos Estados
Financieros que pudieran afectarios significativamente a su presentacion,

U

ING, GUSTAVOR SAMANIEGD

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

(ElE) rovaLTEX SA
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