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ROYALTEX S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Por Funcion
De Enero 1 a Diciembre 31 de 2017

INGRESOS Diciembre 2016 Diciembre 2017 %

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Lee Primeras $10,476,160.67 $10,789,872.60 83.40%
Lee Segundas $0.00 $ 44,63 0.00%
Lee Terceras $0.00 50.00 0.00%
Lee Liquidacién $7,716.89 $230.66 0.00%
Ropa de Trabajo Primeras $1,719,365.62 $1,561,027.91 12.07%
Ropa de Trabajo Segundas $329.08 $361.04 0.00%
Ropa de Trabajo Uniformes $ 8,408.53 $19,472.87 0.15%
Ropa de Trabajo Muestras -5 20.59 $108.08 0.00%
Ropa de Trabajo Terceras $1,593.57 $378.65 0.00%
Ropa de Trabajo Crudos $81.42 50.00 0.00%
Especiales Primeras % 491,539.51 5565,761.67 4.37%

VENTAS NETAS $12,705,174.70 $12,937,258.11 100.00%

OTROS INGRESOS

Financieros 5138,504.36 $ 145,558.55
Intereses Recibidos $120,276.53 $ 81,546.70
Jubilacién Patronal $3,644.61 $33,771.25
Cuentas Incobrables $0.00 $3,626.40
Descuentos por Pronto Pago $ 14,583.22 5 26,614.20

Servicios $52,033.24 $30,403.14
Arriendos Recibidos $1,535.00 $1,690.00
Servicios Administrativos $11,489.91 $11,730.24
Servicios de Confeccidn $509.82 5379.42
Servicios Mayoristas $ 28,306.58 53,224.69
Servicios Varios $10,191.593 $13,378.75

Varios $7,704.01 $5,826.02
Venta de Bienes Muebles $6,562.60 $4,261.65
Venta de Desperdicios $1,141.41 $1,564.37
Otros Ingresos $0.00 $0.00

Neto: OTROS INGRESOS $198,241.61 $181,787.71| | 1.41%|

(-)
[TOTAL INGRESOS $12,903,416.31] | $13,119,045.82| [ 101.41%
(-)

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Materia Prima $2,579,469.48 $3,085925.13] | 23.85%]
Telas / Cueros $2,145,801.09 $2,544,738.16
Insumos $389,348.04 $428,544.47
Accesorios $44,320.35 $112,642.50

Mano de Obra Directa §$1,158,618.82 $1,273,429.88 [ 9.84%
Remuneraciones $761,422.33 $ 804,203.24
Beneficios Legales $146,919.80 $159,569.64
Beneficios Adicionales $94,759.72 $112,607.04
Aportes |ESS $155,516.97 $159,503.99
Jubilacién Patronal $0.00 $37,545.97

Mano de Obra Indirecta $591,293.12 $ 647,694.16 5.01%
Remuneraciones $418,659.52 $ 444,091.92
Beneficios Legales $59,251.41 $ 59,604.49
Beneficios Adicionales $ 23,265.70 $ 24,846.87
Aportes |ESS $82,762.61 $ 86,872.23
Honorarios $7,353.88 $6,839.33
Jubilacién Patronal $0.00 $ 25,439.32
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ROYALTEX S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Por Funcion)

De Enero 1 a Diciembre 31 de 2017

Gastos Indirectos de Fabricacién $ 642,089.38 $678,815.04 5.25%
Materiales $219,544,69 $ 226,168.96
Suministros $27,285.81 $ 33,946.56
Serviclos $92,416.14 $87,821.24
Arriendos $213,522.21 $245,589.10
Mantenimiento Activos $13,067.06 $16,962.06
Combustibles $2,381.46 $2,688.49
Depreciaciones $50,084.31 $41,107.07
Amortizaciones $ 20,580.64 $18,267.31
Gastos de Gestlon $559.00 $74.85
Fletes y Embalajes $1,463.55 $1,741.10
Impuestos Municipales $35.14 $36.00
Impuestos Superintendencia de Compafilas $0.00 $0.00
Impuestos SRI $0.00 $0.00
Impuestos Vehiculos $244.95 $180.92
Impuestos 1.5.0. $0.00 $0.00
Impuestos Consep $ 256.56 $225.00
Impuestos Varios $94.86 $6.38
Muitas $ 549.00 $0.00
Produccién Contratada $598,413.08 $663,63213) |  5.13%
Prendas de Vestir $598,413.08 $663,632.13
Neto: Costo de Fabricacién $ 5,569,883.88 $ 6,349,496.34 49.08%
Variacidn Inventarios §356,447.42 -$290,858.01 -3.05%
Neto: COSTO DE VENTAS $5,926,331.30 $ 6,058,638.33 46.83%
[GANANCIA BRUTA $ 6,778,843.40| $6,878,619.78| | 53.17%|
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS ADMINISTRACION $ 724,356.78 $643,106.63| | 4.97%|
Remuneraciones $ 356,844.17 $346,562.32
Honorarlos $168,025.29 $128,299.80
Materiales y Suministros $8,215.82 $11,352.86
Servicios $ 20,867.23 $19,646.63
Arriendos $9,823.24 $5,201.13
Mantenimiento de Activos $9,771.48 $31,497.88
Depreciaciones $13,636.35 $12,146.99
Amortizaciones 5 8,047.50 $14,062.34
Gastos de Gestidn $9,510.07 $13,874.23
Gastos de Viaje $6,678.14 $5,389.94
Fletes y Transporte $30.49 $155.63
Impuestos Municipales $0.00 $64.83
Impuestos Superintendencia de Compafiias $6,749.19 $7,117.40
Impuestos SRI $59,217.57 $0.00
Impuestos Camaras $3,206.87 $ 4,064.45
Impuestos Vehiculos $616.38 $347.78
Impuestos 1.5.D. $ 24,196.85 $ 40,983.87
Impuestos Varios $2,206.15 $ 2,002.54
Multas $373.40 $336.01
Ajustes a Inventarios $ 16,340.59 $0.00
GASTOS COMERCIALIZACION $2,987,650.26 $3,165,767.73 l 24.47%
Remuneraciones $1,461,779.77 $1,556,725.30
Honorarios $5,619.00 $ 3,549.50
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ROYALTEX S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Por Funcion)

De Enero 1 a Diciembre 31 de 2017

Materiales y suministros S 26,161.69 $25,069.33
Servicios $180,655.18 $174,017.32
Arriendos $ 831,314.20 $ 872,029.22
Mantenimiento de Activos $78,878.91 $66,712.87
Depreciaciones $27,026.90 $30,460.49
Amortizaciones $12,957.23 $14,813.92
Gastos de Gestidn $6,817.50 $ 8,460.53
Gastos de Viaje $9,905.40 $ 15,795.04
Gastos de Promocién y Publicidad $ 285,747.00 5333,802.25
Impuestos Municipales $40,152.70 $42,196.42
Impuestos Vehiculos $142.98 599.61
Impuestos 1.5.D. $19,851.17 $21,023.55
Impuestos Varios $516.43 $900.91
Multas $124.20 $111.47
OTROS GASTOS $ 832,276.62 $ 960,350.42 7.42%
Financieros $ 266,936.24 $349,842.09 2.70%
Gastos Bancarios $4,832.87 $4,727.64
Comisidn Tarjetas de Crédito $ 253,764.41 $ 276,408.15
Intereses Concesién Centros comerciales $0.00 $340.60
Descuentos Comerciales $312.44 $59,935.85
Provisién Cuentas Incobrables 5 8,026.52 $ 8,429.85
Pérdidas $ 30,018.59 $68,602.67] | 0.53%
Pérdida por Baja de Activos fijos $23,747.61 5916.34
Pérdida por siniestro $0.00 $0.00
Pérdida por Venta de Activos fijos $505.41 $0.00
Pérdida por robo almacenes $676.68 $0.00
Pérdida por Baja de Inventarios 5 0.00 5 25,141.78
Pérdida por Baja de Inventarios-Notario $5,088.89 $0.00
Pérdida por Ajuste Valor Neto de Realizacidn $0.00 $42,544.55
Otros Gastos $535,321.79 $ 541,905.66 | 4.19%
Regalias : The H.d. Lee Co. $524,193.86 $ 541,365.44
Gastos Incidentales de Importacién $9,520.10 $0.00
Pagos sin Sustento de Facturas $0.00 $0.00
Servicios de Poligrafia $350.00 $0.00
Gestor ambiental Residuos toxicos S 228.85 $ 254.86
Gastos Mo Deducibles $0.00 50.00
Medicién efectos Quimicos $0.00 $275.00
Tasa de Recoleccién afios anteriores $1,028.98 $0.00
Servicio corte de Bastas Tiendas LEE $0.00 510.36
Neto: GASTOS OPERACIONALES $4,544,283.66 $4,769,224.78 | 36.36%]
AN 1A ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E |
g LAJ:':I?ITA DE OSPERACIS:;:IES CON:IINUJ:DA: MroEsTo P2a801:33 $2,201,182.71 S
(-} Participacién 15% Trabajadores $364,920.20 $343,677.41 15.00%
GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS $2,067,881.15 $1,947,505.30 15.05%
(-} Provisién 22% Impuesto a la Renta $ 477,061.72 $449,314.29 19.61%
GANANCIA DE OPERACIONES CONTINUADAS $1,590,819.43 $1,498,191.02 11.58%

ING. GUSTAVO RUALES
GERENTE GENERAL
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ROYALTEX S.A.
ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO
Al 31 de Diciembre de 2017

Periodos : 2016 y 2017
[ 16| % |  Dicembre 2017 | %] Varladbn [ % Varlacién
[AETivas ]
CORRIENTES |
Disponible Efectiva Caja y Bancos 51,433,514.09 $818,877.13 -5 514,636.96 -4Z.BE%
Inversiones $2,6E7, 701,67 5 2,639,306.01 -5 48,395.66 -1.80%
[Neta: Efectivo $4121, 21576  47.48%] $3458,183.04]  40.46%| -§ 663,032.62 16055
Cuentas por Cobrar Clientes S810,703.51 5 861,865.41 §51,261.90 6.31%
Cuentas de Personal £322,382.41 £23,994.74 $1,612.33 1.20%
Deudores Varios $25,062.33 $28,282.76 53,2203 12.85%
{-) Provision Incebrables -562,179.55 -5 70,55%.40 -5 8,429.85 13.57%
Meto : Cuentas por Cobrar $ 796,018.70 8.17% 5 843,583.51 8.87% 547,564.81 5.98%
{Realizable Productos Terminados $1,725447 46 4 1,869,466.01 5 143,018,555 8.28%
Productos en Proceso 5 229,320.60) 4 348,025.92 §118,705,32 51,76%
Materia Prima 5304,192.68 5421,130,33 $ 116,937,865 38.44%
Insumos §151,133.06 5111,281,02 -5 39,852,03 26,375
" ¥ §135,215.46 5123,312.81 -$6,902.55 5.10%
Provisidn pars Resetva lnventarios 5 0,00/ 5 42,544.55 -5 42,544,55 0.00%
|i_et2: Inventarios § 2,546,309.25 29.34% % 3,008,309.95 35.21% 5 463,000.70 18.18%
Actives por Impuestos Corrlentes f
Impuesto a la fenta 5 266,961 58 $278,016.95 §11,065,37 4.119i|
Neto Anticipos §266,961.58, 3.08% $278,016.95 3.25% §11,055.37 4,14%)
Sarviclos y Otros Pagos Anticlpados
Gastos Pagades por Anticipade $114,064.17 $92,440.08 -5 21,624.09 -18.96%
Meta; Gastos Anticlpados $114,064.17 1.31% $ 92,440.08 1.08% -5 21,624.09 16,965
|NO CORRIENTES $835,189.97 9.62% $823,442.95 9.63% -5 11,747.02 -1.41%:
Tangible Terrenas 5 48,553.34 548,553.34 5000 0,00%
Edificias 5235,439.24 5225,439.24 $ 0,00/ 0.00%
Instalaciones $132,350.83 5178,008.59 545,688.16 34.52%
Maquinaria v Equipo §430,745.50 4 440,281.08 £9,534,18 221%
Muebles y Enseres $ 138,973,140, $139,625.59 -5347551 -0.25%
Eguipe de Oficina 4 16,148,38) $7,657.59 -5 8,490.39 S2.58%
Egquipo de Computacidn 5 103,888,69 $115,230.27 §11,341.58 10.92%
Vehiculos 4 B7,060.74 £ 87,069.74 £ 0.00 0,00%;
=) lbegmciadbn Acumulada -5375,331.22 -5 455,081.75 -5 75,75053 19,97%
Moto : Activo Fijo Tangilile $ 804,839.00, 9.27% $ 786,814.43 9.20% B u.nz«l.nl -2 mi'
Intangible Software 5 H,?ﬂl.lln' % B7,763.50 519,062,50 27.75%
=) Amaortizacidn Acumulada -5 38,350,03 -551,135.04 <5 12,785,001 33.34%
Notn : Activa Flio Tangible 4 30,350.87 0.35% 5 36,628.46 0,43% 4§ 6,277.49 20.68%
Otros Activos o Plaz
Dereche Concesidn Locales Comerciales 50,00 5 42,786.29 542,786.29
|N€Jn: iﬂ:ﬂvn Fijo Tangible 50.00 0.00% 5 42, 786,29 0.50% 542,786.29 0005
TOTAL DEL ACTIVO §8,679,759.43 mm $8,547,762.87| 100,00% -5 131,996.56 -1.52%
PASIVOS |
CORRIENTES
Cuentas por Pagar 5 30,326,05 56,274.41 -5 24,051.64 -79,31%
Proveedares 4105418 60 $295,091.83 $ 189,673,239 179.92%
Dividendos por Pagar 50.00 5000 50,00 C.00%
Provisiones par Pagar 5 0.00 50,00 5000 100.00%
Beneficios Sociales 4 B84,730.34 £79,827.55 -5 491179 <5.80%
Participacién Utilidades Ejercicio 4 364,920.20 §343,677.81 -5 2124280 5.82%
impuestos por Pagar 5541,0459.29 4 4985,889,65 <5 84,159.64 -B.A6%
Impueste a la Renta Ejercicio 547706172 5449,314.29 -527,747.43 5.82%
1ESS Por Pagar 5 81,892.0¢ § 88,0328 55140.41 7.50%
Anticipos de Clientes 518,583.87 524,034.81 55,450,004 29.33%
Ngtta Paslvos Corriantes $1,703901.14]  69.24% $1,783142.42]  67.78% $79.151.28 4.65%
NO CORRIENTES
Derechos de concesidn §21,740,00 553,265.06 5 31525.06 145.01%
Jubilaciin Patronal $ 668,953.74 $721,587.80 $52,634.06 7.87%
Indemnizacién Laboral £ 66,184.37 $ 72,686.39 5 6,502.02 9.82%
Naoto : Paslves No Corrlontes 5 756,878.11| 30.76% § 847,539.25 32.22% 590,661.14 11.98%
TOTAL DEL PASIVO 5 2,460,869.25| 100.00% 5 2,630,5&1.5?' 100.00%' $ 169,812.42 6.90%
PATRIMONIO
CAPITAL Capital Social 342,114.00 $342,114.00 50,00 0.00%
Neto: Capital Social 32,114.00)  5.50% $342,114.00 5.78% 50.00 0.00%
GANANCIAS RETENIDAS Reserva Legal 203,022.51 5203,022.51 50,00 0.00%
Reserva Facultativa 5154703 51,547.03 S0.00 0.00%
Resultades Acumuiades 5 3,152,750.83 $2,943,570.26| -5 209, Y8057 -6.63%
Resultades Integrales $928,636.38 £928,636.38 5000 0.00%
Utilidad Del Ejercicio 5 1,550,819,43 51,498,190.02 -5 92,628.41 5.82%
|Neto: Ganancias Retenidas $5,876,776.18( 94.50% % 5,574,967.20 54.22% -5 301,808 98 -5.14%
TOTAL DEL PATRIMONIO $6,218,890.18| 100.00% $5,917,081,20| 100.00% -5 301,808.98 -4.85%
1
[TOTALPASIV ¥ PATRIMONIO $8,679,759,43] 100.00% | $8,547)762.87] 100.00%] -$131,996.56] -1.52%]

|
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ROYALTEX S.A.
IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA
Al 31 de Diciembre de 2017

| % | |  Didembre2016 | | Diciembre-2017 |
Utilidad del Ejercicio | $2,432,801.35 | I $2,291,182.71 |
{-)
Participacién Trabajadores ($ 364,920.20) ($ 343,677.41)
10% ($ 243,280.14) ($ 229,118.27)
5% (5 121,640.07) (S 114,559.14)
{-)
Ingresos Exentos
100% Otras Rentas Exentas y no Gravadas {Art. 9 LRTI) [ $0.00 | $0.00 |
(+)
Gastos No Deducibles $100,581.22 $94,832.36
Jubilacién Patronal menos 10 afios {Disminuyd la Provisién) $0.00 $25,782.21
Depreciacion Vehiculos superior a USS 35.000 $228.85 $0.00
Multas $ 1,046.60 $ 447.48
Gastos No sustentados con Facturas $0.00 $0.00
Pérdida por Baja de Inventarios $23,747.61 $26,058.12
Pérdida por Baja de Activos $0.00 $0.00
Gastos de Gestion $0.00 $0.00
Gastos de Viaje $0.00 $0.00
Gastos de Promocioén Y Publicidad $0.00 $0.00
Pérdida por Siniestro $0.00 $0.00
Regalias, Honorarios empresas relacionadas $0.00 $0.00
Ajuste inventarios a valor neto de realizacién $16,340.59 |~ $ 42,544.55
Remuneraciones No aportadas al [ESS $0.00 $0.00
Contribucidn Solidaria $59,217.57 $0.00
()
No existe incremento Discapacitados $0.00 $0.00
No existe incremento Neto de Empleo $0.00 $0.00
(=)
Utilidad Gravable $2,168,462.37 $2,042,337.66
(=)
Impuesto a la Renta Empresa 22%| | $477,061.72 $ 449,314.29
(-)
Anticipos Impuesto a la Renta $ 0.00 $0.00
Primer Anticipo $0.00 $0.00
Segundo Anticipo $0.00 $0.00
Retenciones Impuesto a la Renta $150,430.16 $161,957.58
Tarjetas de Crédito $105,930.90 $113,493.63
Clientes S 41,037.78 $44,174.29
Bancos $ 230.34 $108.97
Almacenes $ 502.06 $487.21
Inversiones $1,628.20 $2,365.93
1.5.D. $1,100.88 $1,327.55
Salto Neto Impuesto a Pagar $326,631.56 $287,356.71
RESUMEN CONCILIACION TRIBUTARIA
Utilidad del Ejercicio $2,432,801.35 $2,291,182.71
15% trabajadores (S 364,920.20) {S 343,677.41)
22% Impuesto a la Renta (S 477,061.72) (S 449,314.29)
Utilidad Neta del Periodo $1,590,819.43 $1,498,191.02
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ROYALTEX S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
Por el periodo al 31 de Diciembre de 2017

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION :

Recibido de Clientes
Pagado a Proveedores
Pagado a Trabajadores
Impuestos

IESS

Ingresos No Operacionales
Gastos No operacionales

-$12,950,683.23
$10,073,568.99
$ 478,674.04

$ 1,380,485.64
-$6,140.41
-$181,787.71
$4,911.79

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

-$ 1,200,970.89

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION :

Inversion en Bancos
Adquisicion de Activos Fijos

-$ 48,395.66
¢ 64,003.51

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion $ 15,607.85
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO :
Efectivo recibido por Provision Reserva Legal $0.00
Efectivo recibido por préstamos bancarios $0.00
Efectivo pagado a accionistas por reparto de dividendos $ 1,300,000.00
Efectivo neto provisto en actividades de Financiamiento $ 1,800,000.00
|Disminuci6n neta de efectivo durante el afio | S 614,636.95[
|Efectivo al Comienzo del afio | $1,433,514.09)
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO $ 818,877.13

./(/f»(/g/ ¢
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ROYALTEX S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY EL FLUJO DE EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
De Enero 1 a Diciembre 31 de 2017

Utilidad del Ejercicio -$1,498,191.02
Alustes para conclliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto utilizado en actividades de op i6n : -5 868,742.22
GASTOS Depreciaciones 5 75,750.53
GASTOS lubitacién Patronal $0.00
GASTOS Indemizacién Laboral $0.00
GASTOS  Amortizaciones $0.00
GASTOS Provisién Incobrables $0.00
GASTOS Participacidn 15% Trabajadores 5343,677.41
GASTOS Provisidn 22% Impuesto a la Renta 5449,314.29
Cambios en activos y pasi $1,165,962.35
ACTIVOS  Inversiones Inversién Bancos $0.00
ACTIVOS  Clientes Operacidn Clientes 551,161.90
ACTIVOS  Cuentas de Personal Operacidn Trabajadores $1,612.32
ACTIVOS Deudores Varios Operacién Proveedores $3,220.42
ACTIVOS  Anticipos a Proveedores Operacién Proveedores $0.00
ACTIVOS  Provision Incobrables Operacitn Clientes (5 8,429.85)
ACTIVOS Productos Terminados en bodegas Operacidn Proveedores $143,018.55
ACTIVOS Productos en Proceso Operacién Proveedores $118,705.32
ACTIVOS Materia Prima Operacidn Proveedores 5116,937.65
ACTIVOS Insumos QOperacidn Proveedores {$ 39,852.03)
ACTIVOS Materiales, Repuestos y Suministros Operacién Proveedores ($ 6,902.65)
ACTIVOS  Inventarios en Trdnsito Operacidn Proveedores $173,638.41
ACTIVOS Provisién Inventarios por Deterioro Operacidn Proveedores {5 42,544.55)
ACTIVOS  Anticipos Impuestos Operacitn Impuestos $11,055.37
ACTIVOS  Servicios y Otros Pagos Anticipados Operacidn Proveedores {5 21,624.09)
ACTIVOS  Terrenos Inversion Activos Fijos $0.00
ACTIVOS Edificios Inversién Activos Fijos 50.00
ACTIVOS Instalaciones Inversién Activos Fijos $0.00
ACTIVOS ~ Maquinaria y Equipo Inversion Activos Fijos $0.00
ACTIVOS  Muebles y Enseres Inversién Activos Fijos 50.00
ACTIVOS Equipo de Oficina Inversién Activos Fijos $0.00
ACTIVOS  Equipo de Computacion Inversién Activos Fijos $0.00
ACTIVOS  Vehiculos Inversidn Activos Fijos $0.00
ACTIVOS  Depreciacidn Acumulada Inversién Activos Fijos $0.00
ACTIVOS  Software Inversion Activos Fijos $0.00
ACTIVOS  Amortizacidn Acumulada Inversion Activos Fijos $0.00
ACTIVOS Derecho Concesitn Locales Comerciales Operacién Proveedores $42,786.29
PASIVOS  Cuentas por Pagar Operacidn Proveedores 5 24,051.65
PASIVOS  Proveedores Operacién Proveedores (S 189,673.23)
PASIVOS  Dividendos por Pagar Operacién Proveedores 50.00
PASIVOS  Provisiones por Pagar Operacién Trabajadores $0.00
PASIVOS  Beneficios Sociales Operacién Trabajadores 54911.79
PASIVOS  Participacion Utilidades Ejercicio Operacién Trabajadores $364,920.21
PASIVOS  Impuestos por Pagar Operacién Impuestos S 44,159.64
PASIVOS  Impuesto a la Renta Ejercicio Operacidn Impuestos $477,061.72
PASIVOS IESS Por Pagar Operacién IESS {5 6,140.41)
PASIWOS  Anticipos de Clientes Operacion Clientes {5 5,450.94)
PASIVOS  Derechos de Concesién Operacién Proveedores ($31,525.06)
PASIVOS  Jubilacién Patronal Operacion Trabajadores (5 52,634.08)
PASIVOS  Indemnizacién Laboral Operacién Trabajadores ($ 6,502.02)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion -$ 1,200,970.89

(Ltafe

ING. GUSTAVO RUA|
GERENTE GENERA




ROYALTEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en délares Americanos)

1 IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA
1.1. NOMBRE DE LA EMPRESA

ROYALTEX S.A., esta domiciliada en la Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, Republica de
Ecuador, fue constituida mediante Escritura Publica, ante la Notaria Vigésima Novena del Cantén
Quito, el 04 de diciembre de 1989; aprobada por la Superintendencia de Compafias de Quito,
mediante Resolucion No. 89.1.1.1.02351 del 28 de diciembre de 1989 e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Quito bajo el nimero 231, Tomo 21 del 29 de diciembre de 1989.

Mediante Escritura Publica otorgada el 02 de mayo de 1996, ante la Notaria Segunda e inscrita
en el Registro Mercantil bajo el nimero 3110 el 20 de noviembre de 1996, se absorbio a las
companias CIFARELLI S.A. y COMERCIO Y DISTRIBUCION TEXTIL COMDITEXTIL S.A. y se
incremento el capital autorizado a seis millones de sucres (USD 240,00). La Junta General
Extraordinaria de accionistas efectuada el 30 de septiembre del 2000, resolvid incrementar el
Capital Social en quinientos sesenta délares (USD 560,00), con lo que el Capital de la Compaiiia
Royaltex S.A., asciende a ochocientos délares (USD 800,00), segun consta en la Escritura Pablica
de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos elevada ante la Notaria Trigésima Segunda, el 17
de mayo del 2001. Mediante Resolucion No. 01.Q.1J.3499, dictada por la Superintendencia de
Companias el 11 de Julio del 2001, fue aprobada esta Escritura Publica que fue inscrita ante el
Registrador Mercantil, bajo el niumero 169 del Registro Industrial, Tomo 33 y Repertorio No.
025222,

La Junta General Universal de Accionistas de Royaltex S.A. efectuada el veintidés de marzo del
dos mil dos, acordd unanimemente incrementar el capital social de la compania en trescientos
cuarenta y un mil trescientos catorce délares (USD 341.314,00). con lo que el nuevo capital de
la compania Royaltex S.A. ew[sciende a trescientos cuarenta y dos mil ciento catorce délares (USD
342.114,00). La Escritura de Aumento de Capital y Reforma de =statutos fue celebrada ante la
Notaria Trigésima Segunda el 26 de agosto del 2002, mediante Resolucion No. 02.Q.1J.3789

o ﬂ’@ ROYALTEX SA.
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aprobada por la Superintendencia de Companias el 22 de octubre del 2003 e inscrita en el
Registro Mercantil, bajo el No. 160 del Registro Industrial Tomo 34 y Repertorio No. 044190 del

23 de diciembre del 2002. EI 05 de mayo del 2004 la accionista La Internacional S.A., efectlo la

Transferencia de las acciones, por lo que el cuadro de integracion del nuevo Capital Social de

Royaltex S.A. queda de la siguiente manera:

N°® Accionistas Nacionalidad Capital Porcentaje
Accionario
Inmobiliaria Tenerife S.A. Ecuatoriana $ 10,263.00 3.00 %
2 Textiles y Algoddn Texal S.A. Ecuatoriana $ 331,851.00 97.00 %
TOTAL | $342.114.00| 100.00%

1.2

1.3,

1.4.

1.5:

1.6.

a)

b)

RUC de la Entidad: 1790994708001
Objeto Social:

La empresa tiene como objeto social y actividad econdmica principal la confeccion y

comercializacion de prendas de vestir.
Convenio de Licencia con THE H.D. LEE COMPANY, INC:

En abril de 1995 se suscribidé un convenio de licencia de uso entre THE H.D. LEE COMPANY,
INC: de los Estados Unidos de América y Royaltex S.A.

Plazo de duracion:

Ciento seis afios (106) contados a partir de la fecha de insc-ipcién del contrato constitutivo
en el Registro Mercantil del 29 de diciembre de 1989.

Periodo Contable

El Estado de Situacion Financiera clasificado al 31 de diciembre de 2017 se presenta
comparativo con el ano 2016, los cuales se presentan bajo Normas Internacionales de

Informacidn financiera (NIIFS).

El Estado de Resultados por funcién reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de
enero y 31 de diciembre de los afios 2016 y 2017; los cuales se presentan bajo Normas

Internacionales de Informacion financiera (NIIF), con 'a finalidad de presentar los

comparativos con el aifo 20186.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1. BASES DE PRESENTACION

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), adoptadas por la Superintendencia de
Companias. Estas normas exigen el uso de ciertas estimaciones contables y del juicio de la
Gerencia en el proceso de aplicar politicas contables. Por lo cual los Estados Financieros tienen

las siguientes bases de presentacion:

a) Los Estados Financieros cumplen con la normativa de elaboracion de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), adoptadas por la

Superintendencia de Companias, de manera obligatoria para las entidades bajo su control.

b) La elaboracion de los Estados Financieros es a partir de los registros de contabilidad

mantenidos y formulados por la empresa.

c) Todos los Estados Financieros han sido elaborados tenienco en consideracion la totalidad
de los principios, politicas contables y criterios de veloracion de activos, pasivos,

patrimonio, ingresos, costos y gastos.

d) La informacién muestra la imagen fiel del proceso contable, de la situacion financiera, de
los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2017.

e) Los Estados Financieros fueron presentados por la Gerencia para conocimiento y

aprobacion de los sefiores Accionistas en Junta General.

2.2. INFORMACION COMPARATIVA

Conforme a lo exigido por la NIIF 1, la informacion contenida en €l ejercicio 2017 se presenta, a
efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio 2016 aplicando Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2.3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF”

La empresa adopté las NIIF, el periodo de transicion es el afio 2011, y los primeros Estados
Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre del 2012, que incluyeron:
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a) La conciliacion exigida por la NIIF 1 parrafo 23 en relacion con la transicion desde los

principios contables Ecuatorianos NEC a las NIIF.

b) Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos, ingresos,

costos y gastos, y forma de presentacion de los Estados Financieros.

c) La incorporacion de nuevos Estados Financieros: el Estado de Cambios en el Patrimonio,
el Estado de Flujos de Efectivo y las Notas a los Estados Financieros y el Informe de

Actividades por parte de la Administracion.
2.4. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacion contenida en los Estados Financieros es responsabilidad exclusiva del Gerente

General, y ratificada posteriormente por los miembros de la Junta General de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos que figuran registrados en

ellos. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

a) La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de

determinados activos.

b) Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos correspondientes al grupo

de propiedad, planta y equipo, excepto el criterio de revallo para el terreno.
3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2017, se

han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.
3.1. Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros y sus Notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la compaiia opera. La moneda funcional y de presentacion

de la compania es el Dolar de los Estados Unidos de Ameérica.
3.2. Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera clasificado, los saldos se presentan en funcién de sus
vencimientos. Como corriente los de vencimiento igual o inferior a doce meses contados desde

la fecha de cierre de los Estados Financieros, y como no corriente, los mayores a ese periodo.
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3.3. Efectivoy Equivalentes al Efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja Chicas, Bancos,
Tarjetas de crédito e Inversiones sin restricciones, de facil liquidacién pactadas a un maximo de
noventa dias en el Estado de Situacion financiera Clasificado. Los Sobregiros de existir se

clasificaran como préstamos en el Pasivo Corriente.
CAJA CHICA
a) Reconocimiento

La caja chica o fondo de caja menor es una cuenta de activo corriente destinado para realizar

gastos pequenos, ya que no justifica la elaboracion de un cheque.

Esta cuenta se debita por la entrega de efectivo, con el fin de crear y aumentar el fondo y se

acredita por su disminucién parcial o total.
b) Revelacion

Se debe revelar informacion referida a los gastos realizados tales como su utilizacion,

autorizacion y gestion del responsable del fondo.

c) Clasificacion

La cuenta caja es clasificada como activo corriente (efectivo y equivalentes al efectivo).
TARJETAS DE CREDITO POR DEPOSITAR

La Politica Contable para las Ventas con Tarjetas de Crédito, de acuerdo con lo establecido en las
NIC 7 "Efectivo y Equivalentes al Efectivo”. Entendiéndose como valores que se mantienen con la

intencidn de convertirlos en efectivo en un plazo no mayor a dos meses".
a) Reconocimiento

Las Tarjetas de Crédito por Liquidar son cuentas de Activo Corriente, destinadas para registrar
los valores pendientes por recuperar conforme a convenios acordados con las entidades

Financieras como: Diners, Pichincha, Pacifico, Guayaquil, Austro y otros.

b) Revelacion

Las Ventas con Tarjetas de Crédito en la Cadena LEE son relevantes frente a las Ventas Totales

de la empresa, por lo que el registro es individual, clasificado por tipo banco y tienda. La
recuperacion se efectiviza en un plazo no mayor a 1 semana.
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c) Clasificacion

Para el adecuado control sobre la recuperacion de la cartera de las Tarjetas por Liquidar en el

periodo contable se asigna una cuenta contable para cada Institucién Financiera de esta manera:

a.- Las Cancelaciones de Tarjetas de Crédito se receptan diariamente con crédito en

Cuenta Bancaria y se verifica mediante Conciliaciones bancarias.

b.- Los Gastos por comision tarjetas de crédito se contabilizan en la cuenta "6.2,1.02.002
Comision por Tarjetas de Crédito" por centro de costos. Los valores por este concepto
corresponden a los diferentes porcentajes (%) de comision pactadas con cada Institucion

Financiera.

c.- Las Retenciones en la Fuente corresponden al 2% sobre el subtotal de la venta y se

contabilizan en la cuenta contable "1.1.3.01.001 R.I.R. Tarjetas de Crédito" por centro de

costos.
BANCOS
a) Reconocimiento

Es una cuenta de activos donde se registra los movimientos de dinero en los Bancos Nacionales,
esta cuenta se acredita con depdsitos bancarios de cadena de almacenes, transferencias o
depositos de clientes de los distintos grupos de negocios y otros ingresos de dinero por ventas
varias y se debitas por pagos a proveedores via transferencias bancarias o cheques, pago de

actas de finiquito y pago de ndémina a empleados.
c) Clasificacion

Existen 15 cuentas bancarias en distintas entidades financieras, cada una con su esencia para

un manejo adecuado del dinero.

1) Las principales cuentas de bancos nacionales pertenecen a la entidad del Banco del
Pichincha que tiene el mayor porcentaje, de ahi se distribuye los distintos pagos, ya que cuenta

con ventajas tecnologicas que facilitan el flujo normal del dinero.

2) Los depositos de ventas diarias de la cadena lee, esta claramente definida por ubicacion

del banco, tiempo de espera para realizar los depdsitos y minimizar los riesgos existe.

3) La recaudacion de ventas con tarjetas de crédito estan definidas por cada adquirente, que

facilita la conciliacién mensual y el plazo que el banco se toma para la acreditacién.
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4) La recaudacion de ventas mayoristas estan definidas en 2 cuentas bancarias que son

Banco del Pichincha y Bancos del Pacifico.

5) La justificacion del movimiento de cada una de las cuentas bancarias se muestra en las

conciliaciones bancarias.
3.4. Activos Financieros
Royaltex S.A. clasifica los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39, quedando asi:
a) Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados,
b) Activos financieros disponibles para la venta,
¢) Mantenidos hasta el vencimiento.
d) Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados,
e) Otras cuentas por cobrar relacionadas,
f) Otras cuentas por cobrar,
g) Provisién cuentas incobrables.

La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos

financieros.
a) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un ano 0 menos
(o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifica como activos corrientes.

En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de financiacién
cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con

la practica de mercado.

ROYALTEX S.A.
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b) Cuentas de Personal

Son importes concedidos por la empresa a su personal, para atender necesidades prioritarias o
conceder servicios en un plazo no mayor a noventa dias, que corresponde a la politica Aprobada

por la Gerencia General.

Este rubro se lo registra en la cuenta del Activo como consecuencia de recuperacion de cartera

de cuentas por cobrar al personal.
Toda Cuenta por Cobrar debe estar debidamente respaldada con documentos probatorios.

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos derivados,

con pagos fijos o determinados que no estan cotizados en un mercado activo.

Estan incluidos dentro de activos corrientes, a excepcion de aquellos cuyo vencimiento es
superior a los doce meses posteriores a la fecha de balance, en cuyo caso figuran clasificados

como activos no corrientes.

Surgen cuando la empresa provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin

intencidon de negociar la cuenta a cobrar.
c) Provision Incobrables

La provision se establece basandose en los resultados obtenidos de la experiencia en cobros de
la empresa individualmente a cada cliente. Debe ser calculada en una cantidad suficiente como
para cubrir las pérdidas que se deriven de la incobrabilidad de las cuentas. Debe realizarse de

manera manual.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se
registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos
el importe recuperable de las mismas.

La Compaiiia determino las siguientes politicas para su aplicacion:

Provision Dias Vencido
Escenario Bajo 0a30
Escenario Medio 31a60
Escenario Alto 61 en adelante
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d) Evaluacion Estandares de Crédito

La cartera vencida se debe mantener con un periodo promedio no superior a 30 dias,

considerando el periodo de vencimiento del crédito y analizando la rotacion de la misma.
e) Gestion de Cobranzas

Las politicas de cobro de la empresa seran procedimientos que ésta sigue para cobrar sus
cuentas a la fecha de vencimiento. La efectividad de las politicas de cobro de la empresa se
puede evaluar parcialmente examinando el nivel de estimacién dzs cuentas incobrables. Se

realizan las gestiones de cobranzas agotando los siguientes métcdos alternativos:

a) Llamadas telefonicas
b) E-Mail
c) Departamento de Cobranza Interna

d) Asignacién a un abogado para el caso

3.5. Activos por Impuestos Corrientes

En esta cuenta se registran los valores pendientes de recuperacion correspondientes a Crédito
Tributario que cumplan con todos los parametros de exigibilidad segiun la Ley de Régimen

Tributario Interno y su Reglamento.

En el caso de que los valores registrados por cualquier motivo pierdan dichas condiciones de
exigibilidad o se cumpla un periodo de tres anos hasta su recuperacion, se deberan dar de baja.
Se debe revelar informacién referida al vencimiento del crédito tributario a favor de la empresa y

ademas informacion sobre riesgos potenciales para su recuperacion.
3.6. Inventarios

La norma (NIC 2) indica que Inventarios son activos cuando:

a) Se han comprado o producido para ser vendidos en el curso normal de la operacion.
b) Estan en proceso de produccidn con vistas a esa venta, o
c) Son bienes en forma de materiales o suministros para ser consumidos en el proceso de

produccion o en la prestacion de servicios.

El costo de adquisicion de las existencias comprendera el precio de compra, los aranceles de

importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades
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fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las

rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

El costo de las existencias puede no ser recuperable en caso de cue las mismas estén danadas,
si han devenido parcial o totalmente obsoletas, o bien si sus precios de mercado han caido.
Asimismo, el costo de las existencias puede no ser recuperable si los costos estimados para su
terminacion o su venta han aumentado. La practica de rebajar el saldo, hasta que el costo sea
igual al valor neto realizable, es coherente con el punto de vista segun el cual los activos no se

valoraran en libros por encima de los importes que se espera obtener a través de su venta o uso.

Se realizara una evaluacion del valor neto realizable en cada ejercicio posterior. Cuando las
circunstancias, que previamente causaron la rebaja del valor, hayan dejado de existir, 0 cuando
exista una clara evidencia de un incremento en el valor neto realizable como consecuencia de un
cambio en las circunstancias econdmicas, se revertira el importe de la misma, de manera que el
nuevo valor contable sea el menor entre el costo y el valor neto realizable revisado. Esto ocurrira,
por ejemplo, cuando un articulo en existencias, que se contabilicen por su valor neto realizable
porque ha bajado su precio de venta, esté todavia en existencias de un ejercicio posterior y su

precio de venta se haya incrementado.
Las cuentas agrupadas en Bodega estan valuados como sigue:
a) Inventario de Productos en Proceso
b) Inventario de Materia Prima (Incluye Insumos, Materiales, suministros y repuestos)
c) Inventario de Producto Terminado
d) Importaciones en Transito

a) Los Inventarios de Materia Prima se encuentran valorados a sus costos histéricos en base

al método promedio, los cuales no exceden al valor de mercado.

b) Los inventarios de Productos Terminados y en Proceso se valoran a su costo o su valor
neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método de “promedio
ponderado” el costo de los productos terminados y de los productos en proceso incluye
los costos de materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos de

fabricacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta.
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Las Importaciones en transito se registran al costo de adquisicicn incrementado por los gastos

de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.
a) Reconocimiento

Los inventarios en Proceso de Confeccion y produccion terminada se presentan valor neto de
realizacion o a su costo real. Para el ejercicio contable se toma el menor valor de entre los dos

métodos

Los inventarios en transito de materias primas e insumos se presentan al costo de las facturas

mas otros cargos relacionados con la importacion.
b) . Revelacion

Los Inventarios muestran el valor de los productos que permanecieron pendientes de ingresar en
bodega de matriz o en bodega de punto de venta por motivos de envios o devoluciones, al final
del periodo contable.

Para establecer el costo total de adquisicién de la materia prima importada se analiza que gastos
cumplen con las condiciones para formar parte del costo de adquisicion del inventario, quedando

asi establecido el costo real de adquisicion.
c) Clasificacion

El inventario de produccién terminada y Produccidon en Proceso pertenecen a las cuentas
1.1.4.01.y 1.1.4.02 y corresponden a Prendas de vestir ubicadas en la planta, Bodega Matriz de

Producto Terminado y en 22 tiendas de la Cadena LEE.

El inventario de materias primas e insumos pertenece a la cuenta 1.1.4.03. y corresponde

a Producto en el Almacén d Materia Prima ubicada en la Matriz.
3.7. Gastos pagados por anticipado

Los Gastos Pagados por Anticipado, son gastos que se registraron como un activo y que deben

ser usados dentro del término de un afio 0 en un ciclo financiero a corto plazo.

Dentro de las NIIF y las NIC no se encuentra una seccion que estaslezca directamente lo que son
los gastos pagados por anticipado sin embargo se puede deducir los parrafos que dan referencia.
de estos. Los gastos pagados por anticipado forman parte de los Activo ya que cumplen con el

parrafo 2.17 de las NIIF el cual establece “los Activos son beneficios econémicos futuros...” Al
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realizar el pago por anticipado la empresa tiene derecho a recibir el beneficio y mediante el uso

éste valor se ira transformando en gasto.
a) Clasificacion
Los gastos pagados por anticipado se clasifican como:

1. Gastos pagados por anticipado consumibles en el periodo: Son aquellos gastos pagados por

anticipado que se esperan utilizar en el ejercicio y por lo tanto se presentan en el activo corriente.

2. Gastos pagados por anticipados consumibles en mas de un periodo: Son aquellos gastos
pagados por anticipado que se esperan utilizar en mas de un ejercicio y por lo tanto parte de su

saldo se presenta en el activo corriente y parte en el activo no corriente.
Algunos de los gastos pagados por anticipado son:

Seguros pagados por anticipado

Publicidad pagada por anticipado

Concesion Local Comercial
b) Reconocimiento

Es probable que cualquier beneficio econdmico futuro asociado con la partida llegue a, o salga

de la entidad; y la partida tiene un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad.

Como bien se establece en este parrafo los gastos pagados por anticipado deben ser medidos
con fiabilidad, sin embargo no siempre se conoce cual es el valor exacto de la partida y por lo
tanto estos deben estimarse en ese casos y dicha estimacién debe ser razonable.

c) Medicion

Los gastos pagados por anticipado se valian al costo de la adquisicion y se transfieren a
resultados en el periodo durante el cual se reciben los servicios, se consumen los suministros o

se obtienen los beneficios del pago hecho por anticipado.

Cuando algun gasto pagado por anticipado ya no tiene alglin beneficio futuro, debe registrarse

en los resultados del periodo en el que sucedan.
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3.7. Propiedad, planta y equipo

Se considerara propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compania para
el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compaiiia cumpla con los

siguientes requisitos:

a) Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos

administrativos e industriales.
b) Se espera usar durante mas de un periodo.

c) Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios econémicos derivados del

bien.
d) Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
c) Que la compaiia mantenga el control de los mismos.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicién del
activo con todas las erogaciones en que se incurrié para dejarlo en condiciones de utilizacion o
puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados 2cor desmantelamiento, retiro y

rehabilitacién de la ubicacién.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el objetivo de
determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe proceder a reconocerlo, 0 en su
caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad, planta y equipos
se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta
y el valor neto contable del activo.

3.8. Depreciaciones

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos, y de las propiedades de inversion se calcula
por el método de linea recta. Ningln otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion
expresa generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental generado por
modificacién o cambio del valor residual y/o vida util. Al final de cada periodo anual se revisa el
valor residual y la vida util de cada clase de propiedad, planta y equipos. Los activos nuevos

empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran depreciandose
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hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado

de ser utilizado.

3.9.

Propiedad, planta y equipo Vida util en afos
Edificios 50
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 10

Activos Intangibles

(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen

como gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente

atribuibles al diseno y realizacion de pruebas de programas informaticos que sean

identificables y unicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se reconocen

como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

v

Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;

La administracion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestion, para
usarlo o venderlo;

La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios economicos en el futuro;

Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible;

El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de
forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales.
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Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento en el
que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como

gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan

durante sus vidas Gtiles estimadas que no superan los cinco anos.
3.10. Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya
que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable o

su costo amortizado.

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio, las mismas que son registradas a sus

correspondientes valores nominales.

Las cuentas y documentos por pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen
vencimiento a un ano o menos (o vencen en el ciclo normal del regocio, si este fuera superior).

En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo, cuando el plazo
es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de financiacién cuando las compras
a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de 60 dias, lo que esta en linea con la

practica de mercado. Siendo la politica de la empresa:

3.11. Obligaciones Tributarias

El pasivo de la compaiiia por concepto de impuestos corrientes proviene de:

a) Gasto por impuesto a la renta del periodo que se detenmina sobre la base imponible
gravable (tributaria) registrada durante el ano, y se calcula de acuerdo con las
disposiciones y tarifas vigentes.

b) Impuestos y retenciones por pagar provenientes de las declaraciones de impuestos
mensuales de IVA y Retenciones en la Fuente que se cancelaran de forma puntual e

integra para que la empresa cuente con el cumplimento y visto bueno de la entidad
reguladora.
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3.12. Otros Pasivos Corrientes

Esta cuenta registra el valor de las sumas que la empresa recibe por anticipado por concepto de

intereses financieros ganados en inversiones.

El valor se registra segln los certificados de inversion firmados al momento de la colocacion y se
devenga con el registro del ingreso al vencimiento del plazo de la inversion, es decir cuando se

acreditan los intereses en la cuenta respectiva.
3.13 Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, son reconocidos
aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de

mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibira un
empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcion de uno o mas factores como

la edad, afios de servicios y remuneraciones.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado

definidas por el perito actuario.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de
prestaciones definidas, es el valor actual de la obligaciéon por prestaciones definidas en la fecha
del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La obligacion por prestaciones
definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la

unidad de crédito proyectado.

3.14 ANTICIPOS CLIENTES
a) Reconocimiento

Esta cuenta pertenece a los pasivos corrientes, este es un requisito una vez cerrado la
negociacion con el cliente. Corresponde al efectivo entregados por los clientes para
asegurar la produccion en planta.
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b) Revelacién

Los anticipos de clientes aseguran la negociacion, el valor se registra con ingreso a caja.
Adicionalmente el area de ventas solicita una poéliza de buen uso del anticipo emitida por una

empresa aseguradora que se entrega al Cliente.

Una vez que se emite la factura se procede a realizar el abono y liquidar el anticipo de la cuenta
por pagar.

c) Clasificacion
Anticipo de clientes Mayoristas
Anticipo de clientes Distribuidores
Anticipo de clientes Especiales
3.15. Capital social.
LLas acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
3.16. Reservas

La reserva legal tal cual lo dice la Ley de Compafias: sera un valor en porcentaje no menor de un
diez por ciento, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social. En
la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido,

resultare disminuido por cualquier causa.
3.17. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la transferencia del servicio en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas vy
descuentos. Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdémicos fluiran a la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos. La Compafiia reconoce

principalmente ingresos de actividades ordinarias a los generados por:

a) Venta de Prendas: Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de prendas de vestir

son reconocidos cuando se da la transferencia del bien.
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3.18. Otros Ingresos

L.a compaifiia reconoce otros ingresos como los provenientes de actividades que no son el objeto

social de la empresa, estos son:

a) Ingresos por Intereses: Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados
a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del

activo sobre el reconocimiento inicial,

b) Prestacion de servicios: Los ingresos provenientes de contratos de arrendamiento de
inmuebles, servicios de administrativos, servicios de confeccion, servicios de mayoristas
los cuales se reconocen una vez que el servicio ha sido prestado, y la politica de

facturacion es en base a la utilizacion de los servicios, pudiendo ser en forma inmediata.
3.19 Costo de Ventas del bien
El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la transferencia de bienes.
a) Reconocimiento:

1.- Comprende costos directamente relacionados con las unidades producidas en mano de obra
directa, materias primas, la parte calculada de costos indirectos variables o fijos incurridos para

transformar materias primas en productos terminados.

2.- Los costos Fijos permanecen relativamente constantes con ndependencia del volumen de

produccion, como mantenimiento de edificios, amortizacion.

3.- Los costos Variables varian directamente o casi directamente con el volumen de produccion

como materiales y mano de obra directa.

4.- Los costos indirectos fijos tienen relacion con Capacidad normal de Produccién que se espera
conseguir en circunstancias normales, considerando el promedio de varios periodos o
temporadas.

5.- Teniendo en cuenta la pérdida de capacidad que resulta de las operaciones previstas de
mantenimiento. Puede usarse el nivel real de produccién siempre que se aproxime a la capacidad
normal.
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6.-Se incluyen costos indirectos no derivados de la produccion si son necesarios para dar su

condicién y ubicacién actuales.
3.20. Gastos de Administracién y Ventas

Los gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos

son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio.

Los gastos de Administracion y Ventas corresponden al pago por sueldos y beneficios sociales al
administrador, servicios de honorarios, servicios basicos, publicidad, depreciacion de equipos,
gastos de gestion, impuestos, y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y

de ventas de la Compaiia.
a) Reconocimiento:

1) Los Gastos administrativos y de comercializacion son pagos relacionados con las gestiones de
ventas y administrativas, por las caracteristicas de los mismos intervienen en desembolsos

realizados para obtener, mantener y mejorar los ingresos.

2) La cuentas de administracion y Comercializacion se contabilizacion en la cuenta GASTOS DE
ADMINISTRACION Y VENTAS identificando al grupo en el que cor-esponde como tal, registrando

el gasto en el rubro correspondiente a cada gestion.

3) Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a los resultados del

ejercicio en que se producen.
3.21. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Codigo

de Trabajo de la Republica del Ecuador.
3.22. Principio de Negocio en Marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus

operaciones.
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3.23. Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre la
cual la informacion de los Estados Financieros esta disponible y es evaluada permanentemente
por el érgano principal de administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los

recursos y evaluacién del desempefio. La sociedad opera con un segmento Unico.
3.24. Cambios en politicas y estimaciones contables

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no presentan cambios en las

politicas y estimaciones contables.
3.25. Reclasificaciones

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2016 y 01 de enero de 2017, han sido reclasificadas para
efectos comparativos respecto al ano 2016 y de presentacion con los Estados Financieros de
esos anos bajo las NIIF.

3.26. Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian

afectar la situacion financiera de la empresa.
3.27. Aprobacion de cuentas anuales

Estos Estados Financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion
por la Junta General de Accionistas, (incluidos: Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas

a los Estados Financieros), firmadas por el Gerente y Contador.

4, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafia es la responsable de monitorear constantemente los factores
de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacién continua.
La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su

exposicion al riesgo frente a variaciones del entorno.
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4.1. Riesgo financiero

El riesgo financiero de la empresa es la probabilidad de ocurrencia de un evento que tenga
consecuencias financieras incluyendo la posibilidad de que los resultados financieros sean
mayores o0 menores de los esperados. Por lo cual se definen politicas para asegurar una gestion

eficaz minimizando el riesgo de control interno, financieros y ante las entidades de control.

a) Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con

un sistema de control interno.

b) Politica juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacion con la
actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es
practica habitual mantener una linea de solucion a los conflictos por medio de la
mediacion. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, la empresa cuenta con

asesores juridicos, que mantienen una actitud preventiva.

c) Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de responsabilidad civil

y todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran asegurados los activos de la compania.
4.2, Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compaiia es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar

el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La Compania realizard periodicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la situacion
financiera, al entorno econdémico con el propésito de obtener los recursos de liquidez necesarios

para que la empresa cumpla con sus obligaciones.
4.3. Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con €l no se puede

comprar la misma cantidad de bienes o servicios que anteriormente se compraba.

La empresa efectia pruebas de estrés en forma periddica y apuntando esencialmente a
situaciones de corto plazo como asi también periodos mas prolongados de modo tal que los
resultados que se obtengan de dichas simulaciones permitan determinar si es necesario o0 no

ajustar la estrategia, la politica y las normas y procedimientos vigentes para el tratamiento
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integral del riesgo de liquidez, permitiendo fijar niveles para conformar un colchén de liquidez y

evaluar los planes de contingencia a aplicar en tales situaciones.
4.4, Riesgo de tipo de cambio

No aplica para la compaiiia, ya que no realiza transacciones en otra moneda diferente al Délar

de los Estados Unidos de Norte América.
4.5. Riesgo crediticio

El riesgo del crédito de la compaiiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias y su

valoracion del entorno econémico actual.
4.6. Riesgo de tasa de interés

El principal objetivo en la gestidon de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio en la
estructura de financiamiento, lo cual, permite a la compafia minimizar el costo de la deuda con

una volatilidad reducida en el Estado de Resultados.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se

consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las

estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion.

5.1. Vidas Utiles y de deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacién para su propiedad de inversion, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida

de los activos en funcidn del uso esperado por la Compania.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiiia evalla al cierre de cada
ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de

largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
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5.2. Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:
a) La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
b) La vida Util y valor residual de los activos materiales e intangibles.
c) Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

d) La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las

mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma

prospectiva.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

En este periodo Royaltex S.A. maneja quince cuentas bancarias, cada una con su esencia para
un manejo adecuado del dinero. Ha tenido principalmente movimientos por depodsitos o
transferencias de: Clientes de los distintos grupos de negocios, Intereses por Inversiones, Gastos

Administrativos, Pago de dividendos,

Debido a ser una cuenta con rotacion diaria por la facturacion diaria la variacion no es relevante,

mas bien el destino del efectivo se lo puede observar en el Estado de Flujo de Efectivo.

Las inversiones con saldo al final del periodo tienen un plazo de hasta 121 dias y tasas de interés
de hasta 4.88% recuperables al vencimiento. El saldo del efectivo y sus equivalentes al 31 de

diciembre 2017 se detalla a continuacion:

CUENTAS ANO VARIACION 9% VARIACION
—— e : 3047
BANCOS $1,021,412.47 $ 295,454.98 -$ 725,957.49 -71.07%
CAJA $ 183,665.84 $210,015.98 $ 26,350.14 14.35%
INVERSIONES $ 2,687,701.67 $ 2,639,306.01 -$ 48,395.66 -1.80%
TARJETAS DE CREDITO $ 228,435.78 $ 313,406.17 $ 84,970.39 37.20%
TOTAL GENERAL $4,121,215.76 $ 3,458,183.14 -$ 663,032.62 -16.09%

@;@ROY&LTEXSA
P::'lginaZ?,l?BQ o




7. ACTIVOS FINANCIEROS

Al final del periodo 2017 las cuentas de Clientes No Relacionados aumentan de manera
proporcional al nivel de ventas con mayoristas, distribuidores, pero se mantiene un nivel del

4.98% de cartera vencida y el resto por vencer hasta mas de 365 dias.

Los Clientes Relacionados aumentan en sus cuentas de Cuentas de Personal debido a la entrega

de créditos directos (empresa y almacenes de convenio) a los empleados por temporada de

fiestas.
CUENTAS ANO VARIACION % VARIACION
2016 2017

CLIENTES NO RELACIONADOS $ 810,703.51 $ 861,865.41 $ 51,161.90 6.31%
CLIENTES RELACIONADOS $22,382.41 $23,994.74 $1,612.33 7.20%
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y -$ 62,129.55 -$ 70,559.40 $ 8,429.85 -13.57%
DETERIORO
DEUDORES VARIOS $ 25,062.33 $ 28,282.76 $3,220.43 12.85%
TOTAL GENERAL $ 796,018.70 $ 843,583.51 $ 47,564.81 5.98%

8. INVENTARIOS

Como se puede observar el inventario de producto terminado que es el que mas genera costos
para la empresa solo tiene un aumento del 8% respecto al ano anterior lo cual evidencia las

estrategias de ventas aplicadas para evitar este tipo de costes en almacén y bodegas.

CUENTA ANO VARIACION % VARIACION
r—— 5018 S TR

INVENTARIOS PRODUCTO $1,726,447.46 $ 1,869,466.01 $ 143,018.55 8.28%
TERMINADO

INVENTARIOS PRODUCTO PROCESO $ 229,320.60 $ 348,026.92 $ 118,705.32 51.76%
INVENTARIOS MATERIA PRIMA $ 590,541.19 $ B34,362.57 $243,821.38 41.29%
PROVISION PARA RESERVA DE $0.00 -$ 42,544.55 -$ 42,544 55 100.00%
INVENTARIOS

TOTAL GENERAL _ $ 2,546,309.25 $ 3,009,309.95 $ 463,000.70 18.18%

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

La disminucion en los saldos de estas cuentas principalmente se refiere a la mayor amortizacion
que ha tenido las concesiones de locales comerciales debido a que en este ano se terminaban

de devengar dichos pagos mensuales y trimestrales seglin los respectivos contratos.
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CUENTAS

PROVEEDOR DE BIENES
CONCESION LOCALES COMERCIALES

AMORTIZACION CONCESION LOCAL
COMERCIAL
AMORTIZACION SEGURQOS ANTICIPADOS

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO
MANTENIMIENTO SOFTWARE
TOTAL GENERAL

ANO VARIACION % VARIACION

2016 2017 =
$ 6,245.63 $ 1,906.55 -$ 4,338.98 -69.47%
$ 130,961.90 $ 130,961.90 $ 0.00 0.00%
-$ 39,906.50 -$ 56,892.42 -$ 16,985.92 42.56%
$11,669.74 -$ 11,704.58 -$ 34.84 0.30%
$ 28,432.88 $ 27,826.92 -$ 605.96 -2.13%
$ 0.00 $341.51 $341.61 100.00%
$114,064.17 $92,440.08 -$ 21,624.09 -18.96%

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de créditos tributarios de la empresa fueron en su totalidad reglamentarios para ser

devengados en el periodo correspondiente; su variacion de incremento corresponde a la mayor

cantidad de impuestos pagados en comparacion a los impuestos cobrados en las declaraciones

mensuales del ano 2017. Dichos impuestos seran liquidados en enero del 2018 como parte de

la declaracion del IVA, y en abril para el Impuesto a la Renta Sociedades.

CUENTAS

1.5.D. IMPUESTO SALIDA DE DIVISAS

R.l.R. ALMACENES

R.LR. BANCOS

R.LLR. CLIENTES

R.LLR. INVERSIONES

R.I.R. TARJETAS DE-CREDITO

CREDITO TRIBUTARIO ANTICIPO IMPTO-RENTA
TOTAL GENERAL

11. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

ANO

2016
$1,100.88
$ 502.06
$230.34
$41,037.78
$1,628.20
$ 105,930.90
$ 116,531.42
$ 266,961.58

2047
$ 1,327.55
$487.21
$108.97
$44,174.29
$2,365.93
$113,493.63
$ 116,059.37
$278,016.95

VARIACION

-$ 226.67
-$ 14.85
-$121.37

$ 3,136.51
$737.73
$7,562.73
-$472.05

$ 11,055.37

% VARIACION

-20.59%
-2.96%
-52.69%
7.64%
45.31%
7.14%
0.41%
4.14%

Como se puede observar en el detalle de este grupo de activos las principales variaciones se dan

por la adquisicion en nuevos equipos de computo para equipar a los nuevos puestos de trabajo

y locales comerciales que la empresa ha impulsado este periodo.

Ademas del aumento considerable en la cuenta Instalaciones debido a los costos que se

incurrieron para construir las instalaciones donde operara la nueva maquinaria que adquirira la

empresa para su proceso de productivo de diseno.
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160 TERRENOS
164 MUEBLES Y

CUENTAS

ENSERES

165 EQUIPO DE OFICINA

166 EQUIPO DE COMPUTACION

167 VEHICULOS

163 MAQUINARIA
162 INSTALACIONES

161 EDIFICIOS

(-)DEPRECIACION ACUMULADA PP&E

191-1 ACTIVOS INTANG!BLES

191-2 AMORTIZACION ACTIVOS INTANGIBLES
TOTAL GENERAL

ANO
- 2016 - 2017
$ 48,553,34 $48,553.34
$ 139,973.10 $ 139,625.59
$ 16,148.38 $7,657.99
$ 103,888.69 $ 115,230.27
$87,069.74 $ 87,069.74
$ 430,746.90 $ 436,579.43
$ 132,350.83 $ 178,038.99
$ 225,439.24 $ 225,439.24
-$379,331.22  -$455,081.75
$ 68,701.00 $ 87,763.50
-$ 38,350.03 -$ 51,135.04
$ 835,189.97 $819,741.30

VARIACION

$ 0.00
-$347.51

-$ 8,490.39
$11,341.58
$ 0.00

$ 5,832.53

$ 45,688.16
$ 0.00

-$ 75,750.53
$ 19,062.50
-$12,785.01
-$ 15,448.67

% VARIACION

0.00%
<0.25%
-52.58%
10.92%
0.00%
1.35%
34.52%
0.00%
19.97%
27.75%
33.34%
-1.85%

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las cuentas de este grupo son de gran rotacion, pero su mayor impacto de variacion es en

Importaciones debido a la maquinaria en transito que al final del periodo se registro.

BALANCE ANO VARIACION % VARIACION
..... g DTIE E—
TESORERIA -$ 190.64 $ 0.00 -$ 190.64 -100.00%
-$ 448,74 -$1,513.34 $ 1,064.60 70.35%
THE H.D. LEE ROYALTY -$ 25,384.33 $0.00 -$ 25,384.33 -100.00%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR -$269.51 $ C:00 -$ 269.51 -100.00%
-$110.86 $ C.00 -$110.86 -100.00%
-$ 50.00 $ C.00 -$ 50,00 -100.00%
$ 0.00 -$ 161.20 $ 161.20 100.00%
$ 0.00 -$93.98 $93.98 100.00%
$ 0.00 $ 153.50 -$ 153.50 100.00%
$ 0.00 -$ 100.00 $ 100.00 100.00%
PROVEEDORES DEL EXTERIOR -$ 4,447.30 -$112,915.56 $ 108,468.26 96.06%
PROVEEDORES LOCALES -$ 270,000.00 -$ 270,000.00 $ 0.00 0.00%
-$ 61,002.11 -$ 128,998.43 $ 67,996.32 52.71%
-$2,926,16 -$ 6,883.41 $ 3,957.25 57.49%
-$ 37,043.03 -$ 46,294.43 $9,251.40 24.97%
$ 270,000.00 $ 270,000.00 $0.00 0.00%
1-CUENTAS DE PERSONAL -$ 649.49 -$ 164.38 -$485.11 -74.69%
-$ 208.01 $ 0.00 -$ 208.01 -100.00%
-$3,014.48 -$ 4,082.04 $1,069.56 35.48%
$0.00 -$ 58.83 $58.83 100.00%
$0.00 -$ 89.00 $89.00 100.00%
$0.00 -$ 163.14 $ 163.14 100.00%
TOTAL GENERAL -$ 135,744.66 -$ 301,366.24 $ 165,621.58 54.96%
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13. OBLIGACIONES LABORALES

La principal variante de disminucién se refiere a la obligacion laboral del 15% de utilidades a los

trabajadores que disminuyo proporcionalmente a la disminucion de la utilidad del ejercicio 2017,

CUENTAS

UTILIDADES 15%

UTILIDADES 15% ANO ANTERIOR

ACTAS DE FINIQUITO POR PAGAR

SUELDOS POR PAGAR

DECIMOTERCERA REMUNERACION

DECIMOCUARTA REMUNERACION MENSUAL SIERRA
DECIMOCUARTA REMUNERACION MENSUAL COSTA
TOTAL GENERAL

14. OBLIGACIONES CON EL IESS

ANO
2016 2017

-$ 364,920.20 -$ 343,742.38
-$1,127.75 -$ 410.40
-$ 8,316.36 $2,215.74
-$1,215.13 -$ 626.65
-$17,861.19  -$17,455.89
-$44,214.75  -$45,951.28
-$12,004.16  -$13,092.62
-$ 449,659.54 -$ 423,504.96

VARIACION

-$21,177.82
-$717.35

-$ 6,100.62
-$ 588.48

-$ 405.30

$ 1,746.53
$1,088.46
-$ 26,154.58

% VARIACION

-5.80%
-63.61%
-73.36%
-48.43%

-2.27%

3.95%
9.07%
-5.82%

Los valores tienen una tendencia de crecimiento respecto al afo anterior debido a las

obligaciones patronales que debe cumplir la empresa por el nuevo personal contratado durante

el periodo informado.

CUENTAS ANO
2016 2017
I.E.S.S. PLLAS ROL MENSUAL POR PAGAR -$81,892.07  -$87,401.71
FONDOS DE RESERVA $0.00 -$ 630.77
TOTAL GENERAL - -$81,892.07  -$88,032.48
I
15. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

VARIACION

$ 5,509.64
$630.77

$ 6,140.41

% VARIACION

6.30%
100.00%

7.50%

Los saldos de estas cuentas tienen una variacion negativa del 7% en comparacién al ano anterior,

lo cual es evidente en la partida de Impuesto a la Renta por Paga- que para el ejercicio corriente

se disminuye en un 5% por el aumento de costos de produccidn y gastos de comercializacion.

BALANCE

FORMULARIO 104 POR PAGAR
FORMULARIO 103 POR PAGAR

IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA
ANTICIPOS IMPUESTO RENTA POR PAGAR
TOTAL GENERAL

ANO

|ine 2016

-$ 59,499.35
-$ 365,018.52
-$ 477,061.72
-$ 116,531.42

-$1,018,111.01

2017
-$ 61,987.28
-$ 318,843.00
-$ 449,314.29
-$ 116,059.37
-$ 946,203.94

VARIACION

$2,487.93
-$ 46,175.52
-$27,747.43
-$ 472.05

-$ 71,907.07

% VARIACION

4.18%
-12.65%
5.82%
-0.41%
-7.06%

o ROYALTEX SA.
Pagina 27|33




16. IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO

~ UTILIDAD DEL EJERCICIO
(-) PARTICIPACION TRABAJADORES

(-) INGRESOS EXENTOS

(+) GASTOS NO DEDUCIBLES

JUBILACION PATRONAL MENOS 10 ANOS (DISMINUYO LA PROVISION)
DEPRECIACION VEHICULOS SUPERIOR A US$ 35.000
MULTAS

GASTOS NO SUSTENTADOS CON FACTURAS

PERDIDA POR BAJA DE INVENTARIOS

AJUSTE INVENTARIOS A VALOR NETO DE REALIZACION
CONTRIBUCION SOLIDARIA

(=) UTILIDAD GRAVABLE

(=) IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA

(-) ANTICIPOS IMPUESTO A LA RENTA

PRIMER ANTICIPO

SEGUNDO ANTICIPO

(-) RETENCIONES IMPUESTO A LA RENTA

TARJETAS DE CREDITO

CLIENTES

BANCOS

ALMACENES

INVERSIONES

1.S.D.

SALTO NETO IMPUESTO A PAGAR

RESUMEN CONCILIACION TRIBUTARIA
UTILIDAD DEL EJERCICIO
15% TRABAJADORES
22% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL PERIODO

| 22%

DICIEMBRE-
2016

'$2,432,801.35 ¢

($ 364,920.20)
($ 243,280.14)
($ 121,640.07)
$ 0.00

$ 100,581.22
$0.00

$ 228.85

$ 1,046.60

$ 0.00
$23,747.61

$ 16,340.59

$ 59,217.57

$ 2,168,462.37
$477,061.72
$ 0.00

$ 0.00

$0.00

$ 150,430.16
$ 105,930.90
$41,037.78
$230.34

$ 502.06

$ 1,628.20

$ 1,100.88

$ 326,631.56

$2,432,801.35
($ 364,920.20)
($ 477,061.72)
$ 1,5690,819.43

DICIEMBRE-
2017

$2,291,182.71
($ 343,677.41)
($ 229,118.27)
($ 114,559.14)
$ 0.00
$94,832.36

$ 25,782.21

$ 0.00
$447.48
$0.00

$ 26,058.12

$ 42,544.55

$ 0.00

$ 2,042,337.66
$449,314.29
$ 0.00

$ 0.00

$0.00
$161,957.58
$ 113,493.63
$ 44,174.29
$108.97
$487.21

$ 2,365.93

$ 1,327.56

$ 287,356.71

$2,291,182.71
($343,677.41)
($ 449,314.29)
$1,498,191.02
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17.  ANTICIPOS CLIENTES

Los saldos de estas cuentas se detallan a continuacion con una variacion de incremento respecto
al afio anterior en Anticipo Clientes Mayoristas por las cuentas que se quedan sin liquidar el cierre

del periodo de temporada.

CUENTAS ANO VARIACION % VARIACION
TR B
ANTICIPOS CLIENTES DISTRIBUIDORES -$676.23 -$ 1,345.02 $ 668.79 49.72%
ANTICIPOS CLIENTES MAYORISTAS -$ 17,891.64 -$22,689.79 $4,798.15 21.15%
ANTICIPOS CLIENTES MUESTRAS -$ 16.00 $ 0.00 -$ 16.00 -100.00%
TOTAL GENERAL -$18,583.87 -$ 24,034.81 $ 5,450.94 22.68%

18. PASIVOS NO CORRIENTES

En el presente periodo se envid a realizar el estudio actuarial con Palan Tamayo Consultores
Patco Cia. Ltda., quienes en sus informes sugieren se aumente los valores de provision para

beneficios laborales a largo plazo y se reconozcan en las respectivas cuentas de pasivos y gastos

del periodo.
CUENTAS ANO VARIACION % VARIACION
12016 2017

PROVISION JUBILACION PATRONAL > 10 ANOS -$ 489,644.67  -$584,624.33  $94,979.66 16.25%
PROVISION JUBILACION PATRONAL < 10 ANOS -$ 179,309.07  -$ 136,963.47  -$42,345.60 -30.92%
PROVISION PARA INDEMNIZACION LABORAL -$ 66,184.37 -$ 72,686.39 $ 6,502.02 8.95%
DERECHOS DE CONCESION MALL EL JARDIN -$ 24,740.00 $0.00 -$21,740.00 -100.00%
INVERSIONES Y DESARROLLO S.A. $0.00 -$53,265.06  $53,265.06 100.00%
TOTAL GENERAL -$756,878.11  -$847,539.25  $90,661.14 10.70%

17. INGRESOS

Los ingresos de actividades ordinarias de Royaltex S.A. tuvieron un incremento del 1% en el afo
2017, debido a la estabilidad en el sector empresarial y la mayor demanda en la linea de negocio

de Ventas Cadena LEE que aumentd en aproximadamente $300,000.00 délares durante el
periodo 2017.

BALANCE ANO VARIACION % VARIACION
2016 2017

VENTAS DE BIENES -$ 16,359,918.91 -$ 16,003,190.34 -$ 356,728.57 2.18%

DESCUENTOS EN VENTAS $2,521,642,01 $2,054,111.54 $ 467,530.47 -18.54%

DEVOLUCIONES EN VENTAS $ 1,133,102.20 $ 1,011,820.69 $121,281.51 -10.70%

TOTAL GENERAL -$12,705,174.70 -$12,937,258.11 $232,083.41 1.83%
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18. OTROS INGRESOS

La compafia presenta saldos de cuentas de otros ingresos con una variacion del 8% de

disminucién debido a la poca liquidez para hacer colocaciones de inversiones que hubo en el afio

2017 y obtener mayores réditos de las mismas.

Por el contrario el incremento en los Otros Ingresos No Operacionales corresponden a las

ganancias que nos otorgan los proveedores por el pronto pago ¢ pago anticipado a la fecha de

vencimiento. Esta liquidez les permite a nuestros proveedo-es realizar mas operaciones

financieras.

CUENTAS

2-ARRIENDOS

2-SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
2-SERVICIOS ALMACENES
2-SERVICIOS DE PLANTA
2-SERVICIOS VARIOS

3-VENTA DE DESPERDICIOS
3-VENTA DE INVENTARIOS
2-SERVICIOS MAYORISTAS
1-INTERESES GANADOS
1-CUENTAS INCOBRABLES
1-OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
TOTAL GENERAL

19.

ANO

......... ST ——
-$ 1,5635.00 -$ 1,690.00
-$ 11,489.91 -$ 11,730.24
-$577.26 -$5,832.70
-$ 509.82 -$379.42
-$ 9,614.67 -$ 7,546.09
-$1,141.41 -$ 1,564.37
-$ 6,562.60 -$ 4,261.35
-$ 28,306.58 -$ 3,224.39
-$ 120,276.53 -$ 81,546.70
$ 0.00 -$ 3,626.40
-$ 18,227.83 -$ 60,385.45
-$198,241.61  -$181,787.71

COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION

VARIACION

$ 155.00

$ 240.33

$ 5,255.44
-$ 130.40

-$ 2,068.58
$422.96

-$ 2,300.95
-$ 25,081.89
-$ 38,729.83
$ 3,626.40
$ 42,157,62
-$ 16,453.90

% VARIACION

10.10%
2.09%
90.10%
-25.58%
-21.51%
37.06%
-35.06%
-88.61%
-32.20%
100.00%
69.81%
-8.30%

Los costos incurridos para la produccion del periodo aumento respecto al ano anterior en un

2.23% basicamente por las condiciones economicas del pais, lo cual aumenté un 19% el costo

de materias primas y accesorios para que los productos terminados no pierdan la calidad que

representa la marca de la empresa.

BALANCE

COSTOS DE MATERIA PRIMA

MANO DE OBRA DIRECTA

MANO DE OBRA INDIRECTA

COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
COSTOS INDIRECTOS DE CONFECCION
COSTOS ESTANDAR i
TOTAL GENERAL !

$2,679,469.48
$1,168,618.82
$591,293.12
$ 642,089.38
$ 598,413.08
$ 356,447.42
$ 5,926,331.30

2017
$ 3,085,925.13
$1,273,429.88
$ 647,694.16
$ 678,815.04
$ 663,632.13
-$ 290,858.01
$ 6,058,638.33

VARIACION

$ 506,455.65
$114,811.06
$ 56,401.04
$ 36,725.66
$ 65,219.05
-$ 647,305.43
$132,307.03

% VARIACION

19.63%
9.91%
9.54%
5.72%

10.90%

-181.60%
2.23%
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos incurridos en el periodo enero a diciembre 2017 presentan una tendencia de
disminucion respecto al afio anterior, principalmente por las partidas de Honorarios e Impuestos,
debido a que en el afio 2017 no hay un pago extraordinario de comisiones por ventas que si hubo
en el 2016.

Esta disminucion también esta dada por otro pago extraordinaric que este ano no hubo, que es
la Contribucion Solidaria sobre las utilidades como impuesto de la Ley Solidaria y de

Corresponsabilidad Ciudadana por las afectaciones del terremoto de 16 de abril de 2016.

CUENTAS ANO VARIACION 9% VARIACION
2016 2017

63 SERVICIOS $ 20,867.23 $ 19,646.63 -$ 1,220.60 -5.85%
61 REMUNERACIONES $356,844.17 $346,562.32 -$10,281.85 -2.88%
611 HONORARIOS $168,026.29 $128,299.80 -$39,725.49 -23.64%
62 MATERIALES Y SUMINISTROS $8,215.82 $ 11,352.86 $3,137.04 38.18%
64 ARRIENDOS $9,823.24 $5,201.13 -$ 4,622.11 -47.05%
65 MANTENIMIENTO DE ACTIVOS $9,771.48 $31,497.88  $21,726.40 68.98%
66 DEPRECIACIONES $ 13,636.35 $12,146.,99 -$ 1,489.36 -10.92%
67 AMORTIZACIONES $ 8,047.50 $ 14,062.34 $ 6,014.84 74,74%
68 GASTOS DE GESTION $9,510.07 $13,874.23 $ 4,364.16 45.89%
69 GASTOS DE VIAJE $ 6,678.14 $ 5,389.94 -$ 1,288.20 -19.29%
90 GASTOS DE PROMOCION Y PUBLICIDAD | $ 30.49 $155.63 $125.14 80.41%
70-2 IMPUESTOS SUPERINTENDENCIA COMPANIAS $6,749.19 $7,117.40 $ 368.21 5.46%
70-3 IMPUESTOS CAMARAS | $ 3,206.87 $ 4,064.45 $ 857.58 26.74%
70-4 IMPUESTOS VARIOS ] $ 2,206.15 $2,002.54 -$ 203.61 -0.23%
70-7 IMPUESTOS 1.S.D. $ 24,196.85 $40,983.87 $16,787.02 69.38%
70-5 IMPUESTOS VEHICULOS $ 616.38 $347.78 -$ 268.60 -43.58%
71 MULTAS $373.40 $ 336.01 -$37.39 -10.01%
72 AJUSTES A INVENTARIOS $ 16,340.59 $0.00 -$16,340.59 -100.00%
70-5 IMPUESTOS SRI $69,217.57 $0.00 -$59,217.57 -100.00%
70-1 IMPUESTQS MUNICIPALES $ 0.00 $ 54.83 $ 64.83 100.00%
TOTAL GENERAL $ 724,356.78 $643,106.63 -$81,250.15 -11.22%

21. GASTOS DE COMERCIALIZACION

Los gastos de comercializacion incurridos en el periodo enero a diciembre 2017 incrementan
respecto al aio anterior, principalmente por las partidas de Remuneraciones, Publicidad y

Arriendos relacionados con la Cadena Lee como estrategias de venta y cumplimientos de
licencias de la marca.
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CUENTAS ANO
[__'2'616' 2017
90 GASTOS DE PROMOCION Y PUBLICIDAD |' $ 285,747.00 $ 333,802.25
81 REMUNERACIONES $1,461,779.77 $ 1,556,725.30
811 HONORARIOS $ 5,619.00 $ 3,5649.50
82 MATERIALES Y SUMINISTROS $ 26,161.69 $ 25,069.33
83 SERVICIOS $ 180,655.18 $174,017.32
84 ARRIENDOS $ 831,314.20 $872,029.22
85 MANTENIMIENTO DE ACTIVOS $78,878.91 $66,712.87
86 DEPRECIACIONES $ 27,026.90 $ 30,460.49
87 AMORTIZACIONES $12,957.23 $ 14,813.92
88 GASTOS DE GESTION $6,817.50 $ 8,460.53
89 GASTOS DE VIAJE $9,905.40 $ 15,795 04
92-1 IMPUESTOS MUNICIPALES $ 40,152.70 $ 42,196 42
92-5 IMPUESTOS VEHICULOS _ $ 142.98 $9961
92-4 IMPUESTOS VARIOS | $516.43 $90091
92-7 IMPUESTOS 1.8.D. l $19,851.17 $21,02355
93 MULTAS $124.20 $ 11147
TOTAL GENERAL $2,987,650.26 $ 3,165,767.73

22. OTROS GASTOS

VARIACION

$ 48,055.25
$94,945.53
-$ 2,069.50
-$ 1,092.36
-$ 6,637.86
$40,715.02
-$ 12,166.04
$ 3,433.59

$ 1,856.69
$1,643.03

$ 5,889.64
$2,043.72
-$43.37
$384.48
$1,172.38
-$12.73
$178,117.47

% VARIACION

16.82%
6.50%
-36.83%
-4.18%
-3.67%
4.90%
-15.42%
12.70%
14.33%
24.10%
59.46%
5.09%
-30.33%
74.45%
5.91%
-10.25%
5.96%

Las partidas de otros gastos que se registran en este grupo aumentaron en un 15%, pero por temas

de reclasificaciones de las cuentas de Ajuste del Valor Neto de Realizacidn, y Pérdida por Faltante de
Inventarios, es decir el afo 2016 no presenta valores porque se encontraban en el grupo de Gastos

Administrativos.

Descuentos Comerciales Mayoristas presenta un incremento del 99% por convenios comerciales en

temporada de fin de afio que la empresa realiza para mantener clientes que le brindan liquidez a corto

plazo.

CUENTAS

COMISIONES TARJETAS DE CREDITO
DESCUENTOS COMERCIALES MAYORISTAS
GASTOS BANCARIOS POR SERVICIOS

GASTOS BANCARIOS POR TRANSFERENCIAS
INTERESES CONCESION CENTROS COMERCIALES
PERDIDA POR BAJA DE ACTIVOS FLIOS

PERDIDA POR ROBO ALMACENES

PERDIDA POR VENTA DE ACTIVOS FLIOS

PERDIDA POR AJUSTE VALOR NETO DE REALIZACION
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

ROYALTY

ANO

2016 2017
$253,764.41 $276,408.15
$312.44 $59,935.85
$851.32 $626.67
$3,981.55 $4,120.97
$0.00 $ 340.60
$ 23,747.61 $ 0.00
$676.68 $ 0.00
$505.41 $9:6.34
$0.00 $42,54455
$8,026.52 $8,429.85
$524,193.86 $541,365.44

VARIACION

$22,643.74
$ 59,623.41
-$ 234.65
$129.42

$ 340.60
-$23,747.61
-$676.68
$410.93

$ 42,544.55
$ 403.33
$17,171.58

% VARIACION

8.19%
99.48%
-27.56%
3.25%
100.00%
-100.00%
-100.00%
81.31%
100.00%
5.02%
3.28%
SIGUE
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| VIENE

GASTOS INCIDENTALES DE IMPORTACION $9,620.10 $ 0.00 -$ 9,520.10 -100.00%
SERVCIOS DE POLIGRAFIA $ 350.00 $ 0.00 -$ 350.00 -100.00%
TASA DE RECOLECCION ANOS ANTERIORES $1,028.98 $0.00 -$ 1,028.98 -100.00%
PERDIDA POR BAJA DE INVENTARIOS-NOTARIO $ 5,088.89 $ 0.00 -$ 5,088.89 -100.00%
GESTOR AMBIENTAL POR RESIDUOS TOXICOS $228.85 $ 2£4.86 $26.01 11.37%
MEDICION EFECTOS QUIMICOS $ 0.00 $275.00 $ 275.00 100.00%
SERVICIO CORTE BASTAS TIENDA LEE $0.00 $10.36 $10.36 100.00%
PERDIDA POR FALTANTE DE INVENTARIOS $0.00 $25141.78 $ 25,141.78 100.00%

$832,276.62 $960,320.42 $128,073.80 15.39%

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

Los hechos ocurridos después del periodo sobre el que informa son todos aquellos eventos, ya
sean favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el que

informa y la fecha de autorizacion de los Estados Financieros para su publicacion.

La empresa pudo identificar condiciones de forma al final del periodo sobre el que se informa
gue implicaron realizar reclasificaciones de cuentas con el unico fin de tener una presentacion

comparativa con los Estados Financieros del afio anterior.

De otra forma no se tuvo hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos Estados

Financieros que pudieran afectarlos significativamente a su presentacion.

U

GERENTE GENERAL

CONTADOR GENERAL
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