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ROYALTEX 5.A,

Estado de Situacién Comparativo
Al 3] de Diciembre de 2016
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De Enero 1 a Diclembre 31 de 2016

ROYALTEX 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Por Funcidn)
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ROYALTEX S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Por Funcion)

De Enero 1 a Diciembre 31 de 2016
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ROYALTEX S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Por Funci6n)
De Enero 1 a Diciembre 31 de 2016
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ROYALTEX 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVD

Comparativo Enero-Diciembre afios 2015 y 2016
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ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

ROYALTEX S.A.

Comparativo Enaro-Diciembre afos 2015 v 2016
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ROYALTEX 5.A.

IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA
Al 31 de Diclembre de 2016

r Dugalle [ ] Digiermbre- 3015 Diclembre-2016 |
|utilidad del Ejersicia I T $ 2,287,584,61 | 52,432,801.35 |
10% |5 228, 7k 50 |5 743, 280.14)
Participacion Trabajdores e :
I sl L {5114 30 25 5 I?I,E-‘!D:Iﬂ_ﬁl
Ingresos Cuentos —
100% Ctras Rentas xentas y no Gravades [t 9 L) | 5 0.00 | 5 0,0 |
iGastos Mo Deducibles o I
Jubiacitn Palran menos 10 afios (Dismiceys 3 Provsong SO00] s 000
Deprecician Yehioulos superlor @ USS 35000 S B3 8 5 2R HY
Multias 553331 51,086.60
Gastok No sustontados con Faciuras 51,9313.45 5 (oo
Pérdida por Baja e Inventariog 5 20,269.77 533, 74761
Perdida por Baja de Activies LR ET I So.00
Pérdida por Sniaskeo 4 377,00 4000
Risgalias, Hondrarips erpresas relaclonadas 5000 B.ehun
Ajusin irvantarios & walor nelo de réealkzicidn 5000 % 1p340.59
_H-ll-mtumm:lnnzh blo aporiadas ol |E5SS 50.00 500
Contribucidn Salidar|a 50,00 B b W
L .

Mo eiste ingrementn Discapacitados 5 0.00 5 0.00
Mo eslste Incromento Nete die Empleas % .00 =000
|Utibdad Gravatke | | % 1,073,018 62 | % 2,168 96237 |
limpuesto o la Rents Empresa | '_ zﬁ'] | §434,262.11 | f_-_-ﬂ_?,ﬂﬂil'-l |
Antlelpss Impuedts o la Renta 5 0.00 5 h.ﬂ?_
Primar Anticipo ‘L 0.00 500

| egundo Anticipe 2 0.00 S Dia
Retenciones Impuesto 2 la Renta 515643083 415043016
Tarjetas de Cridite S 1060203 & 10593090
Cligne 54392418 SAa1B340H
Bancas 23505 5 230,34
Almacenas E713.04 5 5000k
Inverianes kel 5162820
|50 _ 5203342 51,300 BH
salto Neto Impaesto a Pagar $277.831.28 5 376,631 54
RESLHMIEN CONCILIACIHTN TH_'IJB_I.II_-'_P!.ELH —
Unilidad dei Ejarcicio $2,287,988.61 | 52,432,801.35
15% trabajadores 15 344,197.75] 115 3k E20 )
ZI% Impuesio a ba Rents {6434, 363.11) (» 47206172}
Utilidad Meta del Periodo 5 4,510,524.75 5 1,550,6149.43
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ROYALTEX S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
Por el periodo al 31 de Diciembre de 2016

|FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION : |
Recibido de Cligntes -5 12,513 04271
Pagado a Proveedores 55,046,535 40
Fagado a Trabajadores 5429, 76353
Impuestos 5 1,078,904.98
IESS =5 13555
ingresas Mo GOperacionales 5 198,21 1L.61
Gaslos No operacionales 5 7.094:70
Efective neto utilizado en actividades de operacion -4 2,149,121.26

|FLUJD DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE INVERSION : |

Inversitn en Bancos G289, 322,04
Adquisicion de Activos Fijos S 50,782 .98
Efectivo nieto utilizado en actividades de inversion 5 340,105.22
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO : I
Efectivo recibido por Provisian Reserva Legal 5 0.00
Etectivo recibido por préstamaos bancarios S 0.00
Efectivi p_ag,adu & acclonistas por repartd die dividendos 5 1,400,000.00
Efectivo neto provisto en actividades de Flnanciamiento 5 1,400,000.00
|Disminution neta de efective durante el afio | -§ 409,016.04
|Efectivo al Comienzo del afio | § 1,024,398.05 |
[EFECTIVO AL FINAL DEL AflO ] 5 1,433,514.09|
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ROYALTEX S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
De Enero 1 a Diciembre 31 de 2016
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ROYALTEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en dolares Americanos)

1 IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

1.1. NOMBRE DE LA EMPRESA

ROYALTEX S.A., esta domiciliada en la Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, Republica
de Ecuador, fue constituida mediante Escritura Publica, ante la Notaria Vigésima Novena del
Cantén Quito, el 04 de diciembre de 1989; aprobada por la Superintendencia de Companias
de Quito, mediante Resolucién No. 89.1.1.1.02351 del 28 de diciembre de 1989 e inscrita en
el Registro Mercantil del Canton Quito bajo el nimero 231, Tomo 21 del 29 de diciembre de
1989.

Mediante Escritura Publica otorgada el 02 de mayo de 1996, ante la Notaria Segunda e
inscrita en el Registro Mercantil bajo el numero 3110 el 20 de noviembre de 1996, se
absorbié a las companias CIFARELLI S.A. y COMERCIO Y DISTRIBUCION TEXTIL
COMDITEXTIL S.A. y se increment6 el capital autorizado a seis millones de sucres (USD
240,00). La Junta General Extraordinaria de accionistas efectuada el 30 de septiembre del
2000, resolvid incrementar el Capital Social en quinientos sesenta délares (USD 560,00),
con lo que el Capital de la Compafia Royaltex S.A., asciende a ochocientos délares (USD
800,00), segun consta en la Escritura Publica de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos
elevada ante la Notaria Trigésima Segunda, el 17 de mayo del 2001. Mediante Resolucién
No. 01.Q.1J.3499, dictada por la Superintendencia de Companias el 11 de Julio del 2001, fue
aprobada esta Escritura Publica que fue inscrita ante el Registrador Mercantil, bajo el numero
169 del Registro Industrial, Tomo 33 y Repertorio No. 025222.

La Junta General Universal de Accionistas de Royaltex S.A. efectuada el veintidés de marzo
del dos mil dos, acord6 unanimemente incrementar el capital social de la comparia en
trescientos cuarenta y un mil trescientos catorce délares (USD 341.314,00), con lo que el
nuevo capital de la compania Royaltex S.A. asciende a trescientos cuarenta y dos mil ciento
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catorce doélares (USD 342.114,00). La Escritura de Aumento de Capital y Reforma de

Estatutos fue celebrada ante la Notaria Trigésima Segunda el 26 de agosto del 2002,

mediante Resolucién No. 02.Q.1J.3789 aprobada por la Superintendencia de Compafnias el

22 de octubre del 2003 e inscrita en el Registro Mercantil, bajo el No. 160 del Registro
Industrial Tomo 34 y Repertorio No. 044190 del 23 de diciembre del 2002. El 05 de mayo del
2004 la accionista La Internacional S.A., efectlo la Transferencia de las acciones, por lo que

el cuadro de integracién del nuevo Capital Social de Royaltex S.A. queda de la siguiente

manera:
N° | Accionistas Nacionalidad Capital Porcentaje
Accionario
1 Inmobiliaria Tenerife S.A. Ecuatoriana $ 10,263.00 3%
2 Textiles y Algodon Texal S.A. | Ecuatoriana $ 331,851.00 97 %
TOTAL | $342.114.00 | 100 %

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

RUC de la Entidad:
1790994708001
Objeto Social:

La empresa tiene como objeto social y actividad econémica principal la confeccion y

comercializacién de prendas de vestir.
Convenio de Licencia con THE H.D. LEE COMPANY, INC:

En abril de 1995 se suscribié un convenio de licencia de uso entre THE H.D. LEE
COMPANY, INC: de los Estados Unidos de América y Royaltex S.A.

Plazo de duracion:

Ciento seis afos (106) contados a partir de la fecha de inscripcién del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 29 de diciembre de 1989.

Periodo Contable

El Estado de Situacion Financiera clasificado al 31 de diciembre de 2016 se presenta
comparativo con el afno 2015, los cuales se presentan bajo Normas Internacionales

de Informacion financiera (NIIFS).
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b)

2.1.

d)

2.2.

2.3.

El Estado de Resultados por funcién reflejan los movimientos acumulados entre el 01
de enero y 31 de diciembre de los afios 2015 y 2016; los cuales se presentan bajo
Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF), con la finalidad de presentar

los comparativos con el afo 2016.
BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Bases de Presentacion

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de
ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en

el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de

contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores accionistas en Junta

General.

Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de

valoracion de los activos de aplicacion obligatoria.

En la Nota N° 4 Principios, politicas contables y criterios de valoracién, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mas significativos
aplicados en la preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2016.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2016 fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2017.

Informacién Comparativa

La companiia revela la informacidon comparativa respecto al periodo comparable
anterior para todos los importes presentados en los estados financieros del periodo

corriente.
Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2016 han sido elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas
por el IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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(NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF” adoptadas en el Ecuador segun
Resolucién No. 06.Q.1CI.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial
No. 348 de 4 de septiembre del mismo afno, Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del
2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF y la Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2012, publicada en el Registro Oficial
No. 566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicaciéon de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

NIIF 1 “Aplicacion por primera vez de las NIIF”: Los primeros estados financieros que
la empresa presente conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros
anuales en los cuales la empresa hace una declaracion explicita y sin reservas

contenida en esos estados financieros, del cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcion de aquellas normas e
interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un
efecto material en los estados financieros de la empresa en el momento de su
aplicacion inicial.

La empresa adopt6 las Normas NIIF, el periodo de transicion es el afio 2011, y los

primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre
del 2012.

Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos, ingresos,
costos y gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

La incorporacién de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo.

Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la

administracion.

La conciliaciéon exigida por la NIIF 1 parrafo 23 en relacion con la transicién desde los
principios contables Ecuatorianos NEC a las NIIF se presenta en la Nota N° 3.
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2.4.

2.5.

2.6.

Moneda
Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en délares americanos,

por ser la moneda del entorno econémico principal en que la empresa opera.
Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del

Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de General de Accionistas.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, costos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se

refieren a:

La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de

determinados activos.

Se ha optado por mantener el criterio del reevaluo para los activos de Propiedad,

planta y equipo, incluido el terreno.

Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados.

Informacioén referida al ejercicio 2016

Conforme a lo exigido por la NIIF 1, la informacion contenida en el ejercicio 2016 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio 2015

aplicando Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Conciliacion de los Saldos al inicio y cierre del ejercicio del 2015.
La Norma Internacional de Informacion financiera 1 parrafo 24 exige que los primeros
Estados Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

Una descripcién de la naturaleza de cada cambio en la politica contable.

Deterioro del valor de los Instrumentos Financieros medidos al costo segun NIIF 9
parrafo 4 Y NIC 39 parrafo 55, cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas
por cobrar, el importe de estas cuentas se reducira mediante una provision, para

efectos de su presentacién en los Estados Financieros. Se registrara la provision por
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la diferencia entre el valor en libros de la cuenta por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas. Ajuste realizado en el periodo de transicién, con efecto
retrospectivo en el Patrimonio, en periodos posteriores el ajuste por deterioro se

registrara en resultados.

Inventarios (NIC 02 parrafo 55), Deterioro del valor de los inventarios, precio de
venta menos costos de terminacién y venta, la empresa evalué si habido un deterioro
del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del
inventario, con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta, ajuste

con efecto retrospectivo en el Patrimonio, por cambio de politica contable.

Activos intangibles (NIC 38 parrafo 8, parrafo 17).- : Registra el monto de los
activos identificables, de caracter no monetario y sin apariencia fisica tales como: el
conocimiento cientifico o tecnolégico, el disefio e implementacién de nuevos procesos
0 nuevos sistemas, las licencias o concesiones, la propiedad intelectual, los
conocimientos comerciales o marcas adquiridas, los programas informaticos, las
patentes, los derechos de autor, las peliculas, las listas de clientes, los derechos por
servicios hipotecarios, las licencias de pesca, las cuotas de importacion, las
franquicias, las relaciones comerciales con clientes o proveedores, la lealtad de los

clientes, las cuotas de mercado y los derechos de comercializacién, entre otros.

Gastos pre-operativos - reconocimiento de activos: reconocimiento es el proceso de
incorporar en los Estados Financieros de una partida que cumpla con la definicién de

activo, pasivo, ingresos o gastos cuando:

a) Es probable que cualquier beneficio econdmico futuro, llegue o salga de la entidad;
b) La partida tenga un costo que pueda ser medido con fiabilidad. La empresa
considera que los gastos pre — operacionales son gastos incurridos contabilizados en
el activo y que no generaran beneficios futuros, ajustando los gastos pre-

operacionales con efecto retrospectivo en el Patrimonio.

Beneficios a empleados (NIC 19), Esta norma permite definir planes de aportaciones
definidas y planes de beneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas es un
plan de pensiones bajo el cual la empresa paga aportaciones fijas a un fondo y no
tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales al

fondo.
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4.1.

4.2.

4.3.

Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que no es un plan de
aportaciones definidas.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibira
un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcién de uno o mas

factores como la edad, afos de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacién Patronal) respecto de los
planes de prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacién por prestaciones
definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al
plan. La obligacion por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios

independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectado.

La provisién registrada en el periodo de transicién con efecto retrospectivo, se ajusta
en el Patrimonio en la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de NIIF”.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2016, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de

valoracion.
Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Comparnia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la compania es el dblar de los Estados Unidos de

América.
Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion financiera Clasificado, los saldos se presentan en funcién
de sus vencimientos. Como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ése periodo.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en Caja
Chicas, Bancos, Tarjetas de Crédito e Inversiones sin restricciones de facil liquidacion
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4.4.

b)

pactadas a un maximo de noventa dias en el Estado de Situacion financiera
Clasificado. Los Sobregiros de existir se clasificaran como préstamos en el Pasivo
Corriente.

Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados asi:
a) Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados,

b) Activos financieros disponibles para la venta,

c) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de clientes

relacionados,
d) Otras cuentas por cobrar relacionadas,
e) Otras cuentas por cobrar,

f) Provisidn cuentas incobrables. La clasificacidon depende del propédsito con el que se

adquirieron los activos financieros.

La Gerencia determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de

reconocimiento.

Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, 0 que
desde el reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser
contabilizados al valor razonable o justo con cambios en resultados. Deberan
incorporarse en este item los instrumentos financieros que no forman parte de la

contabilidad de coberturas.
Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicion u origen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio
y se debe reconocer como un componente separado (ORI-Superavit de Activos
Financieros disponibles para la venta).
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d)

f)

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es
decir que la entidad tenga la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos hasta

su vencimiento.
Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de
bienes realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en
un ano o menos (o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera mas largo) se
clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no

corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable vy
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no
existe un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con un periodo

medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.
Cuentas de Personal

Son Importes concedidos por la empresa a su personal, para atender necesidades
prioritarias o conceder servicios en un plazo no mayor a noventa dias, que

corresponde a la politica Aprobada por la Gerencia General.
Provision Incobrables

La provision se establece basandose en los resultados obtenidos de la experiencia en
cobros de la empresa individualmente a cada cliente. Debe ser calculada en una
cantidad suficiente como para cubrir las pérdidas que se deriven de la incobrabilidad

de las cuentas. Debe realizarse de manera manual.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reducira mediante una provision, para efectos de su presentacién en los
estados financieros, se registrara la provisién por la diferencia entre el valor en libros

de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

La Compania determiné las siguientes politicas para su aplicacion:
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Provision Dias Vencido
Escenario Bajo 0a30
Escenario Medio 31 a60
Escenario Alto 61 en adelante

g) Evaluacién Estandares de Crédito

La cartera vencida se debe mantener con un periodo promedio no superior a 30 dias,
considerando el periodo de vencimiento del crédito y analizando la rotaciéon de la

misma.
h) Gestion de Cobranzas

Las politicas de cobro de la empresa seran procedimientos que ésta sigue para cobrar
sus cuentas a la fecha de vencimiento. La efectividad de las politicas de cobro de la
empresa se puede evaluar parcialmente examinando el nivel de estimacion de

cuentas incobrables.

Se realizan las gestiones de cobranzas agotando los siguientes métodos alternativos:
Llamadas telefonicas

Mail

Departamento de Cobranza Interna

Asignacién a un abogado para el caso

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

4.5. Reconocimiento y Valoracion (esta nota aplicara cuando la empresa registre

inversiones segun su objetivo).

Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen en la
fecha de compra, es decir, la fecha en la que la empresa se compromete a comprar o

vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable méas
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4.6.

los costos de la operacién para todos los activos financieros que no se valoran a valor

razonable con cambios en resultado.

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se
reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se
cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja en el
balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones ha vencido
o se han transferido; y la empresa ha traspasado todos los riesgos y ventajas
derivados de su autoridad a los activos financieros disponibles para la venta y los
activos financieros a valor razonable con cambio a resultados se contabilizan

posteriormente por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultado se presentan en la cuenta de
resultados dentro de otras ganancias o pérdidas netas en el periodo que en se
originaron. Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconoceran en la cuenta de resultados como parte de otros

ingresos cuando se establece el derecho de la empresa a recibir los pagos.
Inventarios

La norma (NIC 2) indica que Inventarios son activos cuando:

Se han comprado o producido para ser vendidos en el curso normal de la operacion.
Estan en proceso de produccién con vistas a esa venta, o

Son bienes en forma de materiales o suministros para ser consumidos en el proceso

de produccién o en la prestacion de servicios.

El costo de adquisicion de las existencias comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacibn y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicibn de las mercaderias, los
materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas

similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

El costo de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén
danadas, si han devenido parcial o totalmente obsoletas, o bien si sus precios de

11 | 62



mercado han caido. Asimismo, el costo de las existencias puede no ser recuperable
si los costos estimados para su terminacién o su venta han aumentado. La practica
de rebajar el saldo, hasta que el costo sea igual al valor neto realizable, es coherente
con el punto de vista segun el cual los activos no se valoraran en libros por encima de

los importes que se espera obtener a través de su venta o uso.

Se realizara una evaluacién del valor neto realizable en cada ejercicio posterior.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja del valor, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista una clara evidencia de un incremento en el valor
neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdémicas,
se revertira el importe de la misma, de manera que el nuevo valor contable sea el
menor entre el costo y el valor neto realizable revisado. Esto ocurrira, por ejemplo,
cuando un articulo en existencias, que se contabilicen por su valor neto realizable
porque ha bajado su precio de venta, esté todavia en existencias de un ejercicio
posterior y su precio de venta se haya incrementado.

Las cuentas agrupadas en Bodega estan valuados como sigue:

Inventario de Productos en Proceso

Inventario de Materia Prima (Incluye Insumos, Materiales, suministros y repuestos)
Inventario de Producto Terminado

Importaciones en Transito

Los Inventarios de Materia Prima se encuentran valorados a sus costos histéricos en

base al método promedio, los cuales no exceden al valor de mercado.

Los inventarios de Productos Terminados y en Proceso se valoran a su costo o su
valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método de
“‘promedio ponderado” el costo de los productos terminados y de los productos en
proceso incluye los costos de materias primas, la mano de obra directa, otros costos
directos y gastos de fabricacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado

en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta.

Las Importaciones en transito se registran al costo de adquisicion incrementado por

los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.
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4.7.

Propiedad, Planta y equipo

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la
Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los

siguientes requisitos:

Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para

propdsitos administrativos e industriales.
Se espera usar durante mas de un periodo.

Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econémicos derivados

del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Que la compania mantenga el control de los mismos.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de
adquisicién del activo con todas las erogaciones en que se incurrié para dejarlo en
condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores

generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacién de la ubicacion.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea
recta. Ningun otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa
generada por el cambio de estimacién contable o error fundamental generado por
modificacién o cambio del valor residual y/o vida atil. Al final de cada periodo anual
se revisa el valor residual y la vida util de cada clase de propiedad, planta y equipos.
Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:
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d)

4.71.

Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

El método de valoracién o el valor de propiedad, planta y equipos seran establecidos
por el método de capitalizacién del costo.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe proceder a
reconocerlo, 0 en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a
lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad,
planta y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Cuadro de depreciaciones:

Propiedad, planta y equipo Vida util en afos
Edificios 50
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 10

Conceptos de Aplicabilidad:
Mejora de Caracter Permanente:

Conforme, a lo sefalado en el parrafo 24 de la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC 16), referida a Inmuebles, Maquinaria y Equipo (modificada en 1993), “Los
desembolsos posteriores relacionados con una partida de inmuebles, maquinaria y
equipo que ya ha sido previamente reconocida deben ser agregados al valor en libros
del activo cuando sea probable que la empresa recibira futuros beneficios econémicos

superiores de rendimiento estandar originalmente evaluado para el activo existente.
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b)

Todos los demas desembolsos posteriores deben reconocerse como gastos en el

periodo en el cual se incurre”.

Asi, tenemos que dicha NIC considera que estos desembolsos posteriores, sélo se
reconocen como activo cuando mejoran la condicién del activo mas alla del
rendimiento estandar originalmente evaluado. En su parrafo 25, la mencionada NIC
propone los siguientes ejemplos de mejoras que implican un aumento de futuros

beneficios economico: “(...)

(a) Modificacion de una partida de la maquinaria para extender su vida util, incluyendo

un incremento en su capacidad;

(b) Mejoramiento parcial de las maquinas para lograr un progreso en la calidad de su

produccion;y

(c) Adopcién de nuevos procesos de produccion permitiendo una reduccién sustancial
en los costos de operacién previamente evaluados.”

En consecuencia, se ha dejado establecido que el elemento que permite distinguir si
un desembolso relacionado a un bien del activo fijo pre existente constituye un gasto
por mantenimiento o reparacién o una mejora de caracter permanente que debe
incrementar el costo computable del mismo, es el beneficio obtenido con relacién al

rendimiento estandar originalmente proyectado.

Por tanto, si el desembolso origina un rendimiento mayor al rendimiento estandar en
el activo fijo, debe reconocerse como activo, pues acompanara toda la vida util de

bien.
Remplazo de Activos Fijos:

Ciertos componentes, al efectuar la adaptacién o mejora, necesitan ser remplazados

a intervalos regulares.

De acuerdo con el criterio de reconocimiento del parrafo 9, la entidad debe reconocer,
dentro de costo de adquisicion de un componente, el costo de remplazo de dicho
componente cuando se incurre en ese costo, siempre que se cumpla con dicho criterio
de reconocimiento. El valor neto en libros de esas partes que se remplazan debe

darse de baja de acuerdo con las disposiciones que al respecto contiene esta NIIF.
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d)

La Propiedad, Plata y Equipo debe ser remplazado cuando cumple las siguientes

condiciones:
Insuficiencia
Alto Costo de Mantenimiento

Obsolescencia

Gasto de Mantenimiento y Reparacion:

Corresponden a los desembolsos por reparaciones 0 mantenimiento de los activos

fijos, a decir, de la propia NIC 16, es aquellos “... efectuados para restaurar o
mantener los futuros beneficios econémicos que una empresa puede esperar del
rendimiento estandar originalmente evaluado del activo”; lo que explica por qué estos

suelen ser reconocidos como gastos cuando se incurren en ellos.

Respecto a los desembolsos por reparaciones de un activo fijo tangible, representan
desembolsos necesarios para que el bien vuelva a estar en perfectas condiciones de
funcionamiento, mediante trabajos que no incrementan su capacidad de
funcionamiento, sino mas bien provocan que la recupere, después de haberse
detectado algun desperfecto o falla de funcionamiento; por lo tanto, estos
desembolsos no tiene recuperacion futura, debiendo considerarse como gasto del

periodo.

En cuanto a los desembolsos por conservacion o mantenimiento de un activo fijo, se
concibe como aquéllos necesarios para que el bien opere correctamente, pero sin
anadir valor alguno al mismo. Basicamente se trata de erogaciones por pintura,
lubricacion, limpieza, etc. Por ende, constituyen desembolsos que seran reconocidos
como gasto en el periodo que se llevan a cabo.

Reconstruccion

Algunos activos pueden sufrir modificaciones tan completas que mas que
adaptaciones 0 reparaciones, estos cambios representan verdaderas
reconstrucciones. Esta situacién puede encontrarse principalmente en el caso de
edificios y en cierto tipo de maquinaria. Es indudable que las reconstrucciones

aumentan el valor del activo y, por tanto, deben considerarse como componentes
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capitalizables, si se cumplen los criterios detallados en la NIC correspondiente. En el
reconocimiento de la capitalizacion de las reconstrucciones deben tomarse en cuenta

las siguientes situaciones:

a. Silareconstruccion ha sido practicamente total, debe considerarse su costo de
adquisicién como una nueva unidad del activo, dando de baja la anterior. Una de las
razones importantes para considerar el costo de adquisicion de la reconstruccién
como una nueva unidad estriba en el hecho de que la vida util de la unidad
reconstruida sera considerablemente mayor al remanente de la vida Gtil estimada en

un principio para la unidad original;

b. Si algunos componentes del activo dado de baja han sido aprovechados en la
reconstruccién, el valor neto en libros de dichos componentes debe incrementarse al
costo de adquisicion de la reconstruccién, salvo que sea menor una estimacion de su

valor razonable, en cuyo caso dicho valor razonable debe ser el monto a reconocer;

c. Si la reconstruccion ha sido parcial, deben en todo caso darse de baja los
componentes remplazados. Cuando no sea posible conocer el valor neto en libros de
los componentes remplazados, debe hacerse una estimacion del monto a darse de

baja de esos componentes.

A criterio de la Administracion de la Comparnia, la infraestructura y equipo de
computacién, las propiedades, planta y equipo seran utilizadas hasta el valor de
rescate; por lo cual, es necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no existe
evidencia que la Compania tenga que incurrir en costos posteriores por

desmantelamiento o restauraciéon de su ubicacién actual.

Responsabilidades para el manejo y control general de Propiedad, planta y
Equipo

La propiedad planta y equipo como componente de la posicidn financiera reflejada en
los Estados Financieros requiere un manejo y control riguroso en forma permanente
ya que constituye el principal activo de la Institucidn y componente basico del
patrimonio que periédicamente dado su materialidad debe estar sujeto de evaluacion

de los entes que dictaminan dichos estados.

El enfoque de control debe estar orientado a:
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Que los inventarios fisicos estén correctamente valorizados.
Que la informacion contable en délares sea equivalente al inventario fisico.

Que los activos asignados a cada dependencia queden bajo la responsabilidad de los
empleados (Jefes del Area) no solamente en cuanto a su custodia sino también en
cuanto al manejo y conservacion; que a su vez puede ser delegado a sus subalternos

sin perder el sentido de la responsabilidad principal.

Que los aplicativos permanezcan conciliados mes a mes entre si, y con las existencias

fisicas.

Que la codificacion de control fisico esté unificada, controlada permanentemente y
debidamente sistematizada.

Que las responsables del manejo y control actien coordinadamente en cuanto a las

funciones que les competen para el manejo de los activos fijos.

Lo anterior implica que la informacion de activos fijos debe mantener actualizada
donde se pueda presentar una relaciéon valorizada de los activos fijos muebles e
inmuebles de las instalaciones de la Compania, facilitando de esta manera los
controles de Auditoria Interna en la verificacién selectiva periodica.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es
el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual

el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.
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4.8.

Activos Intangibles
(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo
directamente atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos
que sean identificables y Unicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se

reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

v' Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de

forma que pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

v La administracion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestién,
para usarlo o venderlo;

v' La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

v Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar
probables beneficios econdmicos en el futuro;

v' Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro

tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible;

v' El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede
valorarse de forma fiable.

v" Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los
programas informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos
programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconocerdn como un gasto en el
momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible
reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente

como activos intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se

amortizan durante sus vidas Utiles estimadas que no superan los cinco anos.
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4.9.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

La Compania evalua peridédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los

Activos”.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen
indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe
en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del

valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (0 grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos los costos y gastos de terminacién y ventas,
y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con

la provision de inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario
fisico, se evalla los articulos danados u obsoletos en este caso se reduce el importe
en libros, con la provisidon de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de

valuacion del activo, con el gasto respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa
tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de
la antigliedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en
aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis

especifico de cobrabilidad.
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4.10. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor razonable o su costo amortizado, ademas, que a un porcentaje
importante de las compras realizadas son pagadas de forma anticipada a sus

proveedores.

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Corresponde
principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus

correspondientes valores nominales.
Siendo la politica de la empresa:

Método
Escenario: Medio
Provision actual afio 2016
Interés anual: 10.21%
Interés mensual:  0.85%

Ciclo normal de crédito: 1

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un ano o
menos (0 vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso

contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de
interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen
componentes de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un

periodo medio de pago de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.
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4.11

4.12.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas
financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos del costo necesario para su obtencion) y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el

método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como
costos de la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer
de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren
hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no sea probable que se
vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comisidn se capitalizard como
un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se

refiere la disponibilidad del crédito.
Impuesto a las Ganancias
Impuesto Corriente

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente
y al impuesto diferido. Se determina sobre la base imponible y se calcula de acuerdo
con las disposiciones vigentes.

El gasto por Impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Companiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles

que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
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impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles
que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe
maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable

que se recuperen.

La Compaiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y
pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuesto
a las ganancias del ejercicio, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos

diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y

gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Durante el ejercicio 2016 la empresa registr6 como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables
puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta

correspondiente.
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4.13

4.14.

Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros

determinados sobre la base de calculos actuariales.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibira
un empleado en el momento de su jubilaciéon, normalmente en funcién de uno o mas

factores como la edad, afos de servicios y remuneraciones.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de

mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que

ocurren.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacién Patronal) respecto de los
planes de prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacién por prestaciones
definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al
plan. La obligacion por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios

independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectado.
Provisiones
La Compafia considera que las provisiones se reconocen cuando:

La Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de

sucesos presentes;

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacién;
El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados

financieros.
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4.15

4.16

b)

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que
refleje la valoraciéon en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. El incremento en la provision con motivo del paso del

tiempo se reconoce como un gasto.

Capital social.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la transferencia del bien en el curso
ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos por actividades ordinarias
se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos. Los ingresos son
reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a la
Compainiia y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas

las contingencias relacionadas con la venta.

La Compania reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los
generados por la transferencia de bienes o servicios cuyo valor justo puede medirse
de forma fiable.

Venta de Prendas

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de prendas de vestir son reconocidos
cuando se da la transferencia del bien.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen una vez que el
servicio ha sido prestado, la politica de facturacion es en base a la utilizacién de los

servicios, pudiendo ser en forma inmediata.
Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
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4.17

4.18

4.19

4.20

4.21

descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del

activo sobre el reconocimiento inicial.
Costo de Ventas del bien

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la transferencia de

bienes.

Gastos de Administracion y Ventas

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es
decir, todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o

recepcién de un bien o servicio.

Los gastos de Administracion y Ventas corresponden a las remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacién de equipos y otros
gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compania.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los
riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediante la

factura respectiva, la empresa no registra arrendamientos financieros.
Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacién de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo

establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa
esta en funcionamiento, y continuara sus actividades de operacién dentro del futuro
previsible, por lo tanto la empresa no tiene intencién ni necesidad de liquidar o de

cortar de forma importante sus operaciones.
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4.22

b)

d)

4.23

Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las

siguientes expresiones:

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado

de resultados.

Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversiéon o de

financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso

que aplique.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las

actividades de operacion.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez

y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicidén no sufre modificacion alguna
debido a que el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al
efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados

acumulados provenientes por la adopcion de NIIF).
Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es

evaluada permanentemente por el érgano principal de administracién, quien toma las
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4.24

4.25

4.26

4.27

decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempeno. La

sociedad opera con un segmento Unico.
Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2016, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior a la fecha de
transicion, indicado incluso por la aplicacién a partir del 01 de enero de 2012 de las

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Reclasificaciones.

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2015 y 01 de enero de 2016, han sido
reclasificadas para efectos comparativos 2016 y de presentacién con los estados

financieros de esos anos bajo NIIF con respecto al afo.
Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte
de las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias

que podrian afectar la situacién financiera de la empresa.
Gestioén de riesgo financiero

La empresa estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la
aplicacion de sistemas de identificacion, medicién, limitacion de concentraciéon y

supervision.
Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente
y Gerente.

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar
una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno,

financieros y ante las entidades de control.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las

operaciones se realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad
y dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:
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b)

4.28

b)

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa
cuenta con un sistema de control interno, mediante el comité de calidad, cumpliendo

con los estandares de ética, normas de general aceptacion.

Politica juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacién con la
actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es
practica habitual mantener una linea de solucion a los conflictos por medio de la
mediaciéon. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, la empresa cuenta

con asesores juridicos propios, que mantienen una actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de
responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran aseguradas las

oficinas, lineas de produccion, inventarios y vehiculos.

Politica de Talento Humano: La empresa cumple con el cdédigo laboral y
disposiciones del Ministerio de Trabajo, motivando permanentemente al valioso
elemento de Recursos Humanos, ha puesto a disposicién de los empleados el
reglamento Interno de trabajo y de seguridad industrial.

Aprobacion de cuentas anuales

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas, (incluidos: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente
y Contador.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
Factores de riesgo.

La Administracién de la Comparia es la responsable de monitorear constantemente
los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluacién continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas

desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.
Riesgo financiero.

Riesgo de liquidez.
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d)

f)

La Compania es administrado mediante una adecuada gestion de los activos vy
pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar

el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La Compania, realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacién financiera, el entorno econémico con el propésito de obtener los recursos de

liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.
Riesgo de inflacién.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con
él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se

compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada ano se

detalla a continuacion:

. Tasa de inflacion
Ano
acumulada (%)

2012 416 %
2013 2.70 %
2014 3.67 %
2015 3.38 %
2016 1.12 %

Riesgo de tipo de cambio.

No aplica para la Compania, ya que la Compafia no realiza transacciones en otra
moneda diferente al Dolar de los Estados Unidos de América.

Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros de la Compariia son los saldos de caja y efectivo,
deudores y otras cuentas por cobrar, e inversiones, que representan la exposicion

maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.
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Q)

5.1.

5.2.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones

para insolvencias y su valoracion del entorno econémico actual.
Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio en la estructura de financiamiento, lo cual, permite a la Compania minimizar

el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados.
ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan

a continuacion.
Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su propiedad, planta y equipos, ésta
estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado
por la Compania.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafia evalua al cierre
de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro

en el valor de los activos.
Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se

refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
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6.1.

6.2.

6.1.1.

La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.
Los criterios empleados en la valoracidén de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las

mismas.
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
Valor actuarial de Indemnizaciones por afnos de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre
los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se

realizaria de forma prospectiva.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO Y APLICACION DE NIIF
Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

No se tiene hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados financieros,

que pudieran afectarlos significativamente a su presentacion.
Declaracion sobre el cumplimento de las NIFF.

ROYALTEX S.A. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Companias en su resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha
realizado la transiciébn de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con
un periodo de transicion que comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de
2011 y aplicacion total a partir del 01 de enero de 2013, en concordancia con lo

estipulado en el articulo primero de la citada resolucion.
Bases de la transicion a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de ROYALTEX S.A., corresponden al
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 y fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La Compania ha aplicado
NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera -al preparar sus estados financieros.

32| 62



6.1.2.

6.1.3.

Aplicacion de NIIF 1.

La fecha de transicion de ROYALTEX S.A. es el 01 de enero de 2011. La Compainia
ha preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha

de adopcién de las NIIF para la Comparia es el 01 de enero de 2012.

La NIIF 1 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera permite a las Comparias que convergen sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y exenciones de caracter
obligatorio u optativo, considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacion

retroactiva.

La Compaiia procedié a realizar los ajustes que a continuacion se detallan con la
finalidad de que los primeros estados financieros preparados de conformidad a las
NIIF, mismo que contienen informacién de alta calidad que sea transparente para los
usuarios, comparable para todos los periodos que se presenten y suministren un
punto de partida adecuado para la contabilizacion segun las Normas Internacionales

de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 1
establece la aplicacion opcional de ciertas excepciones y exenciones y ha establecido
algunas prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de algunos aspectos exigidos por
otras NIIF, con el animo de ayudar a las empresas en el proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF, asi tenemos:

Exenciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF.
La entidad aplicara las siguientes excepciones por no ser aplicables:
a.- La baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.

b.- Contabilidad de cobertura.
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c.- Participaciones no controladoras
d.- Clasificacion y medicion de activos financieros

6.1.4. Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y

Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

En este afno se realizd un andlisis global de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio
para determinar que rubros cumplen con las condiciones como tales y poder
establecer las nuevas politicas contables con las que la entidad se manejara para la

para la presentacion de su informacién financiera.
Inventarios
Productos Terminados y en Proceso

Los inventarios de productos en proceso y producto terminado, se valoran inicialmente

al costo estandar, por lo que deben posteriormente ajustarse al costo real.

El requerimiento NIIF es la valoracién de los inventarios al Costo Real o el Valor Neto

de Realizacion, el menor.

El requerimiento NIIF es que el costo sea el real (identificacidon especifica de sus
costos individuales) y sea asignado utilizando el método FIFO o PROMEDIO
PONDERADO. Es decir, excluye la posibilidad de valorarlo a LIFO.

En consecuencia, desde el punto de vista NIIF una de las caracteristicas tipicas del
método Promedio Ponderado es que el valor unitario aplicado al costo de ventas es
exactamente igual al del Inventario, de modo que el costo unitario registrado en el

costo de venta es el mejor para considerarlo como Costo atribuido para el Inventario.

Activos Fijos

La compania para la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera-NIIF referente a los activos fijos determino la aplicacién del método del
revaluo. Por lo que la Gerencia a partir del Informe del Perito avaluador determiné las
politicas contables referente a vida util, valor residual y montos de adquisicién para

considerar al bien como activo fijo que nos proporcionen un verdadero consumo de
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los beneficios econdmicos de los activos fijos. La determinacién de estas politicas nos
permiti6 realizar la restructuracion de las depreciaciones para poder tener el
verdadero valor por depreciacidén, ya que la entidad se manejaba bajo un criterio
tributario que no reflejaba el verdadero beneficio econémico que la entidad consumia

por los activos fijos.
Incobrables

La entidad estaba trabajando bajo un criterio tributario el cual no reflejaba la verdadera
incobrabilidad que la entidad tenia de su cartera. Por lo que la entidad determina una
politica de provision por incobrables bajo el método matematico en el cual gerencia
determina porcentajes de provisiébn segun su andlisis de vencimiento para poder
presentar una informacién financiera que refleja la incobrabilidad de la entidad. De

no existir riesgo se provisionard el 1% sobre el saldo por cobrar concedido durante el
ejercicio contable. El saldo Acumulado de la provision no debera superar el 10% del

saldo por cobrar al cierre del ejercicio.
Beneficios a Empleados

La entidad se maneja bajo un criterio tributario referente a los beneficios a empleados
para que este gasto sea deducible, pero para presentacion de informacién financiera
segun las NIIF se deben provisionar desde el primer dia que el trabajador ingresa a

laborar en la empresa.

Los asientos de ajustes por provisién de beneficios a empleados se realizaron de
acuerdo al informe actuarial, por lo que se aumento la cuenta “Reserva Jubilacion

patronal”.
Impuesto Diferido

Los impuestos diferidos nacen de las diferencias temporarias de las bases tributarias
en comparacion con las bases NIIF. No se realizé ningun ajuste.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

POLITICA CONTABLE: Nic7 Efectivo y Equivalentes al efectivo
7.1. CAJA CHICA
a) Reconocimiento

La caja chica o fondo de caja menor es una cuenta de activo corriente destinado para

realizar gastos pequefios, ya que no justifica la elaboracion de un cheque.

Esta cuenta se debita por la entrega de efectivo, con el fin de crear y aumentar el

fondo y se acredita por su disminucién parcial o total.

b) Revelacion

Se debe revelar informacion referida a los gastos realizados tales como su utilizacién,

autorizacion y gestién del responsable del fondo.

c) Clasificacion

La cuenta caja es clasificada como activo corriente (efectivo y equivalentes al

efectivo).
Mot thn Cuneita - IRlerondia Paicpmtaps

1-CAILA CALE THala ADSITNISTRACIDN GUA YA DLUN 5333 531.[‘-&5 -5 JE!.H: 25 4%
ALK CENCA DEDARTAMENTE DE MANRTERIMAENTD 5 100.00 5 lI'I-[I.IIIE 5 E:.I:l‘.' o II-11.E

AN CROCA MATRIT 545275 EJiL.ME L IZG! 50598,

AN CHECA MAYDHISTAS GUAY AL S 5LTS ':51.'.'5; EIZI.IIE LD

FONDOS EN CALLE CHECA COMPRAS CONFADD 5 10000 5104100 S 0unos OO0

FONDOS FARA CANSRIOE 51 E20.00 '55.HI.I-I].III§ 5-.'-.5:8!2-.&.'& 1S 5T

INGRESCS POR DEFOSITAR 5137 M259 5 Ei".".:lll.l?; 59 035 58] 5N

CALE, CELA TALENTD HUMEND EJ.I]'I:I.IJ'.'IE 5.]-;-;\-,::1:.! J.l:l:ll:l:"'!'l_

[Tatal 1-CAIA 140 50,35 5183665, i FLERE R oAk

Total geneml % 180,520,354 183,565,854

7.2 Tarjetas de crédito por depositar

La Politica Contable para las Ventas con Tarjetas de Crédito, de acuerdo con lo
establecido en las Normas Internacionales de Contabilidad NIC 7 "Efectivo y
Equivalentes al Efectivo”. Entendiéndose como "Equivalente de Efectivo las
inversiones en valores, que se mantienen con la intenciéon de convertirlos en efectivo

en un plazo no mayor a dos meses".
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b)

Reconocimiento.-

Las Tarjetas de Crédito por Liquidar son cuentas de Activo Corriente, destinadas para
registrar los valores pendientes por recuperar conforme a convenios acordados con
las entidades Financieras como: Diners, Pichincha, Pacifico, Guayaquil, Austro y
otros.

Revelacion:

Las Ventas con Tarjetas de Crédito en la Cadena LEE son relevantes frente a las
Ventas Totales de la empresa, por lo que el registro es individual, clasificado por tipo

banco y tienda. La recuperacién se efectiviza en un plazo no mayor a 1 semana.
Clasificacion

Para el adecuado control sobre la recuperacion de la cartera de las Tarjetas por
Liguidar en el periodo contable se asigna una cuenta contable para cada Institucién

Financiera de esta manera:

a.- Las Cancelaciones de Tarjetas de Crédito se receptan diariamente con crédito en

Cuenta Bancaria y se verifica mediante Conciliaciones bancarias.

b.- Los Gastos por comisién tarjetas de crédito se contabilizan en la cuenta
"6.2.1.02.002 Comisién por Tarjetas de Crédito" por centro de costos. Los valores por
este concepto corresponden a los diferentes porcentajes (%) de comisién pactadas

con cada Institucién Financiera.

c.- Las Retenciones en la Fuente corresponden al 2% sobre el subtotal de la venta y
se contabilizan en la cuenta contable "1.1.3.01.001 R.I.R. Tarjetas de Crédito" por

centro de costos.

Balare r Mombre de Cuenta IS Diferonda

1-TARIETAS DE CREDITO ALISTRD 30253 5 249,34| % 198,51 143.19%
DIMERS CLLE DEL ECUADGR & %4 536,40 543 134 S 108336 -39, H5%

GLIAY AN £11,248.18 5 ]‘.',-lﬁ.'.‘.FlEE 5 B,2061, 54 T1.54%

INTERNACIOMAL 5 56,755.18 & B0 470,650 e a LE R 417

PACTRCO 51245458 51?.531.5]! 2 14.577.05% 117.048%

MICHINCHA S 35,879, 34 5 E-?.HI.T"I]: 52136236 3950

SOAIDAA T &2,888.3T7 E-ET.'.I'-I]% 5 2,610.5% 90.40%

Total 1-TAIIETAS DE CREDITO 173.8641.56 5 208405, 70! § 54,5728 1.3

Iotal gencral 5178, B0 5 L P ELR | 5 5l 5T
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7.3.

b)

1)

2)

3)

4)

5)

Efectivo y equivalentes de efectivo (bancos nacionales)
Reconocimiento

Es una cuenta de activos donde se registra los movimientos de dinero en los Bancos
Nacionales, estd cuenta se acredita con depdsitos bancarios de cadena de
almacenes, transferencias o depdsitos de clientes de los distintos grupos de negocios
y otros ingresos de dinero por ventas varias y se debitas por pagos a proveedores via
transferencias bancarias o cheques, pago de actas de finiquito y pago de némina a
empleados.

Revelacion
Clasificacion

Existen 15 cuentas bancarias en distintas entidades financieras, cada una con su

esencia para un manejo adecuado del dinero.

Las principales cuentas de bancos nacionales pertenecen a la entidad del Banco del
Pichincha que tiene el mayor porcentaje, de ahi se distribuye los distintos pagos, ya
gue cuenta con ventajas tecnoldgicas que facilitan el flujo normal del dinero.

Los depésitos de ventas diarias de la cadena lee, esta claramente definida por
ubicacion del banco, tiempo de espera para realizar los depdsitos y minimizar los

riesgos existentes.

La recaudacion de ventas con tarjetas de crédito estan definidas por cada adquirente,
que facilita la conciliacion mensual y el plazo que el banco se toma para la

acreditacion.

La recaudacion de ventas mayoristas estan definidas en 2 cuentas bancarias que son
Banco del Pichincha y Bancos del Pacifico.

La justificacion del movimiento de cada una de las cuentas bancarias se muestra en

las conciliaciones bancarias.
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7.4. Efectivo y equivalentes de efectivo (inversiones temporales)

Los saldos de las cuentas de inversiones temporales al 31 de diciembre se detallan a

continuacion:

1) La empresa al 31 de diciembre del 2016 a comparacién del afio 2015 muestra un

incremento del 12.06 %, esto se da por que existi6 mayor flujo disponible para

inversiones temporales.

Ralanw B Nombire de Cusrita B b, 1513 Diferencia Porcantajs
1-INVERSIOMES CINERS TLLFE Dl ECLIADOR 41,707, TH0.00 ]ﬂﬂ-.l]'.'l""l:
GUAYADLIN £ 200,08, 1A 100008
INTERNALICH AL Lo, St 17 !IIIIII"‘:
CERTRHLADDS DE INVERSICHN 4 2,8%0, 000,00 100.00%:
INTERESES POR COBRAR EN INVERSIONES LA, LT !I'II-EIZI'.‘JG-
Tatal §- INVERSIONES 43,308 379.43 § 3,687, 20007

Tatal general 42198 470.a1 & 2 6RT, 06T 420G 253 24

8. ACTIVOS FINANCIEROS

POLITICA CONTABLE: NIC 32 Instrumentos Financieros Presentacion; NIC 39

Instrumentos Financieros Reconocimiento y medicion.
8.1. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
a) Reconocimiento

Es una cuenta de activo corriente que fija normas para el otorgamiento de crédito en
la venta de productos fabricados por la Compania estableciendo las bases vy

lineamientos para la recuperacion efectiva de la misma.
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b)

Revelacion
La empresa otorga a sus clientes plazos que fluctuan entre 30, 60 y 90 dias.

La empresa tiene distribuidores autorizados, que entregan garantias bancarias y
Credito Distribuidor Banco del pichincha. El crédito Distribuidor garantiza el cobro en

la fecha del vencimiento.
La cartera se analiza con gerencia y comité para toma de decisiones.

El departamento financiero-Area de Cobranzas realiza en andlisis financiero del

Cliente sujeto de cobro. Tanto el otorgamiento de crédito como el cobro realizan los asesores

de ventas.

8.1.1.

1)

2)

El pago de comisiones a los asesores de ventas se da por ventas de prendas de

acuerdo a la marca que son las siguientes:

Clasificacion

Los clientes por su volumen de ventas se clasifican en los siguientes grupos:
Clientes Mayoristas

Clientes Distribuidores

Clientes Especiales

Clientes Almacenes

Clientes Varios

Clientes Muestras

Cuentas por Cobrar - Clientes

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de detallas a

continuacion:

La cartera al 31 de diciembre del 2016, esta centralizada en los grupos de negocios

de Mayoristas con un 44.37 % y Distribuidores Autorizados con un 55.44 %.

La cartera vencida al 31 de diciembre del 2016 es de $ 59,106.83 siendo el 7.29 % de
la cartera total y por vencer de $ 751,596.68 siendo el 92.71 % de la cartera total.
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Cuentas de Personal
Politicas:

Este rubro se lo registra en la cuenta del Activo como consecuencia de recuperacién

de cartera de cuentas por cobrar al personal.

Toda Cuenta por Cobrar debe estar debidamente respaldada con documentos
probatorios.

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos
derivados, con pagos fijos o determinados que no estan cotizados en un mercado

activo.

Estan incluidos dentro de activos corrientes, a excepcién de aquellos cuyo
vencimiento es superior a los doce meses posteriores a la fecha de balance, en cuyo

caso figuran clasificados como activos no corrientes.

Surgen cuando la empresa provee dinero, bienes o servicios directamente a un

deudor sin intencién de negociar la cuenta a cobrar.
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b)

5 8,035.12

INVENTARIOS

Reconocimiento

5 06, 665 68

Los inventarios en Proceso de Confeccion y produccion terminada se presentan valor
neto de realizacion o a su costo real. Para el ejercicio contable se toma el menor valor

de entre los dos métodos

Los inventarios en transito de materias primas e insumos se presentan al costo de las

facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.
Revelacion

Los Inventarios muestran el valor de los productos que permanecieron pendientes de
ingresar en bodega de matriz o en bodega de punto de venta por motivos de envios
o devoluciones, al final del periodo contable.

Para establecer el costo total de adquisicion de la materia prima importada se analiza
que gastos cumplen con las condiciones para formar parte del costo de adquisicion
del inventario, quedando asi establecido el costo real de adquisicion.
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c) Clasificacion

El inventario de produccion terminada y Produccion en Proceso pertenecen a las
cuentas 1.1.4.01.y 1.1.4.02 y corresponden a Prendas de vestir ubicadas en la planta,
Bodega Matriz de Producto Terminado y en 22 tiendas de la Cadena LEE.

El inventario de materias primas e insumos pertenece a la cuenta 1.1.4.03. y

corresponde a Producto en el Almacén d Materia Prima ubicada en la Matriz.
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10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
10.1 Gastos pagados por anticipado

Los Gastos Pagados por Anticipado, son gastos que se registraron como un activo y
que deben ser usados dentro del término de un afo o en un ciclo financiero a corto

plazo.
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b)

Dentro de las NIIF y las NIC no se encuentra una seccion que establezca directamente
lo que son los gastos pagados por anticipado sin embargo se puede deducir los
parrafos que dan referencia de estos. Los gastos pagados por anticipado forman parte
de los Activo ya que cumplen con el parrafo 2.17 de las NIIF el cual establece “los
Activos son beneficios econémicos futuros...” Al realizar el pago por anticipado la
empresa tiene derecho a recibir el beneficio y mediante el uso éste valor se ira

transformando en gasto.
Clasificacion
Los gastos pagados por anticipado se clasifican como:

1. Gastos pagados por anticipado consumibles en el periodo: Son aquellos gastos
pagados por anticipado que se esperan utilizar en el ejercicio y por lo tanto se

presentan en el activo corriente.

2. Gastos pagados por anticipados consumibles en mas de un periodo: Son aquellos
gastos pagados por anticipado que se esperan utilizar en mas de un ejercicio y por lo
tanto parte de su saldo se presenta en el activo corriente y parte en el activo no

corriente.

Algunos de los gastos pagados por anticipado son:
Seguros pagados por anticipado

Publicidad pagada por anticipado

Concesion Local Comercial

Reconocimiento

a) Es probable que cualquier beneficio econémico futuro asociado con la partida

llegue a, o salga de la entidad; y
b) la partida tiene un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad.

Como bien se establece en este parrafo los gastos pagados por anticipado deben ser
medidos con fiabilidad, sin embargo no siempre se conoce cual es el valor exacto de
la partida y por lo tanto estos deben estimarse en ese casos y dicha estimacion debe

ser razonable.
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Medicion
Los gastos pagados por anticipado se valuan al costo de la adquisicién y se transfieren

a resultados en el periodo durante el cual se reciben los servicios, se consumen los
suministros o se obtienen los beneficios del pago hecho por anticipado.

Cuando algun gasto pagado por anticipado ya no tiene algun beneficio futuro, debe
registrarse en los resultados del periodo en el que sucedan.

Moenitny do Duma
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10.2

a)

b)

SOL0KLA % 100ETR S -4 13, P41

Anticipos a proveedores (Servicios y otros pagos anticipados)
Reconocimiento

Los anticipos a proveedores son pagos previos que en ocasiones, por las
caracteristicas de la demanda de ciertos productos, los proveedores exigen a sus
clientes a cuenta de sus pedidos para garantizar la compra de Materia Prima,
Servicios y el inicio de trabajados por Remodelaciones.. La empresa cuando tenga
que efectuar desembolsos por este concepto, debera registrarlos dentro del grupo de
ACTIVO CORRIENTES.

Revelacion

Se debe revelar informacion referida al vencimiento de las cuentas por
cobrar. También es necesario revelar informacién referente a las condiciones de que
garantice la recepcidn de bienes y servicios. Debe incluir plazos y condiciones por
cada tipo de Proveedor y productos que maneja la empresa.

Clasificacion

La cuenta anticipo a proveedores es clasificada como activo corriente (servicios y

otros pagos anticipados).
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d) Valuacion

La evaluacién de la deuda se debe efectuar de acuerdo con su antigiiedad. Una
evidencia objetiva de deterioro para cuentas por cobrar puede incluir la experiencia
pasada de la empresa en liquidacion del Anticipo, un incremento en el numero de
Anticipos no Liquidados mayores al periodo maximo de recuperacion de 60 dias,
también cambios observables de las condiciones econdmicas nacionales y locales

que se correlacionan con el comportamiento en cuentas por cobrar.

aie [
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11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Politica contable: crédito tributario a favor empresa.

a) Reconocimiento

En esta cuenta se registran los valores pendientes de recuperacion correspondientes
a Crédito Tributario, que cumplan con todos los parametros de exigibilidad
respectivos. En el caso de que los valores registrados por cualquier motivo pierda
dichas condiciones de exigibilidad o se cumpla un periodo de tres afos hasta su

recuperacion, se deberan dar de baja.

Se debe revelar informacioén referida al vencimiento del crédito tributario a favor de la

empresa y ademas informacidén sobre riesgos potenciales para su recuperacion.

b) Clasificacion

Grupo Activos por Impuestos Corrientes, Subgrupo Retenciones en la Fuente.
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12.

b)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.
El costo de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de

la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisiciébn o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo

sustancial antes de estar listos para su uso o venta.
Medicion posterior al reconocimiento: modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe senalar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compainia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual
y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las

pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores

razonables al final de cada periodo.
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d)

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacién de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion
en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa.
Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dichos

activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.
No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por
el Grupo. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia
entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada
segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de

revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto

a las Ganancias.
Medicion de depreciacion y vidas utiles

El costo a valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier cambio

en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo

y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:
Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros

del activo y reconocida en resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la

reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

' 008G Difernncia Parceniaje
- 1I1-TERREMOS 180 Terranse £ 48 457,94 ¥ ELERT] & 000 Lo
Tatad 121-TERREN 0% LT R ] 5K 553,34 LT LR
- 113-PROPEDADES, PLANTA ¥ EOUIED 164 Musbles i Eraeres L1385 364,34 5 1¥5 87100 % 10,0 T £.7E%|
155 Eguipe Be Ofizing 215348.37 416,148, 38 500 QLo
166 Equsipe da Compuatacsin 5 101,068, 17 3 10355565 52,5053 2795
167 Yehicules S E7.538.51 287, 085.74 -5 BT Q5N
153 Maquirsria L4372 7a5.09 5430 740.50 AR AL 0 !.'E-‘ri
T Irsaaioi ora s 563 49800 5137 3%0.83 SHE.B-&I-E-.ii 1 5T
161 Edificios §27543904  §22643934 0.0 a0
Totad 122 PROPIEDADES, PLANTA ¥ BQLUIEPD L1085 80500 £1 1% 61648 15&.&!.1.“! -I.il'.i.:
- 1LH-DEPRECIACION ACLMALILADE PPAE 171 Edilickas -215. 20,51 -5 2051178 54071 .EEIJ".-.i
172 Instabaimes -5 35 145,14 -5 50 558,85 -5 1547378 &3 3P
173 Maguinaria <% 100, 153,06 -5 E205TR. 14 833, 708 Htﬁhi
174 Muebles y Ernseres -5 31,693,130 5539, TR 513,138 41.43%|
1T Equipe de Oficing -5 12, 70168 5 13.0Mm.54 -5 RS S Z.50%]
174 Equipo oe Compirfacon S03.507.83 5 BE B 52 -51:..[r=.I].Eﬂi ?!I.ﬁ.'.l'iil
177 ¥oliculos 530 XT38 % 38 ATSSS SHANT M T SR
Tiotall 123 DEPRECIACION ACUMIRLADA PREE & 19855173 & 378,331 3| -iln,.ﬂl'.dl umé
= 13- ACTING INTAMNGIDLE 191-1 Actiwss intangibles L6000 468, OO0 -5 7, 70000 16
1907 Aenprtizacadn Aotives Intargeles -5 50.481.35 -5 58 350,09 5 6, D858 130
Total 128-ACTID INTARGIBLE 4 3% 580,55 & B0, 35097 -5 P30 257%

Totad geearal SRELTALAR b A5 A8, 07 5 29,5551 B et

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Politica contable: cuentas por pagar (nic 32 - nic 39 - niif 7 - niff 9)
a) Reconocimiento

Para ser pasivo considerado CORRIENTE la obligaciéon debe liquidarse en un plazo

no mayor de un ano.

En lasdeudas alargo plazo laparte quevence enel afno siguiente
o durante el ciclo financiero debe considerarse como pasivo NO CORRIENTE.

Solo se creara una cuenta por pagar cuando se evidencie la existencia de un

movimiento que involucre dinero en efectivo.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de

crédito normales y no tienen intereses.
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b)

13.1.

La Cuenta por Pagar podra ser creada por aquellos colaboradores que tengan acceso
a dicho médulo, el cual sera determinado por la Jefatura Financiera.

Toda Cuenta por Pagar debe estar debidamente respaldada con documentos

probatorios.

Para que una Cuenta por Pagar sea valida, debe aparecer en el reporte como “Cuenta

por pagar".

Toda Cuenta por Pagar debe estar debidamente autorizada por la Jefatura inmediata,

ademas debe indicar el nombre, puesto y firma de quien elabora y de quien Autoriza.

La Jefatura Financiera, y el Tesorero tienen la autorizacién para la cancelacion de
dicha deuda.

Revelacion

Los importes que son contabilizados como cuentas por pagar Proveedores proceden

de la compra de bienes o servicios en términos de crédito.

Cuentas por pagar Proceden de descuentos al personal o corresponden a saldos

pagados en exceso que se descuentan en un préximo mes.

La peticién de un crédito es una forma de financiar el pago las compras actuales y
pagarlo después de un periodo de tiempo.

Clasificacion

La cuenta proveedores por pagar es clasificada como pasivo corriente (cuentas y

documentos por pagar).
Proveedores
Notas

(1) El porcentaje mas alto en proveedores por pagar se centra en el de
PROVEEDORES DE BIENES ya que giro de negocio es compra de Materia Prima,

suministros, Insumos y otros relacionados.

(2) Existié una disminucion en la Cartera por Pagar en relacién al 2015 en 10,86 %.
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< 1-THE HLEI, LEE ROFALTY

Nokal 1-FHE B, LEE ROYALTY
AT-CUEMTAS ¥ DOCUMERTDN POR PAGAR

(Tokal D1T-CUENTAYS T DOCURMENTOS POR Palzan
‘L-PROVEDDORES [E] EXTERR0R

(Teokal 2-PROAVEEDORES DEL EXTERION
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< ECUENTAY POR PAGAR BE LA OMADAY
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o POHIEINEIOR
(Tatal T-PRISONES

3.1. DESECIHIS DE COMNCESIOR
Totak 1+1- DERECROS DE COMCESION

eanhiia e Cosnla
RANCOS  INGRER0S POR LR iial
TARJETAS DF (EET0 PO LG nDal

T . [0, LK LTH, ROWMLTY

Bl PACREERCIES POR PRGAR RECRED
BOROS FROVEEDCHRES. FON PAGAN

el FRONEEDORES POR FAGAR CD1
H0%0E PROVEETORES POR PAGAR CITY AL

IWPORTACIONES

PROVEEDCH ACREEDOR SO0 GARANTIAT
PRV EEDOH DE DIERES

PROVEEGON DE SERVICIOS DS MPORTACKIN
PRV EEDGH DE SERVICHIS LOCALES
BROVEERGH DEUDOA BOR GRRANTIAS

RELIQUDACION IRETO-RENTA EMPLESDOS
RETENCIONES AIDRCIALES

WULTAS EMPRES

THE Hibu LEE CO

CEEECRACCH FAVORITE G4

DERECHCE DE CONCESHIN MAZL EL IARDIN

iy i}
-5 9%
L el
S LSL R

-5 11881

L1l
-514,183.42
-4 16,180.48
5 D0,
-5 %, 151,55
41508487
558, T
£ 27008, 08
SR ey ay
=435 8)

-1

-Suar.a
Fligadm
SRR
-FhAlig
faane

-1 fa
“fa, e
-4 a4, 0n
-5 B A0
538410
S5 INAL

-5 110.En|
-350.00
-S-I-H.!TI
S add |
ELELIR
< 20 T
-S-untu.ui
-5 192810
SR g
4 20000
-4 10047130
AL
A2
=5 307440
-4 14715

530, 7a000
¥
5 79, THLON

I M=k

$eAiL0E
£71,740.00

5 2, 790.00

Precenlaje

Togal general

14. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

B nomibre de Cuenta

A PR REY

475 I,

5 18, 1005

Al Diderencia

Porperdaje

- LDECLARACHINES FOH PAGAR

Total 3-BECLARACIONES POR PaiAl

- 3-IMPLIESTO A LA RENTA EMPRESA

Total FIMPUESTO A LA RENTA EMPRESA

= - AMTROIPOS IPUESTO RESTA POS PAGAR
Total 1-AMTICIMIS IMPUTSTO RENTA POS PAGAT

FORMULA RS 503 ALLA.
FORMULARRD BI04 LY.

INPUESTO & LA BENTA EMPRESA

TERCER ANTICHPC IMIPUESTO BRENTA POS PAGAR

45 57,956.30
4375, 50250
4 131.9490.1
S8 TR 1)
Sam ezl

S 39,995.35

-2 365,118.5 |

4251047
-S4 081
-3 417,040,

411653042
-5 116, 531.42

51, 54305
SE9.02581

$90,508 44

$42, 1061

S a2, ol

116 53140

£116,550.40

1665
L%
R

TEM

S35

Intal grmeral

H IR,

41000, 110.00

£ 2, M50
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15. IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO

ROYALTEX S.A.
IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA
Al 31 de Diciembre de 2016
Detalle % Diciembre-2015 Dici ermbre-1016
[weilidtad del Ejerdcio | | 52,267,984.61 | 5 2,432,801.35 |
. . . bl |5 2328 7R 50) (5243 280 14)

Paris adn T ado

s ami i 5% (5 114,399.25) (S 121,640.07)
Ing resos Exentos
100% Ctras Rentas Exentas y no Grawades (Art. 9 LATH) [ 5000 ] 50.00 |
Gastos Mo Deducibles
lubilacion Patronal menos 10 afios (DEminuyd i Provision) 5000 50u00
Depreciacion Vehculos superior a USS 35.000 SRI3A 7 AIBES
MUl s 353331 5 1046 60O
Gasos No susentados con Facturas 5191348 5000
Perdida por Baja de Imentesios 5 30 2B0TT 513 747.61
Pérdida por Baja de ACNDS 5593485 50,00
Pérdida por Snkesm S377.00 S000
Regalis=s, Honorar ios em presas re lacionadas 5000 & 0.00
Ajuste Inventaros avalor neto de meafzacidn 5000 516340 59
Remuneraciones N o sportades al S5 S000 5000
Convir e ian Saldaria 5000 559 217 57
-
Mo existe incremento Discapac Eados S0 S 000
Mo axige [porements Neto de Emplso % 0.00 50uD0
[tilidad Grava ble | [ $1,973,918.62 | § 2,168,462 37 |
[impuesto a a Renta Empresa [ 2ax] 5 434,262.11 | 5477,061.72 |

16. OBLIGACIONES CON EL IESS

a) Reconocimiento

Es obligacion de la compafia de depositar mensualmente en el IESS el porcentaje

correspondiente al 9.45% de aporte individual y 12.15% de aporte patronal, este valor

se debe ser cancelado en el mes siguiente al de la Liquidacion del rol de Pagos.

Corresponde al curso normal del ciclo de operaciones del negocio.

b) Revelacion
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La empresa tiene una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, por
lo cual la empresa tendra que desprenderse de recursos para cumplir con esta

obligacién legal.

c) Clasificacion

La cuenta aportes IESS por pagar es considerado Pasivo corriente a corto plazo.

Balance n Mombre de Cuents . H15 2016 Dilerencia Portentije
~4-LES.S. FOMNDOS DE RESERVE -5 7626 | -5 ?‘E.'E’lﬁ-i -II:ID.EI!]‘.‘E_E

LE&S. PLLAS ROL MENSUAL POR PAGAR -5 E1, 74453 -5 BLASL07 554?.3-4i E'.Lﬂ'i"'u__
PRESTAMOS QUROGRAFARIOS 5 657 " 55!1.5'.’] - BTHD. NP
Total 4-1.E5.5. -5 81, 750,52 -5 B1 8920 513555 17%

-5 B 5D -5 B HGar 513555

Tevtal F:E-nﬂr'l'

17. POLITICA CONTABLE PAGO ROL DE PAGOS A LOS EMPLEADOS (Nic19
Beneficios a Empleados)

OBLIGACIONES LABORALES
a) Reconocimiento

Una vez liquidada la némina, se debe contabilizar cada uno de los conceptos
determinados. Para la contabilizacién de la némina, utilizaremos los valores

determinados en la liquidacion de la némina

En el proceso de contabilizacion se utilizaran los siguientes grupos de cuentas.
CUENTAS DE GASTOS

Remuneraciones: mano de obra directa, indirecta, Administracion y
Comercializacion.

Aportes patronal al less y fondos de reserva: Mano de obra directa, indirecta,

Administracién y Comercializacion.

Beneficios legales: Décimo tercer sueldo, Décimo cuarto sueldo, Vacaciones,

Indemnizaciones, Bonificaciones y Salario Digno.
Otros beneficios Adicionales.

OBLIGACIONES POR PAGAR
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Retencion Impuesto a la Renta en relacién de dependencia
Obligaciones laborales

Provisiones legales

Sueldos por pagar

La némina por pagar se ha causado inicialmente en la cuenta del pasivo, y luego al
momento de pagarla, se debe debitar esta cuenta y acreditar la cuenta de bancos.

Mensualmente Contabilidad realizara la conciliacién, emitira un informe y realizara los
ajustes respectivos. Las diferencias podran ser consideradas como gasto no

deducible o una Cuenta por Cobrar.
b) Revelacion

Es el instrumento que permite de una manera ordenada, realizar el pago de sueldos
o salarios a los trabajadores, asi como proporcionar informacién contable y
estadistica, tanto para la empresa como para el ente encargado de regular las

relaciones laborales.

Es una la lista conformada por el conjunto de trabajadores a los cuales se les va a
remunerar por los servicios que éstos le prestan a Royaltex S.A.

c) Clasificaciéon

Las cuentas de mano de obra directa como indirecta se contabilizaran en la cuenta
COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION.

La cuentas de administracion y Comercializacién se contabilizacién en la cuenta
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Estas cuentas se reflejan el ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL.

Mirmbee de Cugnin Diferendia | Pomentaie

FPAETIIPACION TRASRIADDRES UTILIDALES 15% SMLIFES SIS SILTELN 1.33%
ITILIDACES 155 ANC ANTERIOR LT T S LT 100.50%

Totdl S-FARTIIPALION TRAEAIADDRES SR TR TR ]EE.H?.!E AR08 GEE%
5-PROVISIONES ShLARID DEG3) ¥ L5 SLTETN - 310 i
Total 5-FIOVISIONES ALran SLran IR
- 5 AERY ENERATRONES ACTAS DE FIMIGUITO POR PAGER S1208LEE 54,1636 53 46 80 -IL %
SUELDCS POE PAGAR 31T ALN5IE -31.950.M -AL.T2%

Total 5-EEMUNERAM NS S LEf kR TR F B %) [ (F
- G- DECTMAS REMUNERACIONES DECIMOTERCERA BEWLINERE CRON SI1R3TLAT S 170611 LLamm 1.1
CECHMCT UARTA FENLINERACION WENS AL SIERRA, LHEAMTE A8 LTS 51 TR0 1345

DECIMOCLIARTA FENRIRERACIDN MENTIHL JUGT SlLS16a0 -512004.006 L4878 .23%

Total 5-DECIMAS REMUNERACIONES STAARLDD 4100 EHJ-II L%

Total generd SAIS0N T -5 RN 14617 /Y



Politica Contable NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion, NIC 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento y Valoracion

a) Reconocimiento

Esta cuenta pertenece a los pasivos corrientes, este es un requisito una vez cerrado
la negociacion con el cliente. Corresponde al efectivo entregados por los clientes para

asegurar la produccion en planta.
b) Revelacion

Los anticipos de clientes aseguran la negociacion, el valor se registra con ingreso a
caja. Adicionalmente el area de ventas solicita una péliza de buen uso del anticipo
emitida por una empresa aseguradora que se entrega al Cliente.

Una vez que se emite la factura se procede a realizar el abono vy liquidar el anticipo

de la cuenta por pagar.
c) Clasificaciéon
Anticipo de clientes Mayoristas

Anticipo de clientes Distribuidores

Anticipo de clientes Especiales

aie [
El siombire de cuenta [ -] LS e Diferencia | Ppecentsje
- BANTHEOS DE CLEENTES BMNTICHPOE CLEENTES DNSTRIBLNDORES %678, 138 oy, s 100 00%]
ANTHCHPCES CLEENTES MAYDRISTAS -55,040.59 -S 1789164 SEGAT.HL 57.81%
ANTRCIPCE CLEENTES MUESTRAS -'E-IEI-I'I-_ 5':|J-|I|: IW.'U'I}H_
i Totsl 8-ANTICEPOS E CLEENTES -L8043.81 S IRSRLAY  §45A0.04 1005, 4%

Tatal general -A0.043.83 S 1R583.8F 5054004 115, 00%

19. PARTICIPACION UTILIDADES DEL EJERCICIO

ROYALTEX 5.A.
IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA
Al 21 de Diciembre de 2016
| Detalis | % | oDicembre20ss |  Didembre-20i6 |
| Utifidad ded Ejercicio_ B B 52,287 98461 | 5 2,432,801.45 |
Purticipacidn Trabajadores 0% {8 328 788 50 (5 243 380 14
. = % 15 114,399.25) 15 121.640.07)
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20. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros

determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de

mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que

ocurren.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de

Companias del Ecuador.

Azsanie lli'l'.‘|11|'lll' e Cupnia Ih-"rir-uru P e
FRONISION PAEA IIBILACION FATROMAL ATy | SETARE N

PECAVISION JUHILACION PATROMAL > 15 ARG SadspALE  GARh AL AT

PROWIION JUBILACION BATROMAL = 16 4 NOS 51."7,3:9314 SimIman
SATI5MI5 4 4184081

PROWISION PARE INDEMMEACION LEBOEA] -5 0 38 18 -5 65, 184 ) ShB483F
swmasis  geeman|  gssmi

LH18A - HsAn

Tl penesral

21. CAPITAL SOCIAL

alanoe Bl nisimiiee de Cuenta Porcenlafe
= I-CAMTAL SO AL A ALD TENTILES ¥ ALGOOON TEXAL 5.8, -5 331 851,00 -
IO EILASALA TEMERFE 5.8 51020300

[Trskad 1-CAPITAL SOCIAL PAGADD -5 347, 114.00 -
-£ 347 11400 -§ 34211400

Tetal gensral

22. RESERVAS

pitil’ [Hi ere mlia Poereniaje

Mamhie de e nla .

-~ -RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUFTARIA RESERVA FACUILTATIVA -51,547.09 -5 ]_51'-".[!1; S0.00 D:D0%|
Total 3 RESERVA FACLILTRTIVA Y ESTATUTARLY <51,540.04 5 1,547.09, Sa.o0 0,007
& BESERVA LEGAL HESERVA LEGAL -5 13097 51 520203251 50.00} (.00

-§ 203,022.50
E. AR5

4 M3,002.51
-5 204, 560,54

Total 3 EESERVA LEGAL

Total pensaral
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23. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

LT T '

Lubi-grugo n Mombsie de Cuenis - MG DRferaisiia Posrieilie

= 113-0TROS RESULTADOS INTEGRALES JUILSCIOM PATROMAL £196,105.93 519610592 EI:I.I:I'.'Il 0.0
SO ARLA 5102, 13159 518 FERL E-ﬂ.l:l:ll 0.00%
BELIEBEES Y ENSERES S 10 PA3.08 =510 36300 5{III|I 0.00%
VEHICLULDS 53] 0 18 <5 3.\,_'#5.3.“-: 5{||I|| 0,00%
EOAIPD D COMPUTACION S I6TRIDD 5326 E-B'-'-D‘}i-' 5-|1.El:'| 0,00
TEAREMNDS SARSsEI 5 1H;5‘53-31i- 4,00 .00
EDIFRCEOS: 566, 140,95 -5 65, 149,98 0. | 0, 00%
EEPECIALES - PRIMERAS £163296 -3 LEEIE.!-E{ E-J'I-.l.'.ﬂ-i 0.00%
RARROGUINERIA - PRIMERAS 54, 200,3% ‘5!1-,.21]0.315 5'“-':':" 000%
LEE - PRIMERAS % 674, TH2 T -5 67, .'-‘El!.'."ﬂ-;. 5--I].I:I:Ii 0.00%
LEE - SEGUNMDAS 514, 862 97 514,.%.‘!.5]':: S-I].I:l:ll 0.00%
HOPA DE THABAID - PRIMERAS 540,040, T Edﬂ,ﬂlﬂﬂl .00 0,00%
ROPA DF TREBAKD - SEGLINEAS SH. 13114 Eiﬂ.]ﬂ.lﬂ-; E.-D.I:I:II 0,005%
SARRADOQUINERIA - SEGLINDASL L117547 5 I.]i‘.'l-ﬂ'-‘? 5{|.El}| 0,00
PROMADCIOMNALES - PRIMERAS £ 1,506,394 & 2506, 30§ 5{|-I.‘.IIII D00,
PROMDCHIMNALES - SEGUNDAS S3.00Lel 53001608 5-|i|.|3l:l| .00
PROCESD DE COATE S 154500 = 2545 00 5-'I]IIIi 0065
PROCESD OE CONFECCION 513, TIRT -513,718.74 L il 0.00%
PROCESD DE LA A0 &4 07985 5!1-..!]]"933':- EI].I:I:I| L% r
PROCESS OE ACABADD - 1H, 86313 51&\‘.&!.]3:— ED.I.‘.I:rl 0.00%
PROCESD OE COMTROL D CALIDAD A3 3T 8] -5-43.3'”_'“{ S0.00 0,00%
PROCESD DE MARRDLENERLA -5 795,36 <5 85, EU-ECJl 0,00

Total 31 0TROS RESULTADGS INTEGRALES -5.028,6536,38 -5 028,636, ! I, i} 1, 00%

Total general L 078,636,398 -5 978,636,398

24. RESULTADOS ACUMULADOS

1[5

ilere=ala

Sk griupe Halanie 2l Moshie de Coents [ 15
S8 RESILTADDY ACULI AT - EGAMANCIAS ACURTILAGAS  GANANDES ACUMULADAS Auntayis ALEvanm
= HEESIMA O CAPTTAL AESERYWE DECARTTAL EEp ] -5 5L E18.83

Paicema|e
S1105ME 43

$000 ook
uLSMEL 36
5 105 E

Tatal pareral
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25.

INGRESOS

S - i
A11-VENTAS DE BRENES

Todal a13-VENTAS DE BIENES
= 2]-TESCUENTOS EN VENTAS
Total 4F1-DESCUENTS EN VEMTAS
- A1 DEVOLCHINES ENVENTAS

Tokal £31-DEVOLUCIONES TN VENTAS

Total pansral

' Ralani e

1. EEPECIALES - FRIMERAS

1-4E% - PRIMERAS
L-MARRDOUINERLA - PRSAERLLE
|-A0PA DE TRASAID - PEDIDOS
1-ROPA DE TRASAMD - PRIMERAS
2-LEE - SECNDAS

- A0, DE TRADA RS - SEGLNDAS
FLEE - KRTERAS

3-ROFA DE TRASAND « TERCERAS
£-LEE - UGunDs Ceon

£- RO, DE TRARA D - CRUIDHTS

5. ROPA DF TRAGARD - MUESTRAS
B-ROFA DF TRABAND - URIFORMES

I-LEE - PRIMERAS

LESPECIALES - PHIBERAS

1-LEE - PRAMERAS

1-ROPA D TRARARD - PEMDOS
1-BCPA DETRASS M - “RIMERAS

2 A0PA DE TRARAMN - SEGLINDAL
3-LEE - TERCERAS

I-ROOA DE TRARAND - TERCELAS
4-LEE - UQUIDACEIN
S.A0MA OE TRABARD « MUESTRAS
G-RO2A DE TRARAR] - LMIFOSMES

8 400 334,45
-5 1L T
51, 180u00

-5 2,547 758,35
& 00 EE1.33
ST

-5 . 05

-5 1,050,45
51,343,800
518

-8 95,96

-5 1507763
-59,E-ﬂ-.ﬂﬂ

4 10, TR BN 54T
5§ 2. 113,17.43
5211319748
5.4 68

S EE 16

8 451,553,653

5 5%, 452 55

[ SLLAL]
115,55

§ 2E6.00

§ 65657
514,580 35

£1, 206 9%

S 1.196,977.51

513 475 &00.53

MM b Ditorand la

<5322,141.23
-5 13, 540,935.54

-5 2.056,813,97
-5203,023,07

<5 334,68

55, 73857

-4 18,3a5.80
-5 §1.42

-5 TH4.RA

5 H, 73,55

-§ 20,158,918.91
52501.602,04
525164201
& 40,001.72
545,130,886
§512,225.08

% 37,246.30
54,80

54,140,040

SREIRE1
% ans 47

5 13,7M5,174. 70

£17191638
450,283 41
-& L1800
5490474 AT
4,E58 T8

4 27 7|
SRS

-5 105045
£4 38197
515, 10808
51558
ST
£8532. 10

-5 29,9656
-5 408, 40055
-imm#‘:
% 5 %57 06
490, 47530
52824141
L3R TRL
$ 14 33
L9555

-S AL 00
-E7,561 54
215784 78

5 TTA 865 83

Porrentaje

30465
0.43%
IO S
15.250
2349%

I iR
5LAN
L00.00%
125, 15%
16,0945

54, 79%

5. T9%
2565
-19.33%
-18.33%
fnAnEY Y,
14,155
-5.54%
50874

9. 2%

Bk 005
-1347.55%
-1193.758
54 48%
Ta.62%

26.

OTROS INGRESOS

Sl prupn
| FPRESTACION DE SERVICIDS

=451 OTROS INGRESOS

-]'Iﬂiiru't-
1-SERVICHDS
Z-MRERIENDCOS

2-RERVRCRDS A DRIRISTRATIVOS

2-SERVICEDS ALMACENES
2-SERVICHYE DE PLANTA
Z-SERWICEDIS WARIDG
A-YENTA DE DESPERDMLIOS
FWENTA DE INVENTARICHS
SERN OIS BAAYORISTAS
I-WENTA DEACTIVOS FLIOS
T-INTERESES GANADOS

1-0TROS INGRESOS MO DPERALIOMALES

HI1h Mrerenicla Porcentale

$2,666.21 | saeeezi]  -100.00%
$1,52500 -51,535.00 § 10.00 0.66%]
1118211 <511 480 91 & 305780 2.75%]
586683 -5577.2 6285.1 3337
494111 -5509.80) £ 431 20 A5.03%
S7TLSL SREMET  S1B2LTS 23.39%
$280319  Sima)  -S1saL7 -58,20%
637 SE56260 5191 3.01%
41570750 -$28.306.50  ©12.599.08 B 71%
515100 | 515000{  -10G.00%
$126,808.75 10,7651 5659302 5. 15%
41301506 -$1B2I7es Ss212 40.05%

Total general

W 184 807 66

5 18, 241 61

513, 74105
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27. COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION

a) Reconocimiento:

1.- Comprende costos directamente relacionados con las unidades producidas en
mano de obra directa, materias primas, la parte calculada de costos indirectos

variables o fijos incurridos para transformar materias primas en productos terminados.

2.- Los costos Fijos permanecen relativamente constantes con independencia del

volumen de produccion, como mantenimiento de edificios, amortizacion.

3.- Los costos Variables varian directamente o casi directamente con el volumen de

produccién como materiales y mano de obra directa.

4.- Los costos indirectos fijos tienen relacion con Capacidad normal de Produccion
que se espera conseguir en circunstancias normales, considerando el promedio de

varios periodos o temporadas.

5.- Teniendo en cuenta la pérdida de capacidad que resulta de las operaciones
previstas de mantenimiento. Puede usarse el nivel real de produccién siempre que se

aproxime a la capacidad normal.

6.-Se incluyen costos indirectos no derivados de la produccién si son necesarios para

dar su condicién y ubicacién actuales.
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Tnkal TW4-COET0 M PROCHIC IO Eh PROE S0

| = IFIFITEY

1-ESPECHLES - PRIERLAS

1-LEX - PIRCRAS

1 AR RO G E R, ~

1-Fa0Fa, DE TRABSLD
1:Feia DE TRABAID
2.LEE - SEGLINDNS

I-mOmas 0F fmapaic
3-LEN - TERCORAL

B-F1E0 TIF TRANMAID
LR - LRI R CHENN
& RO DE TRABA D
SR, DE TRAHAIDY
E-MOPA OF TRARLID

PRI RAS
- BEDOS
FRIMENAS

- SEGLINEIGE
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- A FOAEy
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1-LEE - PHIRIERAS

1 MARROCH M E LY,
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- FHIMENAS
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F-LEW - REGLINIMAS

F-BOIR [IE TRARS I~
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1-FLANTE DE COMFEOCION

1-PLANTE DE COMNTROL DE CALEDA
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1-PLANTA OF MARROCARMMNENLA
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Reconocimiento:

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

£ R 357,77

5 AhREAT A2

5 FA%, Tl

1) Los Gastos administrativos y de comercializacion son pagos relacionados con las

gestiones de ventas y administrativas, por las caracteristicas de los mismos

intervienen en desembolsos realizados para obtener, mantener y mejorar los ingresos.

2) La cuentas de administracion y Comercializacion se contabilizacion en la cuenta
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS identificando al grupo en el que
corresponde como tal, registrando el gasto en el rubro correspondiente a cada

gestion.

3) Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a los

resultados del ejercicio en que se producen.
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Sk i - Aginasai i Dileriincis P e age

- BE1-GASTON DE ADRAINISTRACION A3 FEracios SEL154A1 S 0MT.23 S W ] 359050
Bl Bpmuneraciones % 154,174 58 SR ALT Eliﬂ-u.'."l'; 15T
11 FOfhrann 5 LED, e i bELI0S N 515, ThEER =056
A2 Matenales y Suminisiroy S1L1M08 Gt W Y 53,505 I:I'.-_i_' 12278
B Armargca £ 10,504.7M 59.523.24 -5 208345 JI0.5TH
a5 Mastarumieniode Aiteypos £ 2054 2R o R BT -2 :E,H,".ik' A5 aF
B Mepredpiomes 51053941 p-EET S 35| e '-‘l'- Pl AL
GT AmartiTasionoe S hhAED 3BT 5 5143241 11 G0
Ak el de Guslan &1, MBa5 LR RATEE 51 Th :h; oL L
17 Gaslos de vispe 5.3, 20038 SO4TR L 547780 10867
9C Barica do Promocion y Pobicidad S8LT2 53 2313= -50.60%
T iR of Soped | D emdercds Coemegialilin 47 5T 88 1% WG -4 :J;.d'l‘ -BO AR
-3 impuestos Carmaras £3, 2345 §a.0e.a7) 'i:u'-n'r -1L13%
T impuastos Yaros 1. 55088 52306 1T 5 I55dE R
M-Timpuesion |80, 829, M025 I-ill.:l'-ii-ﬁ-'ll -4 "-!.-Hl-ﬂﬂ:' I AT
o3 impussios Webicuine SIS SEEIN 533173 1EATEM
TL Mulas g W ] i!-?!.i'.‘li =5 !l]E'HE; M5
T udied @ myelaios S I7anm l-ll'l-'lllil-'a'llI -E 10, WE a0 0L BTN
&1 impuesies 530 £ 38 TI7T| ST sT 1000
Total §11 SASTDL DE ADMINISTRADION & TR ERD A0 5 734,356, -I.Hh.EEJI.: A5

Pikal grenenal & T R & FRLSE T LR L |

i - gr i Mg iy B (elere s
GL2-GASTOS DE COMERCLIZACION Wi Gaitos a& Fromodidn y Fobicidsd 8330, 414,12 52!!‘:-,7-I:I'¢'ﬂ'r =5 B4 u‘ S (L. k.
&l Remiineraciones S 1,504, 0a5. 30 S1ARL.TFTT =543 785449 -1 E1%
ELI Horaararaz 58,555,08 £5.619.00( 53,338.08 IT 1N
2 Matmrades y surminisings 5 33,968.65 S 2160 5.3,1533.00 13.50%
&3 Baryickos S 173,868,777 5 1B0.A55 18 S8 TEs 4] 3. 90%
&l drmsandns 5 &40, 361.85 '551]_.314_?!]:_ S17.0MTES -XOI%
&S hManbanameenic g8 Artivos S119,.414.6h STRETS) -5 5053575 -35.055%
B DEprariaipne, 519,007,949 52.'-'..035?1:: -5 1.531.049 B HIN
BT ArsoriiEaciones 511,340,308 £ 1295700 i LE16.A5 14.26%
83 Gastos de Besthan 5 ¥,087.34 S6.8 ]'_'ll.'.i: 5249, 1 -1.53%
E3 Gostoa de Yinje 913,8539.87 5-'9_.“-1'3:' S T8al T 765
52=1 impuestos Municopales 5 3d,445.10 280, ]H.?E!' 91, B8T.50 4.33%
53- 5 impusshos Vehicmkos 538686 S 41 sE £243.38 3,045
S3-4 impuéstos Varics 58,599.53 EE!EUE;_ SE 18316 - 165
33-Timpuoestos LS50 5 30,920:08 51?..-35!-1'."; -5:1.068.53 -5.10%
53 Multas LATL62 5]21-3:1:_' -5153.42 -55.26%
Total G1E-GASTOS DE COMERCIALLEACION 4 i1, A % 2,007 AL0UM -5 148145 -1, 7

Total pensr b 116,460,111 b i, LT i & 1, 5
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29. OTROS GASTOS
Reconocimiento:
1) Se incluye gastos no relacionados con la Actividades principales.
2) Aplica a los gastos por servicios bancarios,
3) Incluye las provisiones por Jubilacion Patronal y Cuentas Incobrables

4) Se registran los descuenios comerciales concedidos en area de Mayoristas.

5) Incluye las pérdidas por baja de Activos fijos vendidos.

L TR AT IR R COwERINES TARATAY DE JRENTO G s
PERCUEWTOS COMIBC LT A YIRGTAS SLTEs ETHE L
| GASTIS BANCARDE BOW SEVICIDS §TI51E 0
GASTONS BANCARIDE PON TRAMSFEAENTIAS fiLAzsT 1,18
COMAISAC TARIETAS DR CHEDITD §.35),048.03 1
| AL CTROS GASTONS PAGOL % SUATINTE OF FACTURAS 4190043 A i
| FERDIDA OB BALL O ACTIVES FUOS GRS L
SERDHTEL SOE L O i ATy - e
TEETNDA PO D A RAALT AT ITs
FERTDA PR iNTE P RLTEVDS FUDE AT
PREPTCHDN CLIERTAS INDOBRAS.ZS 10060k
ROYALTY Laph
PESTHTUA, PEHL MAEATAD 10306
GRSTDY ifaD i TALLY BE IMPORTACDR B0, [0
. EEREEIE Bl Bn MIRATEA = £ B
| TALS O RECOLECTION ARNGE ANTERORT T F, P
MO oTI B d OF 'y ENT Ado0s- R0 TARED G O
GETTON Aaigega Ty MOl BTl o0 Tomel o fore) {
i
1
7 J
L * “’f"!{rr-:’ N 3\ I
ING. GUSTAVO RUALES SAMANIEGO CARLOS RAMIRO MIRANDA

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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