ROYALTEX SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL periodo TERMINADO AL 31 DEDICIEM BREDEL2014
(Expresadas en ddlares Americanos)
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IDENTIFICACION DELA EM PRESA Y ACTIVIDAD ECONOM ICA
NOM BREDE LA EM PRESA

ROYALTEX SA., esta domiciliada en la Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, Republica de Ecuador, fue constituida
mediante Escritura Piblica, ante la Notaria Vigésima Novena del Cantén Quito, el 04 de diciembre de 1989; aprobada por la
Superintendencia de Compafiias de Quito, mediante Resoluciéon No. 89.1.1.1.02351 del 28 dediciembre de 1989 e inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén Quito bajo el nimero 231, Tomo 21 del 29 dediciembre de 1989.

Mediante Escritura Piblica otorgada el 02 de mayo de 1996, ante la Notaria Segunda e inscrita en el Registro Mercantil bajo el
numero 3110 el 20 de noviembre de 1996, se absorbi6 alas comparias CIFARELLI SA. y COMERCIO Y DISTRIBUCION TEXTIL
COMDITEXTIL SA. y se increment6é el capital autorizado a seis millones de sucres (USD 240,00). La Junta General

de accionistas el 30 de sep bre del 2000, resolvié incrementar el Capital Social en quinientos
sesenta délares (USD 560,00), con lo que el Capital de la Compafia Royaltex SA., asciende a ochocientos délares (USD
800,00), segiin consta en la Escritura Piblica de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos elevada ante la Notaria Trigésima
Segunda, el 17 de mayo del 2001. Mediante Resolucién No. 01.Q.1.3499, dictada por la Superintendencia de Compafiias el
11 de Wlio del 2001, fue aprobada esta Escritura Publica que fue inscrita ante el Registrador Mercantil, bajo el nimero 169
del Registro Industrial, Tomo 33 y Repertorio No. 025222.

La Junta General Universal de Accionistas de Royaltex SA. efectuada el veintidés de marzo del dos mil dos, acordé
unéanimemente incrementar el capital social de la compafiia en trescientos cuarentay un mil trescientos catorce délares (USD
341.314,00), con lo que el nuevo capital de la compaifiia Royaltex SA. asciende a trescientos cuarenta y dos mil ciento
catorce doélares (USD 342.114,00). La Escritura de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos fue celebrada ante la Notaria
Trigésima Segunda el 26 de agosto del 2002, mediante Resolucién No. 02.Q.1.3789 aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias el 22 de octubre del 2003 e inscritaen el Registro Mercantil, bajo el No. 160 del Registro Industrial Tomo 34 y
Repertorio No. 044190 del 23 de diciembre del 2002. B 05 de mayo del 2004 la accionista La Internacional SA., efectlo la
Transferencia de las acciones, por lo que el cuadro de integracion del nuevo Capital Social de Royaltex SA. queda de la
siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Capital
No
INMOBILIARIA TENERIFE
1 ECUADOR 10.263,00
SA.
TEXTILES Y ALGODON
2 ECUADOR 331.851,00
TEXAL SA.
342.114,00
TOTAL USD _

RUC de la Entidad

1790994708001

Objeto Social :

Laempresatiene como objeto social y actividad econémica principal la confeccién y comercializacion de prendas de vestir.

Convenio de Licencia con THEH.D. LEECOMPANY, INC:

En abril de 1995 se suscribié un convenio de licenciade uso entre THEH.D. LEECOMPANY, INC: de los Estados Unidos de
Américay Royaltex SA.,
Plazo de duracion:

106 aios contados a partir de la techa de inscripcion del contrato constitutivo en el Registro Mercantil del 29 de diciembre
de 1080

Periodo Contable

B Estado de Stuacién Financiera clasificado al 31 de diciembre de 2014 se presenta comparativo con el afio 2013, los
cuales se presentan bajo Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIFS).

B Estado de Resultados por funcion reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de enero y 31 dediciembre de los
afios 2013 y 2014; los cuales se presentan bajo Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF), con la finalidad de
presentarlos comparativos con el afio 2014.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Bases de Presentacion

Lapreparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas estimaciones contables. También
exige ala Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.

Lapreparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas estimaciones contables. También
exige ala Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.

Los estados fi i han sido apartir de los registros de contabilidad mantenidos porla empresay
formulados:

Por la Gerencia paraconocimiento y aprobacién de los sefiores Socios en Junta General.
Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion de los activos de aplicacion

obligatoria.

En la Nota N° 4 Principios, politicas contables y criterios de valoracién, se resumen principios contables y criterios de
valoracion de los activos més significativos aplicados en la preparacién de los Estados Financieros del ejercicio 2014.

Los estados fi i de laempresa, ct i al ejercicio 2014 fueron aprobados porla Junta General de Socios
celebrada el 22 de abril de 2015.

Informacién Comparativa

Lacompaiiiarevela lainformacién comparativa respecto al periodo comparable anterior para todos los importes presentados
en los estados financieros del periodo corriente.

Adopcién de las Normas i de Inf ion Fil i “NIF’

bles y ios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido los primeros
elaborados de acuerdo alas Normas e interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF" adoptadas en el Ecuador segin Resolucién No. 06.Q.IC.004 del 21 de agosto del 2006,
publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, Resolucién No. 08.GDSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRSG.11.010 del 11 de octubre del 2012, publicada en el Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el
Reglamento paralaaplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.
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Seccion 35 “Adopcion porprimera vez de las NIIF': los primeros estados financieros que la empresa presente conforme a
esta NIIF, son los primeros estados financieros anuales en los cuales la empresa hace unadeclaracion explicitay sin reservas
contenida en esos estados financieros, del cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de la empresa consideraque la adopcion de aquellas normas e interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en
periodos futuros, no tendra un efecto material en los estados financieros de laempresa en el momento de su aplicacion
inicial.

Laempresa adopté las Normas NIIF, el periodo de transicion es el afio 2011, y los primeros Estados Financieros con Normas

NIIF son los terminados al 31 dediciembre del 2012.

Cambios en politicas contables, criterios de valoracién de activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, y formade presentacion
de los estados financieros.

La incorporacién de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo.

Las notas alos Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la administraciéon.

Laconciliacion exigida por la Seccién 35 en relacién con la icion desde los principios c Ec i NEC alas

NIIF se presentan en laNota N° 3.

Moneda

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en délares americanos, por ser la monedadel entorno econémico
principal en que la empresa opera.

de la inf

Lainformacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta
de Socios.

En lapreparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para cuantificar los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

Lavaloracién de activos paradeterminar la existenciade pérdidas por deterioro de determinados activos.

Se haoptado por mantener el criterio del reevaliio para los activos de Propiedad, plantay equipo, incluido el terreno.

Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial delos pasivos y obligaciones con los empleados.

2014

Informacién referida al eje

Conforme alo exigido porla Seccion 35, lainformacion contenida en el ejercicio 2014 se presenta, a efectos comparativos,

0 2013 aplicando Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

con lainformacién relativa al ejerci

Conciliacién de los Saldos al inicio y cierre del ejercicio del 2014.

La Norma Internacional de Informacién financiera Seccion 35.12 exige que los primeros Estados Financieros elaborados
conforme aesta NIIFincluyan:

Unadescripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica contable.

Deterioro del valor de los Instrumentos Financieros medidos al costo. (Seccion 11 p.21), cuando existe evidencia de
deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de estas cuentas se reducirda mediante una provisién, para efectos de su
presentacion en los Estados Financieros. Se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de la cuenta por
cobrar menos el importe recuperable de las mismas. Ajuste realizado en el periodo de transicion, con efecto retrospectivo en
el Patrimonio, en periodos posteriores el ajuste por deterioro se registrara en resultados.

Inventarios (Seccién 27), Deterioro del valor de los inventarios, precio de venta menos costos de terminacion y venta, la
empresa evalué si habido un deterioro del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del
inventario, con su precio de ventamenos los costos de terminacién y venta, ajuste con efecto retrospectivo en el Patrimonio,
por cambio de politica contable.

Activos intangibles (Seccién 18).- Gastos pre-operativos - reconocimiento de activos: reconocimiento es el proceso de
incorporar en los Estados Financieros de una partida que cumpla con la definicién de activo, pasivo, ingresos o gastos
cuando: a) es probable que cualquier beneficio econémico futuro, llegue o salgade laentidad; b) la partida tenga un costo
que pueda ser medido con fiabilidad. La empresa considera que los gastos pre — operacionales son gastos incurridos
contabilizados en el activo y que no generaran beneficios futuros, ajustando los gastos pre-operacionales con efecto
retrospectivo en el Patrimonio.

Beneficios a empleados (Seccion 28 - NIC 19), Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de
beneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual laempresa paga aportaciones
fijas aun fondo y no tiene ningunaobligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales al fondo.

Un plan de prestaciones ini es un plan de i queno esun plan de aportaciones definidas.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacién que recibirdun empleado en el momento de su
jubilaciéon, normalmente en funcién de uno o mas factores como laedad, afios de servicios y remuneraciones.

B pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de prestaciones definidas, es el valor
actual de laobligacién por prestaciones definidas en la fechadel balance menos el valor razonable de los activos afectos al

plan. Laobligacion por prestaciones definidas se calcula | te por actuarios in i de acuerdo con el método
delaunidad de crédito proyectado.

La provision registrada en el periodo de transicion con efecto retrospectivo, se ajusta en el Patrimonio en la cuenta
“Resultados acumulados por adopcion de NIIF'.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresacorrespondientes al ejercicio 2013, se han aplicado los siguientes
principios y politicas contables y criterios de valoracion.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la moneda del entorno econémico
principal en que la Compafia opera. La moneda funcional y de presentacion de la compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldo en i yno

En el Estado de ion fi iera Clasifi , los saldos se en funcién de sus vencimientos. Como corriente con
vencimiento igual o inferior adoce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ése periodo.

Hectivo y Equivalentes al Hectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja Chicas, Bancos, Tarjetas de Crédito e
Inversiones sin restricciones de facil liquidacion pactadas aun méaximo de noventadias en el Estado de Stuacién financiera
Clasificado. Los Sobregiros de existir se clasificaran como préstamos en el Pasivo Corriente.

Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados asi : a) Activos financieros avalor razonable con
cambio en b) Activos fi i i i paralaventa, c) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y
cuentas por cobrar de clientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar, f) Provision
cuentas i La ificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La Gerencia

determinala clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento.

Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados
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En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, 0 que desde el reconocimiento inicial, han sido
designados por la entidad para ser contabilizados al valor razonable o justo con cambios en resultados. Deberan incorporarse
en este item los instrumentos financieros que no forman parte de la contabilidad de coberturas.

Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicién u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente separado (ORI-Superavit de
Activos Financieros disponibles para la venta).

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que la entidad tenga laintencion
efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido porlos clientes por ventas de bienes realizadas en el curso normal dela
operacion. S se espera cobrar ladeudaen un afio o menos (o en el ciclo normal de laoperacion, si este fueramas largo) se
clasificacomo activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que
no existe un componente de financiacién cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que
estaen lineacon la practicade mercado.

Cuentas de Personal

Son Importes concedidos por la empresa a su personal, para atender necesidades prioritarias 0 conceder servicios en un
plazo no mayor anoventadias, que P alapolitica por la Gerencia General .

Provisién Incobrables

Laprovisiéon se

en los s Obtenidos de la experiencia en cobros de la empresaindividualmente
a cada cliente. Debe ser calculada en una cantidad suficiente como para cubrir las pérdidas que se deriven de la
incobrabilidad de las cuentas. Debe realizarse de manera manual.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante unaprovision,

para efectos de su presentacién en los estados fi i se registrard la provisi

1 por la diferencia entre el valor en libros
delas cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

La Compariadeterminé las siguientes politicas para su aplicacion:

Provision Dias Vencidos
Escenario Bajo De0 a30
Escenario Medio De 30 a90
Escenario Alto De 90 en adelante

Evaluacion Estandares de Crédito

La cartera vencida se debe mantener con un periodo promedio no superior a 30 dias, considerando el periodo de
vencimiento del crédito y analizando larotacion delamisma.

Gestion de Cobranzas

Las politicas de cobro de la empresa seran procedimientos que ésta sigue para cobrar sus cuentas a lafecha de vencimiento.
La efectividad de las politicas de cobro de la empresa se puede evaluar parcialmente examinando el nivel de estimacion de
cuentas incobrables.

Se realizan las gestiones de cobranzas los sigui métodos
Cartas

Llamadas telefonicas

Departamento de Cobranza Interna

Asignacion aun abogado para el caso

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

Reconocimiento y Valoracion (esta nota aplicara cuando la empresa registre inversiones segun su objetivo).

Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen en lafecha de compra, es decir, lafecha en la
que laempresa se compromete acomprar o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable
mas los costos de la operacién para todos los activos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios en
resultado.

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se reconocen inicialmente por su valor
razonable, y los costos de latransaccion se cargan en la cuentade resultados. Los activos financieros sedan debaja en el
balance cuando los derechos arecibir flujos de efectivo de las inversiones havencido o se han transferido y la empresaha
traspasado todos los riesgos y ventajas derivados de su autoridad alos activos financieros disponibles para laventa y los
activos fi i avalor con cambio a se contabilizan posteriormente por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos financieros a valor razonable con cambios
en resultado se presentan en la cuenta de resultados dentro de otras ganancias / (pérdidas) netas en el periodo que en se
originaron. Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconoceran
en lacuentade resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la empresa a recibir los pagos.

Inventarios
Lanorma (NIC 2) indica que Inventarios son activos cuando :
Se han comprado o producido para ser vendidos en el curso normal de la operacion.

Estan en proceso de produccién con vistas a esa venta, o
Son bienes en forma de materiales 0 suministros para ser consumidos en el proceso de produccion o en la prestacion de
S

<

B costo de adquisicion de las existencias comprendera el precio de compra, los aranceles de importacién y otros impuestos
(que no sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el aimacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicion delas mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las
rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

B costo de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén dafiadas, si han devenido parcial o
totalmente obsoletas, o bien si sus precios de mercado han caido. Asimismo, el costo de las existencias puede no ser
recuperable si los costes estimados para su terminacion o su ventahan aumentado. La practica de rebajar el saldo, hastaque
el costo sea igual al valor neto realizable, es coherente con el punto de vistasegin el cual los activos no se valoraran en
libros por encimade los importes que se espera obtener a través de su venta o uso.

Se realizara una evaluacion del valor neto realizable en cada ejercicio posterior. Cuando las circunstancias, que previamente
causaron larebajadel valor, hayan dejado de existir, 0 cuando exista unaclara evidenciade un incremento en el valor neto
realizable como consecuenciade un cambio en las circunstancias econémicas, se revertirael importe delamisma, de manera
que el nuevo valor contable sea el menor entre el costo y el valor neto realizable revisado. Esto ocurrira, por ejemplo, cuando
un articulo en existencias, que se contabilicen por su valor neto realizable porque habajado su precio de venta, esté todavia
en existencias de un ejercicio posterior y su precio de venta se haya incrementado.

Las cuentas agrupadas en Bodega estan valuados como sigue:
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Inventario de Productos en Proceso
Inventario de Materia Prima (Incluye Insumos, Materiales, suministros y repuestos)

Inventario de Producto Terminado

Importaciones en Transito

Los Inventarios de Materia Prima se encuentran valorados a sus costos histéricos en base al método promedio, los cuales no
exceden al valor de mercado.

Los inventarios de Productos Terminados y en Proceso se valoran a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos.
B costo se determinapor el método de “promedio ponderado” el costo de los productos terminados y de los productos en
proceso incluye los costos de materias primas, lamano de obradirecta, otros costos directos y gastos de fabricacion. B valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta.

Las Importaciones en transito se registran al costo de adquisicion incrementado porlos gastos de importacién incurridos
hasta la fechadel estado de situacion financiera.
Propiedad, Plantay equipo

Sedenominapropiedad, plantay equipos todo bien tangible adquirido por la Compafiia parael giro ordinario del negocio y
que acriterio de la Administracién de la Compafiiacumplacon los requisi ios paraser tabilizado como tal, el

cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Paraque un bien sea catalogado como propiedad, plantay equipos debe cumplir los siguientes requisitos:

Que sean poseidos por la entidad parauso en laventadelos 0 para osi admini i eindustriales.
Se espera usar durante més de un periodo.

Que sea probable parala Compafiia obtener futuros beneficios econémicos derivados del bien.

Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

Quelacompariiamantengael control delos mismos.

B costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicion del activo con todas las
erogaciones en que se incurri6 para dejarlo en condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacién de la ubicacién.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipos se calculapor el método delinea recta. Ningin otro método debe ser
utilizado excepto por autorizacion expresa generada por el cambio de estimacién contable o error fundamental generado por
modificacién o cambio del valor residual y/o vida Gtil. Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida atil
de cada clase de propiedad, plantay equipos.

Los activos nuevos empiezan adepreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran depreciandose hasta que sea
dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien hadejado de ser utilizado.
B costo de los elementos de propiedad, plantay equipos comprende:

Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recuperables que recaigan
sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias paraque pueda
operar de laforma prevista por la gerencia.

B método de valoracién o el valor de propiedad, planta y equipos seran establecidos por el método de capitalizacion del
costo.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cudndo debe proceder a reconocerlo, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de
acuerdo alo establecido en laNIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad, plantay equipos se reconocen como
resultados del periodo y se calculan como ladiferencia entre el valor de ventay el valor neto contable del activo.

Concepto Vida Util en afios
ToTTTeT 20
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Maquinas y Equipos 10
Equipo de Computacién 3
Vehiculos 5

Conceptos de Aplicabilidad:

Mejora de Caracter Permanente:

Conforme, a lo sefialado en el parrafo 24 de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) No. 16, referida a Inmuebles,
Maquinaria y Equipo (modificada en 1993), “Los desembolsos posteriores relacionados con una partida de inmuebles,
maquinaria y equipo que ya ha sido previamente reconocida deben ser agregados al valor en libros del activo cuando sea
probable que |a empresa recibira futuros beneficios econémicos superiores de rendimiento estandar originaimente evaluado
para el activo existente. Todos los demas desembolsos posteriores deben reconocerse como gastos en el periodo en el cual

seincurre”.

Asi, tenemos que dicha NIC consideraque estos desembolsos posteriores, s6lo se reconocen como activo cuando mejoran

la condiciéon del activo mas alla del rendimiento estandar originailmente evaluado. En su parrafo 25, la mencionada NIC

propone los siguientes ejemplos de mejoras que implican un aumento de futuros beneficios econémico: “(..) (a)
modificaciéon de una partida de la maquinaria para extender su vida Gtil, incluyendo un incremento en su capacidad; (b)
mejoramiento parcial de las maquinas para lograr un progreso en la calidad de su produccién;y (c) adopcion de nuevos
procesos de produccién permitiendo unareduccién sustancial en los costos de operacion previamente evaluados.”

En consecuencia, se hadejado establecido que el elemento que permite distinguir si un desembolso relacionado a un bien
del activo fijo pre existente constituye un gasto por mantenimiento o reparacion o una mejora de cardcter permanente que
debe incrementar el costo computable del mismo, es el beneficio obtenido con relacion al rendimiento estandar
originalmente proyectado.

Por tanto, si el desembolso origina un rendimiento mayor al rendimiento estandar en el activo fijo, debe reconocerse
como activo, pues acompafiara todala vida atil de bien.

Remplazo de Activos Fijos:

Ciertos componentes, al efectuar la adaptacion o mejora, necesitan ser remplazados aintervalos regulares. Por ejemplo, un
horno puede necesitar revestimientos tras un determinado nimero de horas de funcionamiento o las partes de una aeronave,
tales como turbinas o asientos, pueden necesitar ser remplazados varias veces alo largo de lavida dela aeronave. Ciertos
componentes pueden ser adquiridos para realizar un remplazo recurrente menos frecuente, como podria ser la sustitucion de
tuberias de un ed

0.

De acuerdo con el criterio de reconocimiento del parrafo 9, la entidad debe reconocer, dentro de costo de adquisicion deun
componente, el costo de remplazo de dicho componente cuando se incurre en ese costo, siempre que se cumpla con dicho
criterio de reconocimiento. B valor neto en libros de esas partes que se remplazan debe darse de baja de acuerdo con las
disposiciones que al respecto contiene esta NIF (véanse los parrafos 83 a 90).

B Activo Fijo debe ser remplazado cuando cumple las siguientes condiciones:
Insuficiencia
Alto Costo de Mantenimiento

Obsolescencia

Gasto de Mantenimiento y Repat
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Corresponden a los desembolsos por reparaciones 0 mantenimiento de los activos fijos, adecir, dela propiaNIC 16, son
aquellos “(..) efectuados para restaurar o mantener los futuros beneficios econémicos que una empresapuede esperar del
rendimiento estandar originalmente evaluado del activo”; lo que explica por qué estos suelen ser reconocidos como gastos
cuando seincurren en ellos.

Respecto alos desembolsos por reparaciones de un activo fijo tangible, representan desembolsos necesarios parague el bien
vuelva a estar en perfectas condiciones de funcionamiento, mediante trabajos que no incrementan su capacidad de
funcionamiento, sino mas bien provocan que la recupere, después de haberse detectado algin desperfecto o falla de
funcionamiento; por lo tanto, estos desembolsos no tiene recuperacién futura, debiendo considerarse como gasto del
periodo.

En cuanto a los desembolsos por conservacion o mantenimiento de un activo fijo, se concibe como aguéllos necesarios

paraque el bien opere correctamente, pero sin afiadir valor alguno al mismo. Basi te se tratade i por pintura,
lubricacién, limpieza, etc. Por ende, constituyen desembolsos que serdn reconocidos como gasto en el periodo que se
llevan a cabo.

Reconstruccion

Algunos activos pueden sufrir modificaciones tan completas que mas que adaptaciones o reparaciones, estos cambios
nes. Esta situacion puede encontrarse principalmente en el caso de edificios y en cierto
tipo de maquinaria. Es indudable que las reconstrucciones aumentan el valor del activo y, portanto, deben considerarse
como componentes capitalizables, si se cumplen los criterios para su reconocimiento establecidos en el parrafo 9. En el
reconocimiento de la capitalizacion de las reconstrucciones deben tomarse en cuenta las siguientes situaciones:

a. S lareconstruccion hasido practicamente total, debe i su costo de isicion como unanueva unidad del
activo, dando de baja la anterior. Una de las razones importantes para i el costo de isicion dela ion
como unanueva unidad estriba en el hecho de que la vida atil dela unidad reconstruida sera considerablemente mayor al
remanente de la vida Gtil estimada en un principio paralaunidad original;

b. S algunos componentes del activo dado de baja han sido aprovechados en la reconstruccion, el valor neto en libros de
dichos componentes debe incrementarse al costo de adquisicion de la reconstrucciéon, salvo que seamenor unaestimacion
desu valor razonable, en cuyo caso dicho valor razonable debe ser el monto areconocer; y

c. S lareconstrucciéon hasido parcial, deben en todo caso darse de baja los componentes remplazados. Cuando no sea
posible conocer el valor neto en libros de los componentes remplazados, debe hacerse una estimacién del monto a darse de
bajade esos componentes.

Lavida util paralapropiedad, plantay equipos se ha estimado como sigue:

Concepto Vida Util
Hdificios 20 anos
Instalaciones 10 afos
Muebles y Esmeres 10 afios
Maquinariay Equipos 10 afios
equipo de computacién 3 afos
Vehiculos 5 anos

A criterio de la Administracion de la Compania, lainfraestructuray equipo de computacién, las propiedades, plantay equipo
seran utilizadas hasta el valor de rescate; por lo cual, es necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no existe
evidencia que la Compaiiia tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o restauracion de su ubicacion
actual.

Responsabilidades para el manejo y control general de Activos Fijos

La propiedad plantay equipo como componente de la posicion financiera retlejada en los Estados Hnancieros requiere un
manejo y control riguroso en forma permanente ya que constituye el principal activo de la Institucién y componente basico
del patrimonio que periédicamente dado su materialidad debe estar sujeto de evaluaciéon de los entes que dictaminan
dichos estados.

B enfoque de control debe estar orientado a:

Que los inventarios fisicos estén correctamente valorizados.

Quelainformacién contable en délares sea equivalente al inventario fisico.

Que los activos asignados a cada dependencia queden bajo la responsabilidad de los empleados (kfes del Area) no
solamente en cuanto a su custodia sino también en cuanto al manejo y conservacion; que a su vez puede ser delegado asus
subalternos sin perder el sentido de la responsabilidad principal.

Quelos aplicativos permanezcan conciliados mes a mes entre si, y con las existencias fisicas.

Que la codificacién de control fisico esté unifi perm X{ te y debidamente sistematizada.

Que las responsables del manejo y control actien coordinadamente en cuanto a las funciones que les compete para el
manejo de los activos fijos.

Lo anterior implica que la informacién de activos fijos debe mantener actualizada donde se pueda presentar unarelacion
valorizada de los activos fijos muebles e inmuebles de las instalaciones de la Compariia, facilitando de esta manera los
controles de Auditoria Interna en la verificacion selectiva peri

dica.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos célculos son
corroborados por multiplos de valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Una pérdida por deterioro anteriormente ida es | si ha habido un cambio en las estimaciones
usadas para determinar el monto recuperable del activo desdela Ultimavez que se reconoci6é una pérdida por deterioro. S
ese es el caso, el valoren libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no
puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo
sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacién.

Activos Intangibles
(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaéticos se reconocen como gasto a medida que se incurre en
los mismos. Los gastos de directamente atribui al disefio y realizacion de pruebas de programas informéaticos
que sean i ifi y unicos y i de ser controlados porla empresase reconocen como activos intangibles,
cuando secumplen las siguientes condiciones:

Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar disponible para su
utilizacion o su venta;

La administracién tiene intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo;
Laempresatiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econémicos en el futuro;

Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el desarrollo y para
utilizar o vender el activo intangible; y

B desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaéticos incluyen los gastos del
personal que desarrolla dichos programas y un j de gastos

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento en el que se incurran. Los
desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran
posteriormente como activos intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos se amortizan durante sus vidas Gtiles
estimadas que no superan los cinco afos.
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalGa periodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo
con laNIC 36 “Deterioro del Valor delos Activos™.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles e inversiones en el
caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. §
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estimay compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su importe en libros. S el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe
en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cadafechasobrelaque seinforma, se evallia si existe deterioro del valor de los inventarios, comparando
el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de ventamenos los costos
de terminacién y ventas. S una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los costos y gastos de terminaciéon y ventas, y sereconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en
resultados con la provisién de inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base aun inventario fisico, se evalla los articulos dafiados u
obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cuentade
valuacién del activo, con el gasto respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene definida una politica para el
registro de provisiones por deterioro en funcién de la antigliedad del saldo vencido, que se aplica con carédcter general,
excepto en aquellos casos en que exista alguna i i que hace ) el andlisis ifico de cobrabilidad.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen asu valor nominal, yaque su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable o su costo amortizado, ademés, que a un porcentaje
importante de las compras realizadas con pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio. Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como aobligaciones
patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

Sendo lapoliticade la empresa:

Escenario | Medio

FCTUAT AT 2013

Interés mensual 0.68%
Ciclo normal del Credito 1

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido delos proveedores en
el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento aun
afio 0 menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos
no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado usando el método de tipo de interés efectivo, cuando el plazo es mayor a90 dias. Se asume que no existen
componentes de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de 60 dias, lo que
estaen lineacon la practicade mercado.

Obligacis con Instituci Fi

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de latransacciéon en los que se
haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos del costo necesario para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante lavida de ladeudade acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtenciéon de lineas de crédito se reconocen como costos de la transaccién de ladeuda
siempre que sea probable que se vaya adisponer de una parte o de la totalidad de lalinea. En este caso, las comisiones se
difieren hasta que se produce ladisposicion. En lamedida en que no sea probable que se vaya adisponer de todo o partede
lalineade crédito, lacomisién se capitalizarda como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortizaen el periodo
al que se refiere ladisponibilidad del crédito.

Impuesto alas Ganancias

Impuesto Corriente

B gasto porimpuesto alarentadel periodo comprende al impuesto ala renta corriente y al impuesto diferido. Se determina
sobre labaseimponibley se calculade acuerdo con las disposiciones vigentes.

B gasto por Impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido alas partidas de ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o deducibles. B pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales

aprobadas al final de cada ejercicio.
Impuesto Diferido

B impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
Estados Financieros y sus bases fiscales i (c i como di ias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos, se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales imponibles o deducibles que
existen entre labase tributaria de activos y pasivos y su base financiera.

B resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la
variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, a las op i alos mismos de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

B impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar alaganancia (pérdida) fiscal de los periodos
en los que se espera realizar el activo porimpuestos diferidos o cancelar el pasivo porimpuesto diferido, sobre labase de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor lanormaque exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a larenta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con lanormaque rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el ejercicio 2014 la empresa registrd6 como impuesto a larenta corriente causado el valor determinado sobre labase
del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico dela Producciéon, Comercio e Inversiones, latasa
del Impuesto ala Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22%en el 2013, porlo
que el impuesto diferido esta i el d to progresivo de la tasaimpositiva.
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Beneficios alos empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del
valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, seconsideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacién que recibiraun empleado en el momento de su
jubilaciéon, normalmente en funcién de uno o mas factores como laedad, afios de servicios y remuneraciones.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado definidas por el perito actuario.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

B pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de prestaciones definidas, es el valor
actual de laobligacion por prestaciones definidas en la fechadel balance menos el valor razonable de los activos afectos al
plan. Laobligacion por prestaciones definidas se calcula | te por actuarios in i de acuerdo con el método
delaunidad de crédito proyectado.

Provisiones

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

La Companiatiene unaobligacion futura, ya sealegal o implicita, como resultado de sucesos presentes;
Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

B importe se haestimado de formafiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible a
lafechade cada cierre de los estados financieros.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la
obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoracion en el mercado actual del valor temporal del dinero y
los riesgos especificos de laobligacién. B incremento en laprovision con motivo del paso del tiempo se reconoce como un
gasto.

Capital social.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la
transferencia del bien en el curso ordinario de las actividades de la Compariia. Los ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos. Los ingresos son reconocidos en lamedida que es probable que los
beneficios econémicos fluiran a la Compariia y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hastaque no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta.

La Compaiiia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los generados por la transferencia de bienes o
servicios cuyo valor justo puede medirse de formafiable.

Venta de Prendas

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de prendas de vestir son reconocidos cuando se da la transferencia del bien.

Prestacion de servi

os

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen una vez que el servicio ha sido prestado, la politicade
facturacion es en base ala utilizacion del servicios, pudiendo ser en formainmediata.

Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre unabase de tiempo, con referencia al capital pendiente y a latasa de interés
efectiva aplicable, lacual es latasade descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo
delavidaesperadadel instrumento financiero con el valor neto en libros del activo sobre el reconocimiento inicial.

Costo de Ventas del bien
B costo de ventaincluye todos aquellos rubros relacionados con la transferencia de bienes.
Gastos de Administraciéon y Ventas

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos son reconocidos el
momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio.

Los gastos de Admini ion y Ventas a las rem i del personal, pago de servicios basicos,
publicidad, depreciacion de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la
Compaiiia.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y ventajas derivados de la

se ifi como ientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en lacuenta de resultados, mediante la factura respectiva, la empresa

no registra arrendamientos financieros.
Participacion a trabajadores

La empresareconoce con cargo alos resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores
en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Replblicadel Ecuador.

Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre labase de que laempresa estd en funcionamiento, y continuara sus
actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo tanto laempresa no tiene intencién ni necesidad de liquidar o
de cortar de forma importante sus operaciones.

Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan las siguientes expresiones:

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, seincluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro
del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no
estan definidos como deinversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segin el objeto social, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como deinversion o de financiacion.

de i ion: las de

o disposicién por otros medios de activos a largo plazo,

especialmente propiedad, plantay equipo en el caso que aplique.
Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y delos
pasivos que no forman parte de las actividades de operacion.

FAujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos; Caja, Bancos y las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

B Estado de Aujos de Hectivo en la fecha de transicién no sufre modificacion alguna debido aque el ajuste efectuado parala
aplicacién de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados
acumulados provenientes por la adopcion de NIIF).

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre lacual lainformacién delos
estados financieros esta disponible y es evaluada permanentemente por el érgano principal de administracién, quien toma

las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La sociedad operacon un segmento tnico.

Cambios en politicas y estimaciones contables.
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5.1.

Los estados financieros al 31 dediciembrede2014 y 2013, No presentan cambios en las politicas y estimaciones contables
respecto al ejercicio anterior alafechade transicién, indicado incluso porla aplicacién a partir del 01 de enero de 2012 de
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

Reclasificaciones.

Ciertas cifras al 31 de diciembre de2013 y 01 deenero de2014, han sido reclasificadas para efectos comparativos 2014 y
de presentacion con los estados financieros de esos afios bajo NIIF con respecto al afio.

Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros laempresano hasido sujetade revision por parte de las autoridades fiscales, la Gerencia
considera que no hay contingencias tributarias que podrian afectar la situacion financiera de la empresa.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de identificacion,
medicién, limitaciéon de concentracién y supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

Cumplir estrictamente con todas las normas y divulg: por el Presi y Gerente.

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz a favor del cliente,
minimizando el riesgo de control interno, financieros y ante las entidades de control.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se realizan segin las politicas, normas
y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta, los principales
aspectos a destacar son:

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con un sistemade control interno,
mediante el comité de calidad, cumpliendo con los estandares de ética, normas de general aceptacion.

Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacién con la actividad de la empresa, con los
diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es practica habitual mantener unalinea de solucién alos conflictos por
medio de la mediacién. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, laempresa cuentacon asesores juridicos
propios, que mantienen una actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene unapoliticade seguros de responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tiempo se

encuentran aseguradas las oficinas, lineas de produccién, inventarios y vehiculos.

Politica de RRHH: La empresa cumple con el cédigo laboral y disposiciones del Ministerio de Relaciones Laborales,
tivando perm X{ te al valioso el to de Recursos Humanos, ha puesto a disposicion de los empleados el

reglamento de trabajo y de seguridad industrial.
APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por la unta General de Socios. ,
(incluidos: Estado de Stuacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Aujo de Hectivo y Notas alos Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Factores de riesgo.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo mas relevantes para
la empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua. La empresa administra una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones deinflacion.

Riesgo financiero.

Riesgo de liquidez.

B riesgo de liquidez de la Compaiiia es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando

de estaforma los excedentes de cajay de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas a momento
de su vencimiento.

La Compaiiia, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de lasituacion financiera, el entorno econémico
con el propésito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.

B riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un descenso discontinuado del
valor del dinero. B dinero pierde valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador lainflaciéon acumulada para cada afio se detalla acontinuacion:

Afio 2014 3.67%
Afio 2013 2.70%
Afio 2012 5.41%.
Afio 2011 5.41%.
Afio 2010 3.33%.
Afio 2009 4.31%.

Riesgo de tipo de cambio.

No aplicapara la Compaifiia, yaque la Compafiia no realiza transacciones en otramoneda diferente al Délar de los Estados
Unidos de Norte Am érica.

Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros de la Comparia son los saldos de cajay efectivo, deudores y otras cuentas por cobrar, e
inversiones, que representan la exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

B riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principaimente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en el
balance de si ion netos de provisiones parai ias y su ion del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés.

B principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasade interés es obtener un equilibrio en la estructura de financiamiento,
lo cual, permite ala Compaiia minimizar el costo de ladeudacon unavolatilidad reducida en el estado de resultados.
ESTIMACIONES Y WICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADM INISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados porla Administracion se
presentan acontinuacion.

Vidas atiles y de deterioro de activos.
La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para su

propiedad, plantay equipos, ésta estimacién se basaen los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado porla
Compaiiia.
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, laCompaiiia evallia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor delos activos.

Otras estimaciones.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

Lavidautil y valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en lavaloracion de determinados activos.

La idad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.
La recuperabilidad de los activos porimpuestos diferidos.

Valor actuarial de Indemnizaciones por afios de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funciéon de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios,
lo que se realizariade forma prospectiva.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL periodo SOBREE. QUE SEINFORM A

No se tiene hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados financieros, que pudieran afectarlos
significativamente a su presentacion.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DELAS NIIF.

ROYALTEX SA. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compafias en su resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con un periodo de transicién que
comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a partir del 01 de enero de 2013, en
concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la citada resolucion.

Bases de la transicion a las NIIF.

B juego completo de estados financieros de ROYALTEX SA., corresponden al ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2013 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF). La Compaifia ha
aplicado NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -al preparar sus estados
financieros.

Aplicacion de NIIF1.

La fecha de transicion de ROYALTEX SA. es el 01 deenero de2011. LaCompafia hapreparado sus estados financieros de
aperturabajo NIIFadichafecha Lafechadeadopcion delas NIIFparalaCompafiiaes el 01 deenero de2012.

LaNIIF1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera permite alas Compafiias que
convergen sus estados fi i de Normas Eci i de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optativo, considerando que en la
mayoriade los casos son de aplicacion retroactiva.

La Compaiiia procedié a realizar los ajustes que a continuacién se detallan con la finalidad de que los primeros estados
financieros preparados de conformidad a las NIIF, mismo que contienen informacién de alta calidad que sea transparente
paralos usuarios, comparable paratodos los periodos que se presenten y suministren un punto de partida adecuado parala
contabilizacion segin las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 1 establece la aplicacién opcional de
ciertas excepciones y exenciones y ha establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacién retroactiva de algunos aspectos
exigidos por otras NIIF, con el &nimo de ayudar a las empresas en el proceso de transicién.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y, algunas de las
pcCi optativas ala aplicacion retroactivade las NIIF, asi tenemos:

alaaplicacié iva de otras NIIF.

Laentidad aplicara las siguientes excepciones:

a. Labajaen cuentas de activos financieros y pasivos financieros. Esta excepciéon no es aplicable.
b. Contabilidad de coberturas. Esta excepciéon no es aplicable.
c. Participaciones no controladoras. Esta excepciéon no es aplicable.
d. Clasificacion y medicion de activos financieros. Esta excepciéon no es aplicable.
Conciliacion entre las Normas Interacionales de Informacién Fi i y Principios C bl | te Aceptados

en Ecuador (NEC).
En este afio serealiz6 un andlisis global de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio para determinar que rubros cumplen

con las condiciones como tales y poder establecer las nuevas politicas contables con las que laentidad se manejard parala
para la presentacion de su informacién financiera.

Ajustes al 31 de diciembre de 2014.

Debe Haber
31/12/2014 Gasto Jubilacion Patronal $156,174.16
Provision Jubilacion Patronal -$ 156,174.16
$156,174.16 -$ 156,174.16

Inventarios

Productos Terminados y en Proceso

Los inventarios de productos en proceso y producto terminado, se valoran inicialmente al costo estandar, porlo que deben
posteriormente ajustarse al costo real.

B requerimiento NIIF es lavaloracion de los inventarios al Costo Real o el Valor Neto de Realizacion, el menor.
B caso especifico en Royaltex SA. es de unasubvaloracion de sus inventarios por unadistribucion dela Variacion Estandar

en afios pasados que resultd inequitativa entre el Costo de Ventay el Inventario, pues se cargd una mayor proporcién dela
variacion al Costo de Ventas.

En la préctica, ese procedimiento genera un efecto del tipo LIFO, puesto que se asimila el incremento del costo a las
unidades que primero se venden y se mantiene el costo estandar (més bajo) en las que permanecen en el Inventario.

Queda evidente este efecto si se compara el costo de un mismo item de producto en el inventario y en el costo de ventas.

B requerimiento NIIF es de que el costo sea el real (identificacion especifica de sus costos individuales) y sea asignado
utilizando el método AFO o PROMEDIO PONDERADO. Es decir, excluye la posibilidad de valorarlo a LIFO.

En consecuencia, desde el punto de vista NIIF existe un defecto de valoracién en el inventario reconocido que debe ser
corregido. Unade las caracteristicas tipicas del método Promedio Ponderado es de que el valor unitario aplicado al costo de
ventas es exactamente igual al del Inventario, de modo que el costo unitario registrado en el costo de venta es el mejor para
considerarlo como Costo atribuido para el Inventario.

Activos Fijos
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La compariia para la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera-NIIF referente a los activos fijos
determino laaplicacién del método del revaliio. Por lo que la Gerencia a partir del Informe del Perito avalador determiné las
politicas contables referente a vida atil, valor residual y montos de adquisicién para considerar al bien como activo fijo que

nos ionen un de los icios econémicos de los activos fijos. La determinacién de estas
politicas nos permiti6 realizar la restructuracién de las depreciaciones para poder tener el verdadero valor por depreciacién, ya
que la entidad se manejaba bajo un criterio tributario que no reflejaba el verdadero beneficio econémico que laentidad
consumiapor los activos fijos.

e.- Incobrables
Laentidad estaba trabajando bajo un criterio tributario el cual no reflejaba la verdadera incobrabilidad que la entidad teniade
su cartera. Por lo que la entidad determina una politicade provision por incobrables bajo el método matematico en el cual
gerencia determina porcentajes de provision seglin su andlisis de vencimiento para poder presentar una informacion
financiera que refleja laincobrabilidad de la entidad.
f.- Beneficios a Empleados
Laentidad se maneja bajo un criterio tributario referente alos beneficios a empleados para que este gasto sea deducible, pero
para presentacion de informacion financiera segin las NIIF se deben provisionar desde el primer dia que el trabgjador ingresa
alaborar en la empresa.
Los asientos de ajustes por provision de beneficios aempleados se realizaron de acuerdo al informe actuarial, porlo que se
aumento la cuenta “Reserva Jubilacion patronal” .
Fecha Concepto Disminucié I
Dic-31-2014 Ajuste Provision Calculo Actuarial a Dic-31-2014 $0.00 $ 156,174.16
Neto Ajuste $156,174.16
g- Impuesto Diferido
Los impuestos diferidos nacen de las diferencias temporarias de las bases tributarias en comparacion con las bases NIIF. No
se realizé ningin ajuste.
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
71. POUTICA CONTABLE: CAJA CHICA (Nic7 Hectivo y Equivalentes al efectivo)
a) Reconocimiento
La caja chica o fondo de caja menor es una cuentade activo corriente destinado para realizar gastos pequefios, ya que no
justificala elaboracion de un cheque.
Esta cuenta se debita por la entrega de efectivo, con el fin de crear y aumentar el fondo y se acredita por su disminucién
parcial o total.
b) Revel. n
Se debe revelar informacion referida a los gastos realizados tales como su utilizacion, autorizacion y gestion de los
responsable del fondo.
c) Clasificacion
LA CUENTA CAAA es clasificado como activo corriente (EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO).
Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
1.1.1.01. CAA
1.1.1.01.001|INGRESOS POR DEPOSITAR $ 154,259.50 $0.00 $ 154,259.50) 3282.89%|
1.1.1.01.003|FONDOS PARA CAMBIOS $3,660.00 $ 3,880.00 ($ 220.00) -4.68%)
1.1.1.01.005|FONDOS CAJA CHICA COMPRAS CONTADO $100.00 $100.00 $0.00 0.00%|
1.1.1.01.010|CAJA CHICA MATRIZ $523.69 $381.43 $142.26 3.03%|
1.1.1.01.011|CAJA CHICA ADMINISTRACION GUAYAQUIL $281.08 $ 285.72 ($ 4.64) -0.10%)
1.1.1.01.012|CAJA CHICA MAYORISTAS GUAYAQUIL $266.03 $51.75 $214.28 4.56%)
1.1.1.01.014|CAJA CHICA MALL LOS ANDES AMBATO $20.00 $0.00 $20.00 0.43%|
1.1.1.01.015|CAJA CHICA DEPARTAMENTO DEMAN TENIM I $100.00 $0.00 $100.00 2.13%|
ToTAL $159,210.30 $4,698.90 $154,511.40 3288.25%
7.2 TARETAS DE CREDITO POR DEPOSITAR
La Politica Contable para las Ventas con Tarjetas de Crédito, de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de
Contabilidad NIC 7 "Hectivo y Equivalentes al Hectivo" . Ententiéndose como "Equivalente de Hectivo las inversiones en
valores, que se mantienen con laintencién de convertirlos en efectivo en un plazo no mayor ados meses".
a RECONOCIMIENTO.-
Las Tarjetas de Crédito por Liquidar son cuentas de Activo Corriente , destinadas para registrar los valores pendientes por
recuperar conforme a convenios acordados con las entidades Financieras como: Diners, Pichincha, Pacifico, Guayaquil,
Austro, Unibanco, Cooprogreso.
b) REVELACION:
Las Ventas con Tarjetas de Crédito en la Cadena LEE son relevantes frente a las Ventas Totales de la empresa, porlo queel
registro es individual, clasificado por tipo banco y tienda. La recuperacion se efectivizaen un plazo no mayor a1 semana.
) CLASIFICACION
Para el adecuado control sobre la recuperacion de la cartera de las Tarjetas por Liquidar en el periodo contable se asignauna
cuenta contable para cada Institucién Financiera de esta manera:
Cuenta Nombre
1.1.1.03.002 Diners Club
1.1.1.03.003 Guayaquil
1.1.1.03.004 Pacifico
1.1.1.03.005 Pichincha
1.1.1.03.008 Solidario
1.1.1.03.009 Austro
1.1.1.03.010 Internacional
(a) Las Cancelaciones de Tarjetas de Crédito se receptan diariamente con crédito en Cuenta Bancaria y se verifica mediante
Conciliaciones bancarias.
(b) Los Gastos por comision tarjetas de crédito se contabilizan en lacuenta”6.1.2.17.001 Comisiéon por Tarjetas de Crédito"
por centro de costos. Los valores por este concepto corresponden alos diferentes porcentajes ( % ) de comisién pactadas con
cada Institucion Financiera.
(c) Las Retenciones en la Fuente corresponden al 2% sobre el subtotal dela ventay se contabilizan en la cuenta contable
"1.1.3.01.001 R.I.R. Tarjetas de Crédito" por centro de costos.
Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
1.1.1.03.  TARETAS DE CREDITO $ 164,316.38 $ 214,256.01 ($ 49,939.63) 100.00%
1.1.1.03.002| DINERS CLUB DEL ECUADOR $ 43,595.53 $75,342.57 ($31,747.04) 26.53%
1.1.1.03.003|GUAYAQUIL $13,673.30 $25,797.35 ($ 12,124.05) 8.32%]|
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1.1.1.03.004|PACIFICO $21,480.06 $18,118.63 $3,361.43 13.07 %]
1.1.1.03.005|PICHINCHA $66,864.28 $74,874.56 ($8,010.28) 40.69%]|
1.1.1.03.008|SOLIDARIO $3,891.13 $2,312.99 $1,578.14 2.37%|
1.1.1.03.009|AUSTRO $548.93 $1,587.36 ($1,038.43) 0.33%]|
1.1.1.03.010|INTERNACIONAL $14,263.15 $16,222.55 ($ 1,959.40) 8.68%]|
7.3. EFECTIVO Y EQUIVALEN TES DE EFECTIVO (BANCOS NACIONALES)
BANCOSNACIONALES (Nic7 Eectivo y Equivalentes al efectivo)
a) Reconocimiento
Es unacuenta de activos donde se registra los movimientos de dinero en los Bancos Nacionales, esta cuenta se acredita con
depésitos bancarios de cadena de almacenes, transferencias o depésitos de clientes de los distintos grupos de negocios y
otros ingresos de dinero por ventas varias y se debitas por pagos aproveedores via transferencias bancarias o cheques, pago
de actas de finiquito y pago denomina aempleados.
b) Revelacion
c) Clasificacion
Existen 15 cuentas bancarias en distintas entidades financieras, cada unacon su esencia para un manejo adecuado del dinero.
Cuenta Contable Banco Esencia de la cuenta
Recaudacion de ventas
. N diarias de locales
Pichincha Ganadoélar . Pago Impuestos Fiscales
1.1.1.02.003 asignados de cadena lee y|
3188086500 / 1ESS
pago de Impuestos
Fiscales e IESS
. . . Pago Actas de
Pichincha Corriente |Transferencia a
1.1.1.02.004 Finiquito/ Anticipos/ Prést|
3037866604 Proveedores
amos
Pichincha Corriente |Recaudacién por ventas L
1.1.1.02.005 . o Pago Némina
3038078104 Tarjetas de crédito.
1.1.1.02.006 Pichincha Corriente |Recaudacion por ventas |Pago Tarjetas de Crédito
3038292104 tarjetas de crédito Empresa
1.1.1.02.007 Pichincha Corriente Recaudacion de ventas Mayoristas.
3038560804
1.1.1.02.001 Pacifico Corriente Débitos automaticos de Servicios Basicos
2359413
Pacifico Corriente
1.1.1.02.002 4413253 Recaudacion por ventas Tarjetas de crédito.
Pacifico Corriente
1.1.1.02.015 7207147 Recaudacion por ventas Tarjetas de crédito.
Territorial Corriente
1.1.1.02.012 201027075 Recaudacion por ventas Tarjetas de crédito.
Guayaquil Corriente
1.1.1.02.008 5805953 Recaudacion por ventas Tarjetas de crédito.
Guayaquil Corriente
1.1.1.02.016 28973160 Recaudacion de ventas diarias de locales
Bolivariano Corriente
1.1.1.02.013 ie o
5005028060 Recaudacion de ventas diarias de locales
1.1.1.02.009 Solidario 1711011680 Recaudacion por ventas Tarjetas de crédito.
. . Recaudacion por ventas Tarjetas de crédito.
Internacional Corriente
1.1.1.02.014 Recaudacion de vetas diarias de locales de cadena
0900605595
Lee.
1.1.1.02.010 Austro Corriente Recaudacion por ventas Tarjetas de crédito.
17048635
Los saldos de las cuentas bancarias de bancos nacionales a 31 de diciembre se detallan a continuacion:

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacién %
1.1.1.02.001|PACIFICO 235941-3 $30,951.16 $ 40,048.51 -$9,097.35 -22.72%)|
1.1.1.02.002|PACIFICO 441325-3 $102,911.36 $143,355.97 -$ 40,444 .61 -28.21%)
1.1.1.02.003|PICHINCHA GANADOLAR 3188086500 $ 743,798.05 $ 486,891.26 $ 256,906.79 52.76%)
1.1.1.02.004|PICHINCHA 3037866604 $2,434.94 $1,332.36 $1,102.58 82.75%)
1.1.1.02.005|PICHINCHA 30388078104 $681.20 $51,222.05 -$ 50,540.85 -98.67 %)
1.1.1.02.006|PICHINCHA 3038292104 $8,913.94 $73,781.92 -$ 64,867.98 -87.92%)
1.1.1.02.007|PICHINCHA 3038560804 $ 3,855.43 $27,096.12 -$ 23,240.69 -85.77%)
1.1.1.02.008|GUAYAQUIL 5805953 $38,078.24 $44,054.36 -$5,976.12 -18.57%]
1.1.1.02.009|SOLIDARIO 1711011680 $21,127.04 $30,429.27 -$9,302.23 -30.57%]
1.1.1.02.010JAUSTRO 17048635 $2,796.17 $2,023.75 $772.42 38.17%)
1.1.1.02.013|BOLIVARIANO 5005028060 $ 24,045.59 $110,612.63 -$ 86,567.04 -78.26%]
1.1.1.02.014|INTERNACIONAL 0900605595 $58,284.04 $ 166,940.36 -$ 108,656.32 -65.09%)
1.1.1.02.015|PACIFICO 720714-7 $26,299.11 $ 95,455.54 -$69,156.43 -72.45%)
1.1.1.02.016|GUAYAQUIL 28973160 $118,858.00 $229,161.19 -$110,303.19 -48.13%]
1.1.1.02.017|GUAYAQUIL 41219289 $27,196.58 $0.00 $27,196.58 100.00%)

Bancos $1,210,230.85 $ 1,502,405.29 -$292,174.44 -19.45%
Las principales cuentas de bancos nacionales pertenecen a la entidad del Banco del Pichincha con un 62.77%de ahi se
N distribuye los distintos pagos, ya que cuenta con ventajas tecnolégicas que facilitan el flujo normal del dinero.
Los depésitos de ventas diarias de la cadena lee, esta claramente definida por ubicaciéon del banco, tiempo de esperapara
2) realizar los depésitos y minimizar los riesgos existentes.
3) Larecaudacion de ventas con tarjetas de crédito estan definidas por cada adquirente, que facilitala conciliacion mensual y el
plazo que el banco setoma para la acreditacion.
4) Larecaudacion de ventas mayoristas estan definidas en 2 cuentas bancarias que son Banco del Pichinchay Bancos del Pacifico.
5) Lajustificacion del movimiento de cada una de las cuentas bancarias se muestra en las conciliaciones bancarias.
7.4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (INVERSIONES TEM PORALES)
Los saldos de las cuentas de inversiones temporales al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacién %

1.1.1.04.  |Pacifico $0.00 $345,073.16 -$ 345,073.16 -19.40%]
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1.1.1.04. Guayaquil $500,437.50 $606,824.34 -$ 106,386.84 -5.98%)
1.1.1.04.  |Dineros Club Del Eouador $521,600.00 $400,228.89 $121,371.11 6.83%|
1.1.1.04. Banco Internacional $ 804,443.86 $ 426,149.76 $378,294.10 21.27%
1.1.1.04 Solidario $916,733.51 $0.00 $916,733.51 51.55%)
Inversiones $2,743,214.87 $1,778,276.15 $964,938.72 54.26%
n La empresa al 31 dediciembre del 2014 acomparacion del afio 2013 muestra un incremento del 54.26%, esto se dapor
que existi6 mayor flujo disponible parainversiones temporales.
8. ACTIVOS AINANCIEROS
DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR
CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR (Ni 32 i i ion, NIC 39 )
a) Reconocimiento
Es unacuentade activo corriente que fijanormas para el otorgamiento de crédito en la ventade productos fabricados por la
Compaiiia estableciendo las bases y lineamientos para la recuperacion efectivade lamisma.
b) Revelacion
Laempresa otorga a sus clientes plazos que fluctian entre 30, 60 y 90 dias.
Laempresatiene distribuidores autorizados, que entregan garantias bancarias y si cumple con los requerimientos el servicio
del banco del pichincha (Crédito Distribuidor).
La cartera se analiza con gerenciay comité paratomade decisiones.
Tanto el otorgamiento de crédito como el cobro realizan los asesores de ventas.
B pago de comisiones alos asesores de ventas se dan por ventas de prendas de acuerdo alamarca que son las siguientes:
Marca LEE 1.80%
Marca Redes 2.50%
Clientes Distribuidores (Comision fija) 0.80%
c) Clasificacion
Los clientes por su volumen de ventas se clasifican en los siguientes grupos:
Clientes Mayoristas
Clientes Distribuidores
Clientes Especiales
Clientes Aimacenes
Clientes Promocionales
Clientes Varios
Clientes Muestras
Clientes Internet
8.1. Cuentas por Cobrar - Clientes
Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de detallas a continuacion:

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
1.1.2.01.001|Clientes Distribuidores $ 463,186.81 $489,108.19 -$ 25,921.38 64.12%|
1.1.2.01.002|Clientes Mayoristas $ 293,381.21 $273,190.71 $20,190.50 40.62%]
1.1.2.01.003|Clientes Aimacenes $1,108.75 $573.88 $ 534.87 0.15%|
1.1.2.01.005|Clientes Varios $ 655.01 $696.91 -$ 41.90 0.09%]
1.1.2.01.007|Clientes Especiales $0.00 $ 3,637.81 -$ 3,637.81 0.00%
1.1.2.01.008]|Clientes Muestras $19,431.24 $10,921.39 $ 8,509.85 2.69%]|
1.1.2.10. Provision Cuentas Incobrables -$ 55,434.69 -$ 55,434.69 $0.00 0.00%
Totales $722,328.33 $722,694.20 -$365.87 107.67%

Por vencer $733,682.43 94.33%
Vencidos $44,080.59 5.67%
0 a30 dias $30,093.74 68.27%)
31 a60 dias $6,098.42 13.83%]|
61290 dias $7,888.43 17.90%]|
Més de 91 dias $0.00 0.00%]|
Total cartera $ 44,080.59 $777,763.02 100.00%]
La cartera al 31 de diciembre del 2014, esta centralizada en los grupos de
1) negocios de Mayoristas con un 37.72%y Distribuidores Autorizados con un
59.55%.
La cartera vencida al 31 dediciembre del 2014 es de $ 44.080,59 siendo el
2) 5,67% de la carteratotal y por vencer de $ 733.682,43 siendo el 94,33%de
|a cartera total.
En la cartera vencida en el rango de 0 a30 dias se encuentrael mayor valor
3 pendiente de cobro con un 68,27%
8.2. Cuentas de Personal
a) Politicas :
Este rubro se lo registra en la cuenta del Activo como consecuencia de recuperaciéon de cartera de cuentas por cobrar al
personal.
Toda Cuenta por Cobrar debe estar debidamente r con d tos
Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o
determinados que no estan cotizados en un mercado activo
Estan incluidos dentro de activos corrientes, a excepcion de aquellos cuyo vencimiento es superior a los doce meses
posteriores alafechade balance, en cuyo caso figuran clasificados como activos no corrientes.
Surgen cuando la empresaprovee dinero, bienes o servicios directamente aun deudor sin intencién de negociar la cuentaa
cobrar.
Cuenta 2014 2013 Variacion %
1.1.2.08. CLIENTES RELACIONADOS $4,093.91 $37.68 $4,056.23] 16.03%
1.1.2.04 CLIENTES RELACIONADOS $20,223.42 $25,261.62 ($ 5,038.20) -19.91%
Total general $24,317.33 $25,299.30 ($981.97) -3.88%
9. INVENTARIOS

Reconocimiento
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Los inventarios en transito de produccion terminada se presentan valor neto de realizacién o a su costo real, para el ejercicio
contable setomael menor valor de entre los dos métodos, estavalorizacion es la mismaque setoma parael inventario de
produccién terminada.

Los inventarios en transito de materias primas e insumos se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con laimportacion.

b) Revelacion
B inventario en transito de produccién terminada muestra el valor de los productos que permanecieron pendientes de
ingresar en bodega de matriz 0 en bodega de punto de venta por motivos de envios o devoluciones, al final del periodo
contable.
Para establecer el costo total de adquisicion de la materia prima importada se analiza que gastos cumplen con las
condiciones para formar parte del costo de isicion del i io, asi establecido el costo real de
adauisicién.
c) CLASIFICACION
8i io en transito de p ion terminada alacuenta:
1.1.4.01.001 hasta el momento de su ingreso tanto a bodegade producto terminado en matriz como el labodega dela
cadenaen el punto de venta, unavez ingresados los productos pasan aformar parte del inventario de las respectivas bodegas.
B inventario de materias primas e insumos pertenece a la cuenta de importaciones en transito: 1.1.4.10.001 hasta el
momento de su liquidacion eingreso alabodegadeinventarios de materiaprimaen lamatriz.
Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
1.1.4.01. Productos Terminados $1,526,801.06 $1,459,025.11 $67,775.95 50.19%)
1.1.4.02. Productos en Proceso $ 470,566.94 $221,098.26 $ 249,468.68 15.47 %]
1.1.4.04. |MateriaPrima $631,923.49 $601,511.72 $30,411.77 20.77%
1.1.4.06. Materiales, Repuestos y Suministros $378,911.48 $ 345,748.34 $ 33,163.14 12.45%|
1.1.4.10. Inventarios en Transito $34,131.12 $20,624.52 $ 13,506.60 1.12%)
Inventa $ 3,042,334.09 $ 2,648,007.95 $394,326.14 100.00%
10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
10.1 Gastos pagados por anticipado
Los Gastos Pagados por Anticipado, son gastos que se registraron como un activo y que deben ser usados dentro del término
deun afio o en un ciclo financiero acorto plazo.
Dentro de las NIIF y las NIC no se encuentra unaseccion que establezca directamente lo que son los gastos pagados por
anticipado sin embargo se puede deducir los parrafos que dan referencia de estos. Los gastos pagados por anticipado
forman parte de los Activo ya que cumplen con el parrafo 2.17 de las NIIF el cual establece “los Activos son beneficios
econémicos futuros...” Al realizar el pago por anticipado a su vez la empresa tiene derecho a recibir el beneficio pagado
anticipadamente y mediante se hace uso del beneficio recibido dicho beneficio se ir4 transformando en gasto y asi serd
representado contablemente.
a) Clasificacion
Los gastos pagados por anticipado se clasifican como:
1. Gastos pagados por anticipado consumibles en el periodo: Son aquellos gastos pagados por anticipado que se esperan
utilizar en el ejercicio y por lo tanto se presentan en el activo corriente.
2. Gastos pagados por anticipados consumibles en mas de un periodo: Son aquellos gastos pagados por anticipado que se
esperan utilizar en mas de un ejercicio y porlo tanto parte de su saldo se presentaen el activo corrientey parte en el activo
no corriente.
Algunos de los gastos pagados por anticipado son:
Seguros pagados por anticipado
Publicidad pagada por anticipado
Concesion Local Comercial
b) Reconocimiento
a) Es probable que cualquier beneficio econémico futuro asociado con lapartidallegue a, o salgade laentidad; y
b) LA PARTIDA TIENE UN COSTO O VALOR QUE PUEDA SER MEDIDO CON FIABILIDAD.
Como bien se establece en este parrafo los gastos pagados por anticipados deben ser medidos con fiabilidad, sin embargo
no siempre se conoce cudl es el valor exacto de la partida y por lo tanto estos deben estimarse en ese casos y dicha
estimacion debe ser razonable.
c) Medicion
Los gastos pagados por anticipado se vallian al costo de la adquisicion y se transfieren a resultados en el periodo durante el
cual se reciben los servicios, se consumen los suministros o se obtienen los beneficios del pago hecho por anticipado.
Cuando algin gasto pagado por anticipado ya no tiene algin beneficio futuro, debe registrarse en los resultados del periodo
en el que sucedan.

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacién %
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS $ 86,680.72 $ 89,307.93 $2,627.21) -3.03%
SEGUROSPAGADOSPOR ANTICIPADO $ 15,946.42 $16,748.02 ($801.60) 18.40%]|

1.1.5.03 | ARRIENDOSPAGADOSPOR ANTICIPADO! $70,734.30 $72,559.91 ($1,825.61) 81.60%)
10.2 ANTICIPOS A PROVEEDORES (Servicios y otros pagos anticipados)

a) Reconocimiento
Los anticipos a proveedores son pagos previos que en ocasiones, por las caracteristicas de la demanda de ciertos productos,
los proveedores exigen a sus clientes a cuenta de sus pedidos. Las empresas que tengan que efectuar desembolsos por este
concepto, deberan registrarlos dentro del grupo de ACTIVO CORRIENTES
Cuentas por cobrar por pagos realizados a Proveedores para garantizar lacompra de Materia Prima, Servicios y el inicio de
trabajados por Remodelaciones.

b) Revelacion
Se debe revelar informacion referida al vencimiento de las cuentas por cobrar. También es necesario revelar informacion
referente a las condiciones de que garantice la recepcion de bienes y servicios. Debe incluir plazos y condiciones por cada
tipo de Proveedor y productos que maneja la empresa.
Clasificacion

) —_—
LA CUENTA ANTICIPO A PROVEDORES es clasificado como ACTIVO CORRIENTE (SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS).

4 Valuacién

La evaluacion dela deuda se debe efectuar de acuerdo con su antigiiedad. Una evidencia objetiva de deterioro para cuentas
por cobrar puede incluir la experiencia pasada de la empresa en liquidacion del Anticipo, un incremento en el nimero de
Anticipos no Liquidados mayores al periodo maximo de recuperacién de 60 dias, también cambios observables de las
condiciones econémicas nacionales y locales que se correlacionan con el comportamiento en cuentas por cobrar.
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Cuenta Detalle 2014 2013 Variacién %
1.1.5.02 ANTICIPOS PAGADOS A PROVEEDORES $5,464.60 $50,589.42 -$45,124.82 -89.20%
1,1,5,02,001|F’roveedoresdebienes $ 5,464.60 $50,589.42 -$ 45,124.82 -89.20%)

Notas
1 Existe un decremento en relacion al afio 2013 (89.20%)
Estos valores se detallan de la siguiente manera:
Proveedor Valor anticipo
'TEXLAFAYETTE SA. $303.32
PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A PRONACA $ 395.28
SERVICIO ECUATORIANO DENORMALIZACION $ 396.00
CABRERA CHELI ALBA ELIZABETH $950.00
CALVOPINA ALMACHE ANGEL DAVID $3,420.00
Totales $5,464.60
11. ACTIVOS POR IM PUESTOS CORRIENTES
FAVOR EM PRESA.
a) Reconocimiento
En esta cuenta se registran los valores pendientes de recuperacion correspondientes a Crédito Tributario, que cumplan con
todos los pardametros de exigibilidad respectivos. En el caso de que los valores registrados por cualquier motivo pierdadichas
condiciones de exigibilidad o se cumplaun periodo de tres afios hasta su recuperacion, se deberan dar de baja.
Sedebe revelar informacion referida al vencimiento del CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR BMPRESA y ademas informacion sobre
riesgos potenciales para su recuperacion.
b) Clasificacion
Grupo Activos por Impuestos Corrientes , Subgrupo Retenciones en la Fuente.
Cuenta Detalle 2014 2013 %
1.1.3.01.001|R.I.R. TARETAS DE CREDITO $115,072.26 $102,972.95 $12,099.31 11.75%)
1.1.3.01.002|R.I.R. CLIENTES $55,234.67 $50,933.53 $4,301.14 8.44%|
1.1.3.01.003|R.I.R. BANCOS $367.90 $ 228.58 $139.32 60.95%)
1.1.3.01.004|R.I.R. ALMACENES $661.38 $741.85 ($80.47) -10.85%]
1.1.3.01.005|R.I.R. INVERSONES $1,022.41 $982.62 $39.79 4.05%)
1.1.3.01.006|R.1.SD.SALIDA DEDIVISAS $932.90 $0.00 $932.90 100.00%)
1.1.3. ACTIVOS POR IM PUESTOS CORRIENTES $173,291.52 $ 155,859.53 $17,431.99 11.18%
12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
a) Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, plantay equipo se mediran inicialmente por su costo.
B costo de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puestaen condiciones de funcionamiento segiin lo previsto porla gerenciay
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitaciéon de la ubicacién del
activo.
Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos dela
financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo detiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

b) Medicion posterior al reconocimiento: modelo de costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumuladay el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimiento seimputan aresultados en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que
algunas partidas de propiedades, plantay equipo de la Compafiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes
objeto de itucién son ida te del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

c) Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos ladepreciacion acumuladay el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una
disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en lamedida en que se carga ladisminucion previa. Unadisminucién del valoren libros de larevaluaciéon delos
terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reservade
revaluacion relacionado con unarevaluacion anterior de dichos activos.
B saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es
utilizado por el Grupo. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segln su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.
Los efectos de larevaluacion de propiedades, plantay equipo, sobre el impuesto alarentasi los hubiere, se contabilizaran y
revelaran de acuerdo con laNIC 12 Impuesto alas Ganancias.

d) Medicion de depreciacion y vidas utiles

B costo avalor revaluado de propiedades, plantay equipo se depreciade acuerdo con el método delinea recta. La visa Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre unabase prospectiva.

A continuacién se las principales partidas de propi , planta y equipo y las vidas Gtiles usadas en el calculo
de ladepreciacion:

item Vida util (en afios)
Hdificios 20
Vehiculos 5
Maquinariay equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de Oficina 10
Instalaciones 10
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Equipos de computacién 3

e) Retiro o venta de propiedades, plantay equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio deventay el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
et tea .
1.2. ACTIVONO CORRIENTE
1.2.1 TERRENOS $ 48,553.34 $ 48,553.34 $0.00 0.00%| 5.50%|
1.2.2.01. EDIACIOS $ 225,439.22 $ 225,439.22 $0.00 0.00%]| 25.52%)
1.2.2.02. INSTALACIONES $ 82,383.00 $82,383.00 $0.00 0.00%]| 9.32%]|
1.2.2.03 MAQUINARIA $ 426,454.47 $390,592.87 $ 35,861.60 9.18%]| 48.27 %]
1.2.2.04 MUEBLESYENSRES $ 134,812.82 $89,496.83 $ 45,315.99 50.63%) 15.26%]|
1.2.2.05 EQUIPO DEOFCINA $21,804.61 $18,912.02 $2,892.59 15.29%]| 2.47%]|
1.2.2.06 EQUIPO DECOMPUTACION $64,064.37 $ 35,386.89 $28,677.48 81.04%) 7.25%]
1.2.2.07. VEHIOULOS $100,813.51 $100,813.51 $0.00 0.00%| 11.41%)
1.2.8.01 SOFTWARE $ 46,676.36 $ 43,676.36 $3,000.00 6.87%| 5.28%|
1.2.3 DEPRECIACION ACUMULADA ($267,506.57) ($181,073.45) ($86,433.12) 47.73%| -30.28%]
Totales $883,495.13 $ 854,180.59 $29,314.54 3.43% 100.00%
13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
POLITICA CONTABLE: CUENTAS POR PAGAR (Nic 32 - Nic 39 - Niif 7 - Niff 9
1 Reconocimiento
Para ser pasivo considerado CORRIENTE la obligacién debe liquidarse en un plazo no mayor de un afo.
En las deudas alargo plazo laparte quevence en el afio siguiente o durante el ciclo financiero debe considerarse como
pasivo NO CORRIENTE
Solo se creara una cuenta por pagar cuando se evidencie la existenciade un movimiento que involucre dinero en efectivo.
Las cuentas iales por pagar son igaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.
La Cuenta por Pagar podra ser creada por aquellos colaboradores que tengan acceso a dicho médulo, el cual serd
determinado por la Jfatura Financiera.
Toda Cuenta por Pagar debe estar debidamente con d tos
Paraque una Cuenta por Pagar sea valida, debe aparecer en el reporte como “Cuenta por pagar"
Toda Cuenta por Pagar debe estar debidamente autorizada por la Jkfaturainmediata, ademas debe indicar el nombre, puesto y
firmade quien elaboray de quien Autoriza.
La Jefatura Financiera, y el Tesorero tienen la autorizacion para la cancelacion de dicha deuda.
2 Revelacion
Los importes que son contabilizados como cuentas a pagar proceden de la comprade bienes 0 servicios en términos de
crédito. Entonces, cuentas por pagar son similares a créditos con la diferenciade que los bancos no estan involucrados.
Lapeticion de un crédito es unaformade financiar el pago las compras actual y pagarlo después de un periodo de tiempo.
3 Clasificacion
LA CUENTA PROVEEDORES POR PAGAR es clasificado como PASIVO CORRIENTE (CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR).
Cuentas por Pagar
2.1.1.01 CUENTAS DE PERSONAL $10,179.82 $ 10,303.00 ($123.18) 100.00%
2.1.1.01.004|Retenciones Judiciales $0.00 $87.29 ($ 87.29) 0.00%|
2.1.1.01.005|Multas Empresa (Nota 1) ($0.00) $3,717.26 ($3,717.26) 0.00%)|
2.1.1.02.001|Tarjetas de Crédito por Liquidar (Nota 2) $2,080.22 $1,599.53 $ 480.69 20.43%)|
2.1.1.02.003|Bancos Servicios Basicos por pagar $20.13 $0.00 $20.13 0.20%)
2.1.1.02.004|Bancos Ingresos por Liquidar $117.62 $0.00 $117.62 1.16%
2.1.1.03.001|The H.D. LEELTD. ROYALTY $169.96 $169.99 ($0.03) 1.67%
2.1.1.04.004|Bonos Empleados por Pagar $7,791.89 $4,728.93 $ 3,062.96 76.54%
Notas
@ Corresponde a valores descontados a empleados por concepto de atrasos y otras taltas. Se devuelve al personal para testejos
emnraca
2) son Saldos pendientes por Liquidar con emisores de Tarjetas de Crédito.
14. Proveedores
2.1.2.01. Proveedores Locales $ 265,655.45 $144,753.08 $120,902.37 76.33%|
2.1.2.01.001|PROVEEDOR DEBIENES. $ 204,769.85 $ 105,748.07 $99,021.78 58.84%)
2.1.2.01.002|PROVEEDOR DESERVICIOSLOCALES $60,470.02 $ 38,188.77 $22,281.25 17.38%)|
2.1.2.01.003|PROVEEDOR DESERVICIOSIMPORTACION $415.58 $816.24 ($ 400.66) 0.12%|
2.1.2.02 Proveedores del Exterior $82,372.82 $27,977.67 $ 54,395.15 23.67%|
2.1.2.02.00 1| PROVEEDORESEXTERIOR $82,372.82 $27,977.67 $ 54,395.15 23.67%)
2.1.2 TOTAL CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PA $ 348,028.27 $172,730.75 $175,297.52 101.49%
Notas
" B porcentaje mas alto en proveedores por pagar se centra en el de PROVEEDORES DE BIENESya que giro de negocio es compra
deinventarios
@ Hubo incremento el la Cartera por Pagar en relaciéon a 2013 en un 101,49% ya que seincrementaron lacompras en los
ultimos meses del afio y aumentaron las importaciones.
15. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
2.1.3.06 DECLARACIONES POR PAGAR $1,013,490.74 $971,880.38 $41,610.36 100.00%
2.1.3.06.001|Formulario 101 LRA. $594,122.22 $ 565,138.29 $28,983.93 58.62%
2.1.3.06.002|Formulario 103 R.I.R. $67,852.70 $72,379.25 -$ 4,526.55 6.69%|
2.1.3.06.003|Formulario 104 I.V.A. $351,515.82 $ 334,362.84 $17,152.98 34.68%)
16. IMPUESTO A LA RENTA DEL EERCICIO
Detalle 2014 2013 Variacién %
UTILIDAD (PERDIDA) CON TABLE AN TES DE IMPUESTO A LA
RENTA Y PARTICIPACION LABORAL
$3,113,905.54 $2,927,367.29 $ 186,538.25 100.00%)
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Menos:

15% Participacién a trabajadores (f) ($ 467,085.83) ($ 439,105.09) ($ 27,980.74) -15.00%|
D ion Di i o j que tengan

conyuge o hijos con discapacidad (Art.9 LRT) $0.00 $0.00 $0.00 0.00%|
Mas:

Gastos no deducibles en el pais $53,735.83 $80,548.20 ($26,812.37) 1.73%)

BASEIMPONIBLEPARA ELIMPUESTO A LA RENTA TARIFA 25% (Arts. 37 y38 del RLRT)

$2,700,555.54 $2,568,810.40 $131,745.14 86.73%)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO $594,122.22 $565,138.29 $28,983.93 19.08%]|
Menos:
Retenciones en la fuente del aiio ($ 173,291.52) ($ 155,859.53) ($17,431.99) 5.57%]
SALDO IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR $ 420,830.70 $409,278.76 $11,551.94 13.51%
17. OBLIGACIONES CON EL IESS

1 Reconocimiento

Es obligacién de la compafia de depositar mensualmente en el less el porcentaje correspondiente al 9.45% de aporte

individual y 12.15% de aporte patronal, este valor se esperaque sea cancelado en el curso normal del ciclo de operaciones

del negocio.

2 Revelacion

La empresa tiene una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, por lo cual la empresa tendra que

desprenderse de recursos para cumplir con esta obligacion legal.

3 Clasificacion

Lacuenta aportes less por pagar es considerado Pasivo corriente a corto plazo.

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
2.1.4. OBLIGACIONES CON EL IESS $ 69,312.37 $79,297.41 $ 9,985.04 12.59%
|Z1,4,m,mg|P|.AN|LLAS\PORPAGAR $69,312.37 $79,297.41 ($9,985.04) -12.59%)
18. POLITICA CONTABLE PAGO ROL DE PAGOS A LOS EMPLEADOS(Nic19 Beneficios a Empleados)
OBLIGACIONES LABORALES

1.- Reconocimiento

Una vez liquidada la némina, se debe contabilizar cada uno de los conceptos determinados. Para la contabilizaciéon dela
némina, utilizaremos los valores determinados en laliquidacion delanémina.

En el proceso de contabilizacion se utilizaran los siguientes grupos de cuentas.
CUENTAS DE GASTOS
Remuneraciones mano de obradirecta, indirecta, Administraciéon y Comercializacion.

Aportes patronales e individuales al less y fondos de reserva de mano de obra directa, indirecta, Administracion y
Comercializacion.

Beneficios legales (Décimo tercer sueldo, Décimo cuarto sueldo, Vacaciones, Indemnizaciones, Bonificaciones y Salario
Digno).

Otros beneficios Adicionales.

OBLIGACIONES POR PAGAR
Rir relacién dependencia
Obligaciones laborales
Provisiones legales

Sueldos por pagar

Lanéminapor pagar se hacausado inicialmente en lacuentadel pasivo, y luego al momento de pagarla, se debe debitar esta
cuentay acreditar la cuentade bancos.

De existir diferencias en estos rubros, Contabilidad emitird un informe y realizara los ajuste respectivos, sea considerado
como gasto no deducible o una Cuenta por Cobrar.

2.- Revelacion

Es el instrumento que permite de una maneraordenada, realizar el pago de sueldos o salarios a los trabajadores, asi como
informaciéon table y estadistica, tanto parala empresacomo parael ente encargado de regular las relaciones

laborales.

Es una lalista conformada por el conjunto de trabajadores alos cuales se les va aremunerar por los servicios que éstos le
prestan a Royaltex SA.

3.- Clasificacion
La cuentas de mano de obra directa como indirecta se contabilizacién en la cuenta COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION.
La cuentas de administracién y Comercializacion se contabilizacién en la cuenta GASTOS DE ADM INISTRACION Y VENTAS

Estas cuentas se reflejan el ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL.

19. ANTICIPOS DE CLIEN TES

ANTICIPOS DE CLUIENTES (Ni 32 | fi i ion, NIC 39 | fi i : R imi y ion)
1.- Reconocimiento

Esta cuenta pertenece a los pasivos corrientes, este es un requisito una vez cerrado la negociacion con el cliente.

2.- Revelacion

Los anticipos de clientes aseguran la negociacion, el valor se registra con ingreso a caja adicionalmente el area de ventas
solicitaunapélizade buen uso del anticipo emitida por una empresa aseguradora que se entrega al Cliente.

Unavez que se emite lafactura se procede arealizar el abono y liquidar el anticipo delacuenta por pagar.
3.- Clasificacion

Anticipo de clientes Mayoristas

Anticipo de clientes Distribuidores

Anticipo de clientes Especiales

20. PARTICIPACION UTILIDADES DEL EERCICIO
Utilidad del Ejercicio $3,113,905.54 $2,927,367.29 $ 186,538.25 100.00%
Menos:
2.1.5.03.001|Participacion Trabajadores $ 467,085.83 $439,105.09 $27,980.74 15.00%|
10% $311,390.55 $292,736.73 $18,653.82 10.00%]|
5% $ 155,695.28 $ 146,368.36 $9,326.92 5.00%]|

21. BENEFICIOS A EM PLEADOS
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Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del
valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, seconsideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.
Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado definidas por el perito actuario.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los importes de beneficios aempleados a largo plazo y post empleo son estimados porun perito independiente, inscrito y
calificados por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

2.3.1.01.001|Jubilacién Patronal $658,779.81 $502,605.67 $156,174.14 31.07%)
2.3.1.02.001|Indemnizaciones Laborales $52,092.29 $0.00 $52,092.29 100.00%)
Total Pasivos No Corrientes $710,872.10 $502,605.67 $ 208,266.43 41.44%
22. CAPITAL SOCIAL
Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
3.1.1.01 Capital Suscrito o asignado
Inmobiliaria Tenerife S A. $10,263.00 $10,263.00 3.00%|
Textiles y Algodén Texal SA. $331,851.00 $331,851.00 97.00%
3.1.1 TOTAL CAPITAL SOCIAL $342,114.00 $342,114.00 100.00%
B capital Social de la empresa esta constituido por 342.114 participaciones de $ 1,00 délar de los Estados Unidos de
m América, cada una.
23. APORTES PARA FU TU RAS CAPITALIZACION ES
Aportes futuras capitalizaciones $0.00 $0.00 $0.00 0.00%]|
302 TOTAL APORTES FUTURAS CAPITALIZACION ES $0.00 $0.00 0 0.00%
24. RESERVAS
3.1.2.01 |Reservalegal $203,022.51 $203,022.51 $0.00 0.00%|
3.1.2.02 |Reserva Facultativay Estatutaria $ 1,547.03 $ 1,547.03 $0.00 0.00%]|
3.1.2  TOTALRESERVAS $ 204,569.54 $ 204,569.54 $0.00 0.00%
La Ley de Companiias, requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo, el 50% del capital suscrito y pagado.
25. OTROS RESULTADOS IN TEGRALES
Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
3.1.3.01 : it de Activos | " $759,227.48 $759,227.48 $0.00 0.00%]|
paralaventa
3.1.3.02 Sjperévnpov”waluaddn de propledades, $ 365,514.82 $ 365,514.82 $0.00 0.00%]|
plantay equipo
3.1.3.04 |Otros SQuperévit-dubilacién Patronal ($196,105.92) ($196,105.92) $0.00 0.00%]|
3.1.3  TOTALOTROSRESULTADOS INTEGRALES $928.636.38 $928.636.38 0 0.00%
26. RESULTADOS ACUM ULADOS
3.1.8.01. |resultadosAcumulados $ 2,264,709.70 $1,841,585.79 $423,123.91 17.88%
3.1.8.04. |ReservadeCapitd $524,818.83 $524,818.83 $0.00 0.00%
306 TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 2,789,528.53 2,366,404.62 $423,123.91 17.88%
27. INGRESOS
Reconocimiento:
La Empresa ha transferido al comprador los riegos y ventajas inherentes ala propiedad de los bienes.
Los Ingresos de Actividades Ordinarias se miden con fiabilidad.
La Empresa obtiene beneficios econémicos asociados de la transaccion.
Los costos de venta se miden con fiabilidad.
Detalle 2014 2013 Variacion %
VENTAS
Lee Primeras 11,409,148.63 11,832,383.04 (423,234.41) 77.57%)
Lee Segundas 34,086.42 13,367.16 20,719.26 0.23%]|
Lee Terceras 0.00 18,629.05 (18,629.05) 0.00%]|
Lee Liquidacion 0.00 1,717.22 (1,717.22) 0.00%]|
Ropade Trabajo Primeras 2,831,915.97 3,015,255.99 (183,340.02) 19.25%]|
Ropade Trabajo Segundas 8,995.26 260.21 8,735.05 0.06%]|
Ropade Trabajo Terceras 0.00 1,253.55 (1,253.55) 0.00%]
Ropade Trabajo Uniformes 0.00 11,320.94 (11,320.94) 0.00%]|
Ropade Trabajo Muestras 0.00 1,750.29 (1,750.29) 0.00%]
Promocionales Primeras 1,453.03 0.00 1,453.03 0.01%]
Marroquineria Primeras 25,208.40 35,596.48 (10,388.08) 0.17%]
Especiales Primeras 398,204.78 301,344.21 96,860.57 2.71%]|
Especiales Segundas 0.00 71.42 (71.42) 0.00%|
TOTAL VENTAS 14,709,012.49 15,232,949.56 (523,937.07) 100.00%
29 OTROS INGRESOS
Detalle 2014 2013 Variacion %
Intereses Recibidos $ 133,664.29 $ 64,545.84 $69,118.45 79.88%)
Otros Ingresos $171.72 $0.00 $171.72 0.10%]|
Venta de Servicios $22,849.14 $ 46,847.59 ($ 23,998.45) 13.66%]|
Venta de Bienes fuera de Uso $10,636.17 $22,921.77 ($ 12,285.60) 6.36%]|
TOTAL OTROS INGRESOS $167,321.32 $134,315.20 $ 33,006.12 100.00%
28. COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION

Reconocimiento:

1.- Comprende costos directamente relacionados con las unidades producidas en mano de obra directa, materias primas, La
parte calculada de costos indirectos variables o fijos incurridos para transformar materias primas en productos terminados.

3.- Los costos Fjos permanecen relati te c con indep ia del volumen de produccién , como
mantenimiento de edificios, amortizacion.
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4.- Los costos Variables varian directamente o casi directamente con el volumen de produccién como materiales y mano de
obra directa.

5.-Los costos indirectos fijos tienen relacién con Capacidad normal de Produccién que se espera conseguir en circunstancias
normales, considerando el promedio de varios periodos o temporadas.

6.- Teniendo en cuentala pérdidade capacidad que resultade las operaciones previstas de mantenimiento. Puede usarse el
nivel real de produccién siempre que se aproxime ala capacidad normal.

7.-Seincluyen costos indirectos no derivados de la produccion si son necesarios paradar su condicién y ubicacién actuales.

Detalle 2014 2013 Variacion %
INVENTARIO INICIAL $1,716,431.31 $1,835,681.48 -$119,250.17 22.81%
Producto Terminado $1,495,333.05 $1,554,985.65 -$ 59,652.60 19.87%)|
Producto en Proceso $221,098.26 $ 280,695.83 -$ 59,597.57 2.94%
(+) COSTO DE FABRICACION $7,845,185.51 $7,237,255.45 $ 607,930.06 104.26%
Materia Prima $ 4,225,755.93 $3,838,178.80 $387,577.13 56.16%)|
Mano de Obra Directa $1,582,744.23 $1,490,854.43 $91,889.80 21.03%|
Mano de Obra Indirecta $621,522.31 $476,010.39 $145,511.92 8.26%)|
Costos Indirectos de Fabricacion $692,020.85 $600,004.91 $92,015.94 9.20%)|
Costos Indirectos de Confeccion $723,142.19 $832,206.92 -$ 109,064.73 9.61%|
(=) Produccién Disponible $9,561,616.82 $9,072,936.93 $ 488,679.89 127.07%
() INVENTARIO FINAL $2,037,080.30 $1,716,431.31 $320,648.99 27.07%
Productos Terminados $1,566,513.36 $ 1,495,333.05 $71,180.31 20.82%
Productos en Proceso $470,566.94 $221,098.26 $ 249,468.68 6.25%|
Inventario Obsoleto $0.00 $0.00 $0.00 0.00%|
(=) COSTO DE VENTAS REAL $7,524,536.52 $ 7,356,505.62 $ 168,030.90 2.28%
30. GASTOS DE ADM INISTRACION Y VENTAS
Reconocimiento:
a Los Castos administrativos y de comercializacion son pagos relacionados con las gestiones de ventas y administrativas , por
las caracteristicas de los mismos intervienen en desembolsos realizados para obtener, mantener y mejorar los ingresos.
La cuentas de administracion y Comercializacién se contabilizacién en la cuenta GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
b) identificando al grupo en el que c: P como tal , regi el gasto en el rubro correspondiente a cada gestion.
c) Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento seimputan alos resultados del ejercicio en que se producen.
6.1.1. GASTOS DE ADM INISTRACION $631,014.76 $ 536,722.61 $94,292.15 13.34%
6.1.1.01 REVUNERACIONES $233,111.98 $ 196,523.50 $ 36,588.48 4.93%)
6.1.1.02 BENEFCIOSLEGALES $ 35,642.09 $24,123.56 $11,518.53 0.75%]|
6.1.1.03. BENEFCIOSADICIONALES $16,881.72 $8,162.56 $8,719.16 0.36%]|
6.1.1.04. | APORTEPATRONAL IESS $ 44,640.92 $38,508.58 $6,132.34 0.94%]|
6.1.1.05. HONORARIOS- COMISONES $ 44,948.89 $44,738.89 $210.00 0.95%]|
6.1.1.07. MATERIALESY SUMINISTROS. $ 4,268.55 $3,479.59 $ 788.96 0.09%]|
6.1.1.08 SUMINISTROS $ 8,449.00 $7,665.11 $ 783.89 0.18%]|
6.1.1.09 SRVICIOS $45,434.86 $38,715.81 $6,719.05 0.96%|
6.1.1.10 ARRIENDOS $15,109.78 $10,732.61 $4,377.17 0.32%
6.1.1.11 MANTENIMIENTO DEACTIVOS $47,386.63 $33,492.67 $13,893.96 1.00%)|
6.1.1.12 DEPRECIACIONES $11,335.84 $15,674.51 ($ 4,338.67) 0.24%
6.1.1.13 | AMORTIZACIONES $5,675.86 $6,812.45 ($1,136.59) 0.12%
6.1.1.14 |GASTOSDEGESTION $26,193.52 $13,387.91 $12,805.61 0.55%
6.1.1.15 |GASTOSDEVIAJE $ 4,594.45 $3,137.20 $1,457.25 0.10%
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6.1.1:18 FLETES 543872 5 794,29 {5 355.57) 0.01%
11,19 IMALESTOS $14,837.34 §18,472.93 (5 3,635.59) 0.31%
1120 MUILTAS §2,917.05 5 710,08 §2,206.96 0.06%

61121 SERVICINS PUBLICOS §89.54 5 0.00 5 69.54 0.00%
6.1.2. GASTOS DE COMERCIALIZACION $4,098,497.33 5_31291.?9&_5__2 $ 106,698.64 86.66%
6120 ACMUNERACIONTS $ 1,076,420 69 $1,010,727.56 565,693,13 22.76%
517.07 BENEFICIOS LEGALES 5157,774.24 $137,759.02 $20,015.22 3.34%
61203 BENETICIOS ADICIONALES 54435174 §47,189.83 (5 2,838.09) 0.94%
61208 APDATE PATRONAL IESS $ 205,553.48 $191,000.34 $14,553.14 4.35%
51.2.0% HONORARIDS - COMISITNES $9,110.99 $1,219.37 $7.891.62 0.19%
61207 MATERIALES ¥ SUMINISTROS $4,309.35 §4,972.29 (5 662.94) 0.09%
5.1.2.08 SUMINISTROS 54758084 $77,148.28 (5 29,567.44) 1.01%
6.1.2,09, SERVICICS $150,959.57 §147,258.54 $3,700.03 3.19%
6.1.2.10. ARRIENDES 5820,191.29 $797,182.84 523,008.45 17.34%
6.1.2.1L MANTENIMIENTO DE ACTIVOS $127,173.97 5 188,226.33 (5 61,052.36) 2.69%

51.2.32 DEPRLCIAZIONTS $26,114.82 $24132.71 51,982.11 0.55%
61213 AMORTZACIONES $11,798.44 $10,681.75 5111669 0.25%

leras GASTOS DE GESTION 511,71351 $ 10,956.59 575692 0.25%
61215 GASTOS D VIAJE 5B,502.02 $16,078.71 (5 7.576.69) 0.18%)
6.1.216 PLBICIDAD $334,45293 $303,439.37 %31,013.56 7.07%)
6.3.2:17 COMERCIALIZACION % B85,34550 $878,833.08 56,462.82 18.72%
6.1.2.16 FLETES ¥ EMBALAJES 55591229 562,384.71 (5 6,472.42) 1.18%
6.1.2.19 IMPUES TS 5 58,221.94 £57,51253 $729.41 1.23%
6.1.2.20, MULTAS 5 236,74 57917 $157.57 02.01%
61223 SERVICIOS PUBLICOS % 5,608.94 S0.00 55,608.94 0.12%
6.1. GASTOS OPERACIONALES $4,729,512.09 54,528,521.30 5200,990.79 100.00%

OTROS GASTOS
Aeconocimiento

1 Se ircluye gastos no relacionados con la Actividades principales

2 Aplica a los gastos por servicios bancarios

3 Incluye las provisiones por Jubilacién Patronal y Cuentas Incobrables

1 Se registran los descuentos comerciales concedidos en drea de Mayoristas

5 Incluye las perdidas por baja de Actives fijos vendides.

Detalle 2014 2013 Variacién %
Gastos Bancarios $5536.13 $5,308.02 22811 17,22%
Peraida en Venta Activos fijos $1,587.47 50.00 5158747 4945
Perdida por Baja de Inventarios $4,054.78 $0.00 $4,054.78 12.61%
Perdida por Hobo almacenes £14,38604 $0.00 514,386.04 44.75%
Provision Cuentas Incobrables S0.00 $7,63209 (S 7.632.09) 0.00%)
Gastos No Deducitles $3,368.88 $48,328.14 (5 44,959.26) 10.48%
Nominas s$3211n $0.00 $321171 5.99%
Total Otros Gastos $32,145.01 1,268.25 32,334.95 100.00%

.

Ing.justavo Ruales
Gerente General




