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IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA
NOMBRE DE LA EMPRESA

ROYALTEX S.A., estda domiciliada en la Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, Republica de Ecuador, fue constituida mediante
Escritura Publica, ante la Notaria Vigésima Novena del Cantén Quito, el 04 de diciembre de 1989; aprobada por la Superintendencia
de Compafiias de Quito, mediante Resolucion No. 89.1.1.1.02351 del 28 de diciembre de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantdn Quito bajo el nimero 231, Tomo 21 del 29 de diciembre de 1989.

Mediante Escritura Publica otorgada el 02 de mayo de 1996, ante la Notaria Segunda e inscrita en el Registro Mercantil bajo el
nimero 3110 el 20 de noviembre de 1996, se absorbié a las compaiiias CIFARELLI S.A. y COMERCIO Y DISTRIBUCION TEXTIL
COMDITEXTIL S.A. y se incrementd el capital autorizado a seis millones de sucres (USD 240,00). La Junta General Extraordinaria de
accionistas efectuada el 30 de septiembre del 2000, resolvié incrementar el Capital Social en quinientos sesenta ddlares (USD
560,00), con lo que el Capital de la Compafiia Royaltex S.A., asciende a ochocientos dodlares (USD 800,00), segun consta en la
Escritura Publica de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos elevada ante la Notaria Trigésima Segunda, el 17 de mayo del 2001.
Mediante Resolucion No. 01.Q.1).3499, dictada por la Superintendencia de Compaiiias el 11 de Julio del 2001, fue aprobada esta
Escritura Publica que fue inscrita ante el Registrador Mercantil, bajo el niUmero 169 del Registro Industrial, Tomo 33 y Repertorio No.
025222.

La Junta General Universal de Accionistas de Royaltex S.A. efectuada el veintidés de marzo del dos mil dos, acord6é unanimemente
incrementar el capital social de la compaiiia en trescientos cuarenta y un mil trescientos catorce délares (USD 341.314,00), con lo
que el nuevo capital de la compafiia Royaltex S.A. asciende a trescientos cuarenta y dos mil ciento catorce ddlares (USD 342.114,00).
La Escritura de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos fue celebrada ante la Notaria Trigésima Segunda el 26 de agosto del
2002, mediante Resolucion No. 02.Q.1).3789 aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 22 de octubre del 2003 e inscrita en
el Registro Mercantil, bajo el No. 160 del Registro Industrial Tomo 34 y Repertorio No. 044190 del 23 de diciembre del 2002. EI 05 de
mayo del 2004 la accionista La Internacional S.A., efectio la Transferencia de las acciones, por lo que el cuadro de integracion del
nuevo Capital Social de Royaltex S.A. queda de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Capital

INMOBILIARIA TENERIFE S.A. ECUADOR 10.263,00
TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A. ECUADOR 331.851,00
TOTAL USD 342.114,00

RUC de la Entidad:

1790994708001

Objeto Social :
La empresa tiene como objeto social y actividad econdmica principal la confeccidn y comercializacion de prendas de vestir.

Convenio de Licencia con THE H.D. LEE COMPANY, INC:

En abril de 1995 se suscribié un convenio de licencia de uso entre THE H.D. LEE COMPANY, INC: de los Estados Unidos de América y
Royaltex S.A.,

Plazo de duracion:

99 afios contados a partir de la fecha de inscripcidn del contrato constitutivo en el Registro Mercantil del 15 de abril de 1993.
Periodo Contable

El Estado de Situacién Financiera clasificado al 31 de diciembre de 2013 se presenta comparativo con el afio 2012. El saldo al 31 de
diciembre de 2012 se corrige a Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIFS) con la finalidad de presentarlos
comparativos con el afio 2013.

El Estado de Resultados por funcién reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y
2013; los cuales incluyen resultados del afio 2012 corregidos a Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF) con la
finalidad de presentarlos comparativos con el afio 2013.

El Estado de Resultados por funcién reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y
2013; los cuales incluyen resultados del afio 2012 corregidos a Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF) con la
finalidad de presentarlos comparativos con el afio 2013.

El Estado de Resultados por funcidn reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y
2013; los cuales incluyen resultados del afio 2012 corregidos a Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF) con la
finalidad de presentarlos comparativos con el afio 2013.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Bases de Presentacion

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a
la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.
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La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a
la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la empresa y
formulados:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacidn de los sefiores Socios en Junta General.

Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion de los activos de aplicacién obligatoria.

En la Nota N° 4 Principios, politicas contables y criterios de valoracidn, se resumen principios contables y criterios de valoracién de
los activos mas significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2013.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2013 fueron aprobados por la Junta General de Socios
celebrada el 16 de abril de 2013.

Informacién Comparativa

La compaiiia revela la informacién comparativa respecto al periodo comparable anterior para todos los importes presentados en los
estados financieros del periodo corriente.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido los primeros elaborados de
acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF”
adoptadas en el Ecuador segun Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de
septiembre del mismo afio, Resolucidon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del
31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera NIIF y la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2012, publicada en el Registro Oficial
No. 566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF .

Seccion 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF”: los primeros estados financieros que la empresa presente conforme a esta NIIF,
son los primeros estados financieros anuales en los cuales la empresa hace una declaracion explicita y sin reservas contenida en
esos estados financieros, del cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcion de aquellas normas e interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en
periodos futuros, no tendra un efecto material en los estados financieros de la empresa en el momento de su aplicacion inicial.

La empresa adoptd las Normas NIIF, el periodo de transicidn es el afio 2012, y los primeros Estados Financieros con Normas NIIF son
los terminados al 31 de diciembre del 2013.
Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta el 31 de Diciembre del 2013.

Cambios en politicas contables, criterios de valoracidn de activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, y forma de presentacion de los
estados financieros.

La incorporacion de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo.

Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la administracion.

La conciliacién exigida por la Secciéon 35 en relacidn con la transicidon desde los principios contables Ecuatorianos NEC a las NIIF se
presentan en la Nota N° 3.

Moneda
Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares americanos, por ser la moneda del entorno econémico
principal en que la empresa opera.

Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de
Socios.

En la preparacidon de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para cuantificar los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bdsicamente, estas estimaciones se refieren a:

La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de determinados activos

Se ha optado por mantener el criterio del reevaltio para los activos de Propiedad, planta y equipo, incluido el terreno.
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Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados.

Informacion referida al ejercicio 2013

Conforme a lo exigido por la Seccién 35, la informacién contenida en el ejercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos, con la
informacion relativa al ejercicio 2013 y no constituye por si misma los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2012, por
cuanto este ejercicio fiscal se presenté bajo Normas NEC.

Conciliacién de los Saldos al inicio y cierre del ejercicio del 2013.

La Norma Internacional de Informacién financiera Seccién 35.12 exige que los primeros Estados Financieros elaborados conforme a
esta NIIF incluyan:

Una descripcidn de la naturaleza de cada cambio en la politica contable .

Deterioro del valor de los Instrumentos Financieros medidos al costo. (Seccidon 11 p.21), cuando existe evidencia de deterioro de
las cuentas por cobrar, el importe de estas cuentas se reducird mediante una provision, para efectos de su presentacién en los
Estados Financieros. Se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de la cuenta por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas. Ajuste realizado en el periodo de transicién, con efecto retrospectivo en el Patrimonio, en periodos
posteriores el ajuste por deterioro se registrara en resultados.

Inventarios (Seccion 27), Deterioro del valor de los inventarios, precio de venta menos costos de terminacién y venta, la empresa
evalud si habido un deterioro del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario, con su
precio de venta menos los costos de terminacion y venta, ajuste con efecto retrospectivo en el Patrimonio, por cambio de politica
contable.

Activos intangibles (Seccidn 18).- Gastos pre-operativos - reconocimiento de activos: reconocimiento es el proceso de incorporar en
los Estados Financieros de una partida que cumpla con la definicién de activo, pasivo, ingresos o gastos cuando: a) es probable que
cualquier beneficio econdémico futuro, llegue o salga de la entidad; b) la partida tenga un costo que pueda ser medido con fiabilidad.
La empresa considera que los gastos pre — operacionales son gastos incurridos contabilizados en el activo y que no generaran
beneficios futuros, ajustando los gastos pre-operacionales con efecto retrospectivo en el Patrimonio.

Beneficios a empleados (Seccidn 28 — NIC 19), Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios
definidos. Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga aportaciones fijas a un fondo y no
tiene ninguna obligacidn, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales al fondo.

Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que no es un plan de aportaciones definidas.
Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacidn que recibira un empleado en el momento de su jubilacion,

normalmente en funcion de uno o mas factores como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de prestaciones definidas, es el valor actual
de la obligacién por prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La
obligacidn por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de
crédito proyectado.

La provision registrada en el periodo de transicidon con efecto retrospectivo, se ajusta en el Patrimonio en la cuenta “Resultados
acumulados por adopcion de NIIF”.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2012, se han aplicado los siguientes principios y
politicas contables y criterios de valoracién.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que
la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de la compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion financiera Clasificado, los saldos se presentan en funcion de sus vencimientos. Como corriente con
vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ése periodo.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja Chicas, Bancos, Tarjetas de Crédito e Inversiones
sin restricciones de facil liquidacion pactadas a un maximo de noventa dias en el Estado de Situacion financiera Clasificado. Los
Sobregiros de existir se clasificardn como préstamos en el Pasivo Corriente.

Activos Financieros
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Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados asi : a) Activos financieros a valor razonable con cambio en
resultados, b) Activos financieros disponibles para la venta, c) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas por
cobrar de clientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar, f) Provision cuentas
incobrables. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento.

Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el reconocimiento inicial, han sido
designados por la entidad para ser contabilizados al valor razonable o justo con cambios en resultados. Deberdn incorporarse en
este item los instrumentos financieros que no forman parte de la contabilidad de coberturas.

Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en
valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente separado (ORI-Superavit de Activos Financieros
disponibles para la venta).

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que la entidad tenga la intencion efectiva y
la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes realizadas en el curso normal de la
operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas largo) se clasifica
como activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por perdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un
componente de financiacidon cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con la
practica de mercado.

Cuentas de Personal

Son Importes concedidos por la empresa a su personal , para atender necesidades prioritarias o conceder servicios en un plazo no
mayor a noventa dias, que corresponde a la politica Aprobada por la Gerencia General.

Provision Incobrables

La provision se establece basandose en los resultados Obtenidos de la experiencia en cobros de la empresa individualmente a cada
cliente. Debe ser calculada en una cantidad suficiente como para cubrir las pérdidas que se deriven de la incobrabilidad de las
cuentas. Debe realizarse de manera manual.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducirda mediante una provision, para
efectos de su presentacion en los estados financieros, se registrara la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las
cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

La Compafiia determind las siguientes politicas para su aplicacién:

Provision Dias Vencidos
Escenario Bajo De0O a30
Escenario Medio De 30a90
Escenario Alto De 90 en adelante

Evaluacion Estandares de Crédito

La cartera vencida se debe mantener con un periodo promedio no superior a 30 dias, considerando el periodo de vencimiento del
crédito y analizando la rotacién de la misma.

Gestion de Cobranzas

Las politicas de cobro de la empresa seran procedimientos que ésta sigue para cobrar sus cuentas a la fecha de vencimiento. La
efectividad de las politicas de cobro de la empresa se puede evaluar parcialmente examinando el nivel de estimacién de cuentas
incobrables.

Se realizan las gestiones de cobranzas agotando los siguientes métodos alternativos:

Cartas

Llamadas telefénicas

Departamento de Cobranza Interna

Asignacion a un abogado para el caso

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.
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Reconocimiento y Valoracidn (esta nota aplicara cuando la empresa registre inversiones segun su objetivo).

Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen en la fecha de compra, es decir, la fecha en la que la
empresa se compromete a comprar o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los
costos de la operacién para todos los activos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios en resultado.

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los
costos de la transaccidn se cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones ha vencido o se han transferido y la empresa ha traspasado todos los riesgos y
ventajas derivados de su autoridad a los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con
cambio a resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultado se presentan en la cuenta de resultados dentro de otras ganancias / (pérdidas) netas en el periodo que en se originaron.
Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocerdn en la cuenta de
resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la empresa a recibir los pagos.

Inventarios

La norma (NIC 2) indica que Inventarios son activos cuando :

Se han comprado o producido para ser vendidos en el curso normal de la operacién.
Estan en proceso de produccion con vistas a esa venta, o

Son bienes en forma de materiales o suministros para ser consumidos en el proceso de produccion o en la prestacion de Servicios.

El costo de adquisicion de las existencias comprendera el precio de compra, los aranceles de importacion y otros impuestos (que no
sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicién.

El costo de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén dafadas, si han devenido parcial o totalmente
obsoletas, o bien si sus precios de mercado han caido. Asimismo, el costo de las existencias puede no ser recuperable si los costes
estimados para su terminacién o su venta han aumentado. La practica de rebajar el saldo, hasta que el costo sea igual al valor neto
realizable, es coherente con el punto de vista segun el cual los activos no se valoraran en libros por encima de los importes que se
espera obtener a través de su venta o uso.

Se realizard una evaluacién del valor neto realizable en cada ejercicio posterior. Cuando las circunstancias, que previamente
causaron la rebaja del valor, hayan dejado de existir, o cuando exista una clara evidencia de un incremento en el valor neto
realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas, se revertira el importe de la misma, de manera que el
nuevo valor contable sea el menor entre el costo y el valor neto realizable revisado. Esto ocurrira, por ejemplo, cuando un articulo
en existencias, que se contabilicen por su valor neto realizable porque ha bajado su precio de venta, esté todavia en existencias de
1N eiercicin nosterior v si1 nrecin de venta <e hava incrementadn

Las cuentas agrupadas en Bodega estan valuados como sigue:

Inventario de Productos en Proceso
Inventario de Materia Prima (Incluye Insumos, Materiales, suministros y repuestos)
Inventario de Producto Terminado

Importaciones en Transito

Los Inventarios de Materia Prima se encuentran valorados a sus costos histéricos en base al método promedio, los cuales no
exceden al valor de mercado.

Los inventarios de Productos Terminados y en Proceso se valoran a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
se determina por el método de “promedio ponderado” el costo de los productos terminados y de los productos en proceso incluye
los costos de materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos de fabricacidn. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta.

Las Importaciones en transito se registran al costo de adquisicién incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera.

Propiedad, Planta y equipo

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la Compafiia para el giro ordinario del negocio y que a
criterio de la Administracién de la Compaiiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser
controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los siguientes requisitos:

Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propésitos administrativos e industriales.
Se espera usar durante mas de un periodo.

Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econémicos derivados del bien.

Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
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Que la compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicién del activo con todas las erogaciones en
que se incurridé para dejarlo en condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea recta. Ningun otro método debe ser utilizado
excepto por autorizacidn expresa generada por el cambio de estimacién contable o error fundamental generado por modificacion o
cambio del valor residual y/o vida util. Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida util de cada clase de
propiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran deprecidndose hasta que sea dado
de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:
Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la gerencia.

El método de valoracidn o el valor de propiedad, planta y equipos seran establecidos por el método de capitalizacién del costo.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el objetivo de determinar el importe recuperable
de un activo y cuando debe proceder a reconocerlo, o en su caso, revertird, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo
establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad, planta y equipos se reconocen como resultados del
periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Concepto Vida Util
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Maquinas y Equipos 10
Equipo de Computacion 3
Vehiculos y Equipo de Transporte 5

Conceptos de Aplicabilidad:

Mejora de Caracter Permanente:

Conforme, a lo sefialado en el parrafo 24 de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) No. 16, referida a Inmuebles, Maquinaria y
Equipo (modificada en 1993), “Los desembolsos posteriores relacionados con una partida de inmuebles, maquinaria y equipo que ya
ha sido previamente reconocida deben ser agregados al valor en libros del activo cuando sea probable que la empresa recibirad
futuros beneficios econdmicos superiores de rendimiento estdndar originalmente evaluado para el activo existente. Todos los
demas desembolsos posteriores deben reconocerse como gastos en el periodo en el cual se incurre”.

Asi, tenemos que dicha NIC considera que estos desembolsos posteriores, sélo se reconocen como activo cuando mejoran la
condicién del activo mas alla del rendimiento estandar originalmente evaluado. En su parrafo 25, la mencionada NIC propone los
siguientes ejemplos de mejoras que implican un aumento de futuros beneficios econémico: “(...) (a) modificacion de una partida de
la maquinaria para extender su vida util, incluyendo un incremento en su capacidad; (b) mejoramiento parcial de las maquinas para
lograr un progreso en la calidad de su produccion; y (c) adopcion de nuevos procesos de produccidén permitiendo una reduccion
sustancial en los costos de operacion previamente evaluados."

En consecuencia, se ha dejado establecido que el elemento que permite distinguir si un desembolso relacionado a un bien del activo
fijo pre existente constituye un gasto por mantenimiento o reparacidn o una mejora de caracter permanente que debe incrementar
el costo computable del mismo, es el beneficio obtenido con relacién al rendimiento estandar originalmente proyectado.

Por tanto, si el desembolso origina un rendimiento mayor al rendimiento estandar en el activo fijo, debe reconocerse como activo,
pues acompaiiard toda la vida util de bien.

Remplazo de Activos Fijos:

Ciertos componentes, al efectuar la adaptacién o mejora, necesitan ser remplazados a intervalos regulares. Por ejemplo, un horno
puede necesitar revestimientos tras un determinado nimero de horas de funcionamiento o las partes de una aeronave, tales como
turbinas o asientos, pueden necesitar ser remplazados varias veces a lo largo de la vida de la aeronave. Ciertos componentes
pueden ser adquiridos para realizar un remplazo recurrente menos frecuente, como podria ser la sustitucion de tuberias de un
edificio.
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De acuerdo con el criterio de reconocimiento del parrafo 9, la entidad debe reconocer, dentro de costo de adquisicion de un
componente, el costo de remplazo de dicho componente cuando se incurre en ese costo, siempre que se cumpla con dicho criterio
de reconocimiento. El valor neto en libros de esas partes que se remplazan debe darse de baja de acuerdo con las disposiciones que
al respecto contiene esta NIF (véanse los parrafos 83 a 90).

El Activo Fijo debe ser remplazado cuando cumple las siguientes condiciones:

Insuficiencia

Alto Costo de Mantenimiento
Obsolescencia

Gasto de Mantenimiento y Reparacion:

Corresponden a los desembolsos por reparaciones o mantenimiento de los activos fijos, a decir, de la propia NIC 16, son aquellos
“(...) efectuados para restaurar o mantener los futuros beneficios econdmicos que una empresa puede esperar del rendimiento
estandar originalmente evaluado del activo”; lo que explica por qué estos suelen ser reconocidos como gastos cuando se incurren en
ellos.

Respecto a los desembolsos por reparaciones de un activo fijo tangible, representan desembolsos necesarios para gue el bien vuelva
a estar en perfectas condiciones de funcionamiento, mediante trabajos que no incrementan su capacidad de funcionamiento, sino
mas bien provocan que la recupere, después de haberse detectado algun desperfecto o falla de funcionamiento; por lo tanto, estos
desembolsos no tiene recuperacion futura, debiendo considerarse como gasto del periodo.

En cuanto a los desembolsos por conservacion o mantenimiento de un activo fijo, se concibe como aquéllos necesarios para que el
bien opere correctamente, pero sin afiadir valor alguno al mismo. Basicamente se trata de erogaciones por pintura, lubricacién,
limpieza, etc. Por ende, constituyen desembolsos que seran reconocidos como gasto en el periodo que se llevan a cabo.

Reconstruccion

Algunos activos pueden sufrir modificaciones tan completas que mas que adaptaciones o reparaciones, estos cambios representan
verdaderas reconstrucciones. Esta situacion puede encontrarse principalmente en el caso de edificios y en cierto tipo de maquinaria.
Es indudable que las reconstrucciones aumentan el valor del activo y, por tanto, deben considerarse como componentes
capitalizables, si se cumplen los criterios para su reconocimiento establecidos en el parrafo 9. En el reconocimiento de la
capitalizacion de las reconstrucciones deben tomarse en cuenta las siguientes situaciones:

a. Sila reconstruccion ha sido practicamente total, debe considerarse su costo de adquisicién como una nueva unidad del activo,
dando de baja la anterior. Una de las razones importantes para considerar el costo de adquisicion de la reconstruccién como una
nueva unidad estriba en el hecho de que la vida util de la unidad reconstruida sera considerablemente mayor al remanente de la
vida util estimada en un principio para la unidad original;

b. Sialgunos componentes del activo dado de baja han sido aprovechados en la reconstruccidn, el valor neto en libros de dichos
componentes debe incrementarse al costo de adquisicion de la reconstruccién, salvo que sea menor una estimacion de su valor
razonable, en cuyo caso dicho valor razonable debe ser el monto a reconocer; y

c. Sila reconstruccidn ha sido parcial, deben en todo caso darse de baja los componentes remplazados. Cuando no sea posible
conocer el valor neto en libros de los componentes remplazados, debe hacerse una estimacion del monto a darse de baja de esos

componentes.

La vida util para la propiedad, planta y equipos se ha estimado como sigue:

Concepto Vida til Vida Util
Edificios 20 afios 20 afios
Instalaciones 10 afios 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios 10 afios
Madquinas y Equipos 10 afios 10 afios
Equipo de Computacion 3 afios 3 afios

Vehiculos 5 afios

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, la infraestructura y equipo de computacion, las propiedades, planta y equipo seran
utilizadas hasta el valor de rescate; por lo cual, es necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no existe evidencia que la
Compafiia tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o restauracidn de su ubicacion actual.

Responsabilidades para el manejo y control general de Activos Fijos



http://www.docu-track.com/buy/
http://www.docu-track.com/buy/

4.8.

4.9.

Pagina 8 Notas a los Estar

ROYALTEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadas en dolares Americanos)

La propiedad planta y equipo como componente de la posicion financiera reflejada en los Estados Financieros requiere un manejo y
control riguroso en forma permanente ya que constituye el principal activo de la Institucion y componente basico del patrimonio
que periddicamente dado su materialidad debe estar sujeto de evaluacidn de los entes que dictaminan dichos estados.

El enfoque de control debe estar orientado a:
Que los inventarios fisicos estén correctamente valorizados.
Que la informacién contable en ddlares sea equivalente al inventario fisico.

Que los activos asignados a cada dependencia queden bajo la responsabilidad de los empleados (Jefes del Area) no solamente en
cuanto a su custodia sino también en cuanto al manejo y conservacion; que a su vez puede ser delegado a sus subalternos sin perder
el sentido de la responsabilidad principal.

Que los aplicativos permanezcan conciliados mes a mes entre si, y con las existencias fisicas.
Que la codificacidn de control fisico esté unificada, controlada permanentemente y debidamente sistematizada.

Que las responsables del manejo y control actien coordinadamente en cuanto a las funciones que les compete para el manejo de
los activos fijos.

Lo anterior implica que la informacion de activos fijos debe mantener actualizada donde se pueda presentar una relacion valorizada
de los activos fijos muebles e inmuebles de las instalaciones de la Compaiiia, facilitando de esta manera los controles de Auditoria
Interna en la verificacidn selectiva periddica.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados
por multiplos de valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas
para determinar el monto recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el
valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en
libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios
anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el
cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacién.

Activos Intangibles
(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto a medida que se incurre en los
mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos que sean
identificables y Unicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen
las siguientes condiciones:

Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar disponible para su utilizacién o su
venta;

La administracidn tiene intencidn de completar el activo intangible en cuestidn, para usarlo o venderlo;

La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econémicos en el futuro;

Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o
vender el activo intangible; y

El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos incluyen los gastos del personal
que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconocerdn como un gasto en el momento en el que se incurran. Los desembolsos
sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos
intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas que
no superan los cinco afios.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

La Compafiia evalua periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles e inversiones en el caso de
haber, para determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalula si existe deterioro del valor de los inventarios, comparando el
importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacidn y ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los
costos y gastos de terminacion y ventas, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con la
provisidn de inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se evalla los articulos dafiados u obsoletos
en este caso se reduce el importe en libros, con la provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacion del
activo, con el gasto respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene definida una politica para el registro de
provisiones por deterioro en funcién de la antigiiedad del saldo vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en aquellos
casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable o su costo amortizado, ademas, que a un porcentaje importante de
las compras realizadas con pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal
de negocio. Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y
tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

Siendo la politica de la empresa:

Método

Escenario Medio
Provisidn actual al 2012

Interés anual 8.17%
Interés mensual 0.68%
Ciclo normal del Crédito 1

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o
vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado
usando el método de tipo de interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacién cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de 60 dias, lo que estd en linea con la
practica de mercado.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la transaccion en los que se haya
incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos del costo necesario para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la
vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencidn de lineas de crédito se reconocen como costos de la transaccion de la deuda siempre que
sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se
produce la disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la
comisién se capitalizara como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la
disponibilidad del crédito.

Impuesto a las Ganancias
Impuesto Corriente

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto diferido. Se determina sobre
la base imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones vigentes.

El gasto por Impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
ejercicio.

Impuesto Diferido
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El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los Estados
Financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe
maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre
la base tributaria de activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacién de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los
que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devoluciéon de este anticipo.

Durante el ejercicio 2012 la empresa registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del
23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, la tasa del
Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el
impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacidn que recibird un empleado en el momento de su jubilacién,
normalmente en funcion de uno o mas factores como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de prestaciones definidas, es el valor actual
de la obligacién por prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La
obligacion por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de
crédito proyectado.

Provisiones

La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

La Compafiia tiene una obligacidn futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos presentes;

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible a la fecha
de cada cierre de los estados financieros

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion
usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoracidon en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacién. El incremento en la provisidn con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto.

Capital social.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
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Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la transferencia
del bien en el curso ordinario de las actividades de la Compaifiia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos. Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluirdn a la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

La Compaiiia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los generados por la transferencia de bienes o servicios
cuyo valor justo puede medirse de forma fiable.

Venta de Prendas

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de prendas de vestir son reconocidos cuando se da la transferencia del bien.
Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen una vez que el servicio ha sido prestado, la politica de facturaciéon
es en base a la utilizacidn del servicios, pudiendo ser en forma inmediata.

Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo sobre el reconocimiento inicial.

Costo de Ventas del bien

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la transferencia de bienes.
Gastos de Administracion y Ventas

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos son reconocidos el momento
en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio.

Los gastos de Administracion y Ventas corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacion de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compafiia

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se
clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva, la empresa no registra
arrendamientos financieros.

Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa estda en funcionamiento, y continuara sus
actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar
de forma importante sus operaciones.

Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes expresiones:

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del
negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos
como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el estado de resultados.

Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversidon o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo, especialmente
propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos
que no forman parte de las actividades de operacion.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos; Caja, Bancos y las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.
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El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a que el ajuste efectuado para la
aplicacién de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados
provenientes por la adopcion de NIIF).

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre la cual la informacién de los estados
financieros esta disponible y es evaluada permanentemente por el érgano principal de administracion, quien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La sociedad opera con un segmento Unico.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, presentan cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al
ejercicio anterior a la fecha de transicion, indicado incluso por la aplicaciéon a partir del 01 de enero de 2012 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Reclasificaciones.

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2011 y 01 de enero de 2012, han sido reclasificadas para efectos comparativos 2012 y de
presentacion con los estados financieros de esos afios bajo NIIF con respecto al afio.

Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las autoridades fiscales, la Gerencia
considera que no hay contingencias tributarias que podrian afectar la situacion financiera de la empresa.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de identificacion, medicion,
limitacién de concentracién y supervisién.

Entre los principios de buena administracidn destacan los siguientes:

Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y Gerente.

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz a favor del cliente,
minimizando el riesgo de control interno, financieros y ante las entidades de control.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se realizan segun las politicas, normas y
procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta, los principales aspectos a
destacar son:

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con un sistema de control interno, mediante
el comité de calidad, cumpliendo con los estandares de ética, normas de general aceptacién.

Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacién con la actividad de la empresa, con los diversos
agentes del mercado, laboral, tributario, es practica habitual mantener una linea de solucién a los conflictos por medio de la
mediacién. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, la empresa cuenta con asesores juridicos propios, que mantienen
una actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tiempo se
encuentran aseguradas las oficinas, lineas de produccidn, inventarios y vehiculos.

Politica de RRHH: La empresa cumple con el cédigo laboral y disposiciones del Ministerio de Relaciones Laborales, motivando
permanentemente al valioso elemento de Recursos Humanos, ha puesto a disposicion de los empleados el reglamento de trabajo y
de seguridad industrial.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por la Junta General de Socios. ,
(incluidos: Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de
Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
Factores de riesgo.

La Administracion de la Compaifiia es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la
empresa, en base a una metodologia de evaluacién continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Riesgo financiero.
Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compaiiia es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta
forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.
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La Compaifiia, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacién financiera, el entorno econémico con el
propdsito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del
dinero. El dinero pierde valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada afio se detalla a continuacién:

Afio 2013 2.70%
Afo 2012 5.41%.
Afio 2011 5.41%.
Afo 2010 3.33%.
Afio 2009 4.31%.

Riesgo de tipo de cambio.

No aplica para la Compaifiia, ya que la Compafiia no realiza transacciones en otra moneda diferente al Délar de los Estados Unidos de
Norte América.

Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros de la Compafiia son los saldos de caja y efectivo, deudores y otras cuentas por cobrar, e
inversiones, que representan la exposicion maxima de la Compaifiia al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en el balance de
situacién netos de provisiones para insolvencias y su valoracion del entorno econémico actual

Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestidn de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio en la estructura de financiamiento, lo cual,
permite a la Compaiiia minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRIiTICOS DE LA ADMINISTRACION.
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo

la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracidon se presentan a
continuacién.

Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacidon para su propiedad,
planta y equipos, ésta estimacidn se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaifiia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiiia evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin
indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los
activos.

Otras estimaciones.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de Indemnizaciones por afios de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados financieros, que pudieran afectarlos significativamente a
su presentacion.
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DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

ROYALTEX S.A. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en su resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20
de noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que comprende desde el 01 de enero al 31 de
diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 01 de enero de 2013, en concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la
citada resolucién.

Bases de la transicion a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de ROYALTEX S.A., corresponden al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013 y
fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La Compafiia ha aplicado NIIF 1 -
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -al preparar sus estados financieros.

Aplicacion de NIIF 1.

La fecha de transicion de ROYALTEX S.A. es el 01 de enero de 2013. La Compafiia ha preparado sus estados financieros de apertura
bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcidn de las NIIF para la Compafiia es el 01 de enero de 2013.

La NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera permite a las Compafiias que
convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optativo, considerando que en la mayoria de los casos
son de aplicacion retroactiva.

La Compaiiia procedio a realizar los ajustes que a continuacion se detallan con la finalidad de que los primeros estados financieros
preparados de conformidad a las NIIF, mismo que contienen informacién de alta calidad que sea transparente para los usuarios,
comparable para todos los periodos que se presenten y suministren un punto de partida adecuado para la contabilizacién segun las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 1 establece la aplicacién opcional de ciertas
excepciones y exenciones y ha establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de algunos aspectos exigidos por
otras NIIF, con el animo de ayudar a las empresas en el proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones
optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF, asi tenemos:

Exceniones a la aplicacién retroactiva de otras NIIF.

La entidad aplicara las siguientes excepciones:

a. la baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros. Esta excepcion no es aplicable.
b.  contabilidad de coberturas. Esta excepcidn no es aplicable.
c.  participaciones no controladoras. Esta excepcion no es aplicable.
d. clasificacién y medicidn de activos financieros. Esta excepcion no es aplicable.

Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacidén Financiera y Principios Contables Generalmente Aceptados en
Ecuador (NEC).

En este afio se realizé un andlisis global de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio para determinar que rubros cumplen con las
condiciones como tales y poder establecer las nuevas politicas contables con las que la entidad se manejara para la para la
presentacion de su informacion financiera.

Ajustes al 31 de diciembre de 2013.

31/12/2013 Gasto Jubilacién Patronal $62,918.87

Provision Jubilacién Patronal

$62,918.87

Inventarios

Productos Terminados y en Proceso

Los inventarios de productos en proceso y producto terminado, se valoran inicialmente al costo estandar , por lo que deben
posteriormente ajustarse al costo real.

El requerimiento NIIF es la valoracién de los inventarios al Costo Real o el Valor Neto de Realizacién, el menor.
El caso especifico en Royaltex S.A. es de una subvaloracién de sus inventarios por una distribucién de la Variacién Estandar en afios

pasados que resultd inequitativa entre el Costo de Venta y el Inventario, pues se cargd una mayor proporcion de la variacién al
Costo de Ventas.

En la practica, ese procedimiento genera un efecto del tipo LIFO, puesto que se asimila el incremento del costo a las unidades que
primero se venden y se mantiene el costo estandar (mas bajo) en las que permanecen en el Inventario.
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Queda evidente este efecto si se compara el costo de un mismo item de producto en el inventario y en el costo de ventas.

El requerimiento NIIF es de que el costo sea el real (identificacidn especifica de sus costos individuales) y sea asignado utilizando el
método FIFO o PROMEDIO PONDERADO. Es decir, excluye la posibilidad de valorarlo a LIFO.

En consecuencia, desde el punto de vista NIIF existe un defecto de valoracion en el inventario reconocido que debe ser corregido.
Una de las caracteristicas tipicas del método Promedio Ponderado es de que el valor unitario aplicado al costo de ventas es
exactamente igual al del Inventario, de modo que el costo unitario registrado en el costo de venta es el mejor para considerarlo
como Costo atribuido para el Inventario.

d.- Activos Fijos
La compaiiia para la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera-NIIF referente a los activos fijos determino
la aplicacion del método del reavalto. Por lo que la Gerencia a partir del Informe del Perito avaluador determind las politicas
contables referente a vida util, valor residual y montos de adquisicién para considerar al bien como activo fijo que nos proporcionen
un verdadero consumo de los beneficios econdmicos de los activos fijos. La determinacion de estas politicas nos permitio realizar la
restructuracion de las depreciaciones para poder tener el verdadero valor por depreciacion, ya que la entidad se manejaba bajo un
criterio tributario que no reflejaba el verdadero beneficio econdmico que la entidad consumia por los activos fijos.
e.- Incobrables
La entidad estaba trabajando bajo un criterio tributario el cual no reflejaba la verdadera incobrabilidad que la entidad tenia de su
cartera. Por lo que la entidad determina una politica de provision por incobrables bajo el método matematico en el cual gerencia
determina porcentajes de provision seglin su analisis de vencimiento para poder presentar una informacion financiera que refleja la
incobrabilidad de la entidad.
Por esta nueva aplicacién de politicas de incobrables no se realizé ajustes que afecten en disminucién a la cuenta “Reserva de
cuentas incobrables” contra la cuenta “Adopcidn de la NIIF por primera vez 2013”.
f.- Beneficios a Empleados
La entidad se maneja bajo un criterio tributario referente a los beneficios a empleados para que este gasto sea deducible, pero para
presentacién de informacion financiera segun las NIIF se deben provisionar desde el primer dia que el trabajador ingresa a laborar
en la empresa.
Los asientos de ajustes por provisién de beneficios a empleados se realizaron de acuerdo al informe actuarial, por lo que se aumentd
la cuenta “Reserva Jubilacion patronal” .
Fecha Concepto Incremento
Dic-31-2013 Ajuste Provision afio 2013 Calculo Actuarial a Dic-31-2013 $62,918.87
Neto Ajuste
8- Impuesto Diferido
Los impuestos diferidos nacen de las diferencias temporarias de las bases tributarias en comparacion con las bases NIIF. No se
realizé ningln ajuste.
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
7.1. POLITICA CONTABLE: CAJA CHICA (Nic7 Efectivo y Equivalentes al efectivo)
a) Reconocimiento
La caja chica o fondo de caja menor es una cuenta de activo corriente destinado para realizar gastos pequefios, ya que no justifica la
elaboracién de un cheque.
Esta cuenta se debita por la entrega de efectivo, con el fin de crear y aumentar el fondo y se acredita por su disminucién parcial o
total.
b) Revelacion
Se debe revelar informacion referida a los gastos realizados tales como su utilizacion, autorizacion y gestion de los responsable del
fondo.
c) Clasificacion
LA CUENTA CAJA es clasificado como activo corriente (EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO).
Cuenta Detalle 2013 2012
1.1.1.01. CAJA
1.1.1.01.001 INGRESOS POR DEPOSITAR $0.00 $356,734.90
1.1.1.01.002 FONDOS CAJA CHICA $0.00 $0.00
1.1.1.01.003 FONDOS PARA CAMBIOS S 3,880.00 $2,930.00
1.1.1.01.005 FONDOS CAJA CHICA COMPRAS CON $ 100.00 $100.00
1.1.1.01.010 CAJA CHICA MATRIZ $381.43 $453.13

%

-99.01%
0.00%
0.26%
0.00%

-0.02%
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CAJA CHICA ADMINISTRACION GUAY. $285.72 $0.00 0.08%
CAJA CHICA MAYORISTAS GUAYAQUI $51.75 $77.20 -0.01%
TOTAL $4,698.90 $360,295.23  -98.70%
TARJETAS DE CREDITO POR DEPOSITAR
La Politica Contable para las Ventas con Tarjetas de Crédito, de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de
Contabilidad NIC 7 "Efectivo y Equivalentes al Efectivo” . Ententiéndose como "Equivalente de Efectivo las inversiones en valores,
que se mantienen con la intencién de convertirlos en efectivo en un plazo no mayor a dos meses".
RECONOCIMIENTO.-
Las Tarjetas de Crédito por Liquidar son cuentas de Activo Corriente , destinadas para registrar los valores pendientes por recuperar
conforme a convenios acordados con las entidades Finacieras como: Diners, Pichincha, Pacifico, Guayaquil, Austro, Unibanco,
Cooprogreso.
REVELACION:
Las Ventas con Tarjetas de Crédito en la Cadena LEE son relevantes frente a las Ventas Totales de la empresa, por lo que el registro
es individual, clasificado por tipo banco y tienda. La recuperacion se efectiviza en un plazo no mayor a 1 semana.
CLASIFICACION
Para el adecuado control sobre la recuperacién de la cartera de las Tarjetas por Liquidar en el periodo contable se asigna una
cuenta contable para cada Institucion Finaciera de esta manera:

Cuenta Nombre

1.1.1.03.002 Diners Club

1.1.1.03.003 Guayaquil

1.1.1.03.004 Pacifico

1.1.1.03.005 Pichincha

1.1.1.03.008 Solidario

1.1.1.03.009 Austro

1.1.1.03.010 Internacional
(a) Las Cancelaciones de Tarjetas de Crédito se receptan diariamente con crédito en Cuenta Bancaria y se verfica mediante
Conciliaciones bancarias.
(b) Los Gastos por comisidn tarjetas de crédito se contabilizan en la cuenta "6.1.2.17.001 Comision por Tarjetas de Crédito" por
centro de costos. Los valores por este concepto corresponden a los diferentes porcentajes( % ) de comisidon pactadas con cada
Institucién Financiera.
( c ) Las Retencidnes en la Fuente corresponden al 2% sobre el subtotal de la venta y se contabilizan en la cuenta contable
"1.1.3.01.001 R.I.R. Tarjetas de Crédito" por centro de costos.

Detalle 2013 2012 %

TARJETAS DE CREDITO $ 214,256.01 $211,868.77 0.66%
DINERS CLUB DEL ECUADOR $75,342.57 $52,149.42 6.44%
GUAYAQUIL $25,797.35 $21,236.78 1.27%
PACIFICO $18,118.63 $50,742.55 -9.05%
PICHINCHA $74,874.56 $ 65,506.43 2.60%
TERRITORIAL $0.00 $2,760.16 -0.77%
UNIBANCO $2,312.99 $4,913.09 -0.72%
AUSTRO $1,587.36 $1,949.35 -0.10%
INTERNACIONAL $16,222.55 $12,610.99 1.00%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (BANCOS NACIONALES)
BANCOS NACIONALES (Nic7 Efectivo y Equivalentes al efectivo)
Reconocimiento

Es una cuenta de activos donde se registra los movimientos de dinero en los Bancos Nacionales, estd cuenta se acredita con
depdsitos bancarios de cadena de almacenes, transferencias o depoésitos de clientes de los distintos grupos de negocios y otros
ingresos de dinero por ventas varias y se debitas por pagos a proveedores via transferencias bancarias o cheques, pago de actas de
finiquito y pago de nomina a empleados

Revelacion

Clasificacion
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Existen 15 cuentas bancarias en distintas entidades financieras, cada una con su esencia para un manejo adecuado del dinero.

Cuenta Contable Banco Esencia de la cuenta
1.1.1.02.003 Pichincha Ganaddlar 3188086500 Recaudacidn de ventas diarias de locales asignados
1.1.1.02.004 Pichincha Corriente 3037866604 Transferencia a Proveedores
1.1.1.02.005 Pichincha Corriente 3038078104 Recaudacioén por ventas Tarjetas de crédito.
1.1.1.02.006 Pichincha Corriente 3038292104 Recaudacién por ventas tarjetas de crédito
1.1.1.02.007 Pichincha Corriente 3038560804 Recaudacién de ventas Mayoristas.
1.1.1.02.001 Pacifico Corriente 2359413 Débitos automaticos de Servicios Bésicos
1.1.1.02.002 Pacifico Corriente 4413253 Recaudacién por ventas Tarjetas de credito.
1.1.1.02.015 Pacifico Corriente 7207147 Recaudacidn por ventas Tarjetas de crédito.
1.1.1.02.012 Territorial Corriente 201027075 Recaudacidn por ventas Tarjetas de crédito.
1.1.1.02.008 Guayaquil Corriente 5805953 Recaudacidn por ventas Tarjetas de crédito.
1.1.1.02.016 Guayaquil Corriente 28973160 Recaudacién de ventas diarias de locales
1.1.1.02.013 Bolivariano Corriente 5005028060 Recaudacién de ventas diarias de locales
1.1.1.02.009 Unibanco Corriente 1711011680 Recaudacioén por ventas Tarjetas de crédito.
1.1.1.02.014 Internacional Corriente 0900605595 Recaudacion por ventas Tarjetas de crédito.
1.1.1.02.010 Austro Corriente 17048635 Recaudacion por ventas Tarjetas de crédito.

Los saldos de las cuentas bancarias de bancos nacionales al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

Detalle 2013 2012: %
Pichincha (1) $640,323.71 $722,648.62  42.62%
Pacifico $278,860.02 $306,658.97  18.56%
Guayaquil $273,215.55 $167,269.25 18.19%
Bolivariano $110,612.63 $134,301.58 7.36%
Internacional $ 166,940.36 $66,886.61 11.11%
Unibanco $30,429.27 $10,652.85 2.03%
Austro $2,023.75 $1,661.27 0.13%
Territorial $0.00 $423.33 0.00%

Bancos $1,502,405.29 $1,410,502.48 6.52%

Las principales cuentas de bancos nacionales pertenecen a la entidad del Banco del Pichincha con un 42.62% de ahi se distribuye los

distintos pagos, ya que cuenta con ventajas tecnoldgicas que facilitan el flujo normal del dinero.

Los depdsitos de ventas diarias de la cadena lee, esta claramente definida por ubicacién del banco, tiempo de espera para realizar

los depdsitos y minimizar los riesgos existentes.

La recaudacion de ventas con tarjetas de crédito estan definidas por cada adquirente, que facilita la conciliacion mensual y el plazo

que el banco se toma para la acreditacion.

La recaudacién de ventas mayoristas estan definidas en 2 cuentas bancarias que son Banco del Pichincha y Bancos del Pacifico.

La justificacion del movimiento de cada una de las cuentas bancarias se muestra en las conciliaciones bancarias.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (INVERSIONES TEMPORALES)

Los saldos de las cuentas de inversiones temporales al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

Detalle 2013 2012 %

Pacifico $345,073.16 $0.00 57.44%

Guayaquil $ 606,824.34 $0.00 101.02%

Diners Club Del Ecuador $ 400,228.89 $300,358.33  16.63%

Banco Internacional $426,149.76 $0.00  70.94%

Unibanco $0.00 $300,358.33  -50.00%

Inversiones $1,778,276.15 $600,716.66 196.03%

La empresa al 31 de diciembre del 2013 a comparacion del afio 2012 muestra un incremento del 196,03%, esto se da por que existid
mayor flujo disponible para inversiones temporales.

ACTIVOS FINANCIEROS

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
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COBRAR (Nic 32 Instrumentos
Reconocimiento

Es una cuenta de activo corriente que fija normas para el otorgamiento de crédito en la venta de productos fabricados por la
Compaiiia estableciendo las bases y lineamientos para la recuperacién efectiva de la misma.

Revelacion
La empresa otorga a sus clientes plazos que fluctian entre 30, 60 y 90 dias.

La empresa tiene distribuidores autorizados, que entregan garantias bancarias y si cumple con los requerimientos el servicio del
banco del pichincha (Crédito Distribuidor).

La cartera se analiza con gerencia y comité para toma de decisiones.
Tanto el otorgamiento de crédito como el cobro realizan los asesores de ventas.

El pago de comisiones a los asesores de ventas se dan por ventas de prendas de acuerdo a la marca que son las siguientes:

Marca LEE 1.80%
Marca Riders 2.50%
Clientes Distribuidores (Comision fija 0.80%
Clasificacion

Los clientes por su volumen de ventas se clasifican en los siguientes grupos:
Clientes Mayoristas

Clientes Distribuidores

Clientes Especiales

Clientes Almacenes

Clientes Promocionales

Clientes Varios

Clientes Muestras

Clientes Internet

Cuentas por Cobrar - Clientes

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de detallas a continuacién:

Detalle 2013 2012 P %
Clientes Distribuidores $489,108.19 $299,912.64 62.83%
Clientes Mayoristas $273,190.71 $326,448.80  35.09%
Clientes Almacenes $573.88 $772.32 0.07%
Clientes Varios $696.91 $298.15 0.09%
Clientes Incobrables $0.00 $1,588.65 0.00%
Clientes Especiales $3,693.54 $152.52 0.47%
Clientes Muestras $11,241.64 $19,058.32 1.44%
Clientes Internet $0.00 $0.00 0.00%
$ 778,504.87 $648,231.40 100.00%
STATUS Parcial % %
Por vencer 74.31%
Vencidos 25.69%
0 a 30 dias $196,178.11 98.07%
31 a 60 dias $1,697.60 0.85%
61 a 90 dias $0.00 0.00%
Mas de 91 dias $2,156.41 1.08%
Total cartera $200,032.12 100.00%
1) La car'.cera al 31 de diciembre .del. 2013, esta’h centralizada en los grupos de negocios de
Mayoristas con un 62,83% y Distribuidores Autorizados con un 35,09%.
2) La cartera vencida al 31 de diciembre del 2013 es de $ 200.032,12 siendo el 25,69% de la

cartera total y por vencer de $ 578.587,03 siendo el 74,31% de la cartera total.

3) En la cartera vencida en el rango de 0 a 30 dias se encuentra el mayor valor pendiente de
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Cuentas de Personal

Politicas :
Este rubro se lo registra en la cuenta del Activo como consecuencia de recuperacion de cartera de cuentas por cobrar al personal.

Toda Cuenta por Cobrar debe estar debidamente respaldada con documentos probatorios.

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinados
que no estan cotizados en un mercado activo

Estédn incluidos dentro de activos corrientes, a excepcion de aquéllos cuyo vencimiento es superior a los doce meses posteriores a la
fecha de balance, en cuyo caso figuran clasificados como activos no corrientes.

Surgen cuando la empresa provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta a cobrar.

Cuenta 2013 2012 i %
Cuentas de Personal $25,299.30 $43,376.45 -41.68%
$25,299.30 $43,376.45 -41.68%
INVENTARIOS
Reconocimiento
Los inventarios en transito de produccion terminada se presentan valor neto de realizacion o a su costo real, para el ejercicio
contable se toma el menor valor de entre los dos métodos, esta valorizacién es la misma que se toma para el inventario de
produccidn terminada.
Los inventarios en transito de materias primas e insumos se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.
Revelaciéon
El inventario en transito de produccién terminada muestra el valor de los productos que permanecieron pendientes de ingresar en
bodega de matriz o en bodega de punto de venta por motivos de envios o devoluciones, al final del periodo contable.
Para establecer el costo total de adquisicion de la materia prima importada se analiza que gastos cumplen con las condiciones para
formar parte del costo de adquisicién del inventario, quedando asi establecido el costo real de adquisicion.
CLASIFICACION
El inventario en transito de produccién terminada pertenece a la cuenta:
1.1.4.01.001 hasta el momento de su ingreso tanto a bodega de producto terminado en matriz como el la bodega de la cadena en el
punto de venta, una vez ingresados los productos pasan a formar parte del inventario de las respectivas bodegas.
El inventario de materias primas e insumos pertenece a la cuenta de importaciones en transito: 1.1.4.10.001 hasta el momento de
su liquidacion e ingreso a la bodega de inventarios de materia prima en la matriz.
Detalle 2013 2012 | %

Productos Terminados $1,489,188.15 $1,554,985.65  55.60%
Productos en Proceso $221,098.26 $ 280,695.84 8.26%
Materia Prima $794,403.29 $551,858.74  29.66%
Materiales, Repuestos y Suministros $152,856.77 $322,359.95 5.71%
Inventarios en Transito $20,624.52 $3,374.68 0.77%
Inventarios $2,678,170.99 $2,713,274.86 100.00%

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Gastos pagados por anticipado
Los Gastos Pagados por Anticipado, son gastos que se registraron como un activo y que deben ser usados dentro del término de un
afio o en un ciclo financiero a corto plazo.

Dentro de las NIIF y las NIC no se encuentra una seccidn que establezca directamente lo que son los gastos pagados por anticipado
sin embargo se puede deducir los parrafos que dan referencia de estos. Los gastos pagados por anticipado forman parte de los
Activo ya que cumplen con el parrafo 2.17 de las NIIF el cual establece “los Activos son beneficios econémicos futuros....” Al realizar
el pago por anticipado a su vez la empresa tiene derecho a recibir el beneficio pagado anticipadamente y mediante se hace uso del
beneficio recibido dicho beneficio se ira transformando en gasto y asi sera representado contablemente.

Clasificacidn
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Los gastos pagados por anticipado se clasifican como:

1. Gastos pagados por anticipado consumibles en el periodo: Son aquellos gastos pagados por anticipado que se esperan utilizar en
el ejercicio y por lo tanto se presentan en el activo corriente.

2. Gastos pagados por anticipados consumibles en mds de un periodo: Son aquellos gastos pagados por anticipado que se esperan
utilizar en mas de un ejercicio y por lo tanto parte de su saldo se presenta en el activo corriente y parte en el activo no corriente.

Algunos de los gastos pagados por anticipado son:

Seguros pagados por anticipado

Publicidad pagada por anticipado

Concesién Local Comercial

Reconocimiento

a) Es probable que cualquier beneficio econdmico futuro asociado con la partida llegue a, o salga de la entidad; y
b) LA PARTIDA TIENE UN COSTO O VALOR QUE PUEDA SER MEDIDO CON FIABILIDAD.

Como bien se establece en este parrafo los gastos pagados por anticipados deben ser medidos con fiabilidad, sin embargo no
siempre se conoce cual es el valor exacto de la partida y por lo tanto estos deben estimarse en ese casos y dicha estimacion debe ser
razonable.

Medicién

Los gastos pagados por anticipado se valtan al costo de la adquisicidn y se transfieren a resultados en el periodo durante el cual se
reciben los servicios, se consumen los suministros o se obtienen los beneficios del pago hecho por anticipado.

Cuando algun gasto pagado por anticipado ya no tiene algun beneficio futuro, debe registrarse en los resultados del periodo en el
que sucedan.

Detalle 2013 2012 %
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS $89,307.93 $89,234.28 0.08%
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO $ 16,748.02 $14,963.20  18.75%
CONCESION LOCAL COMERCIAL $72,559.91 $74,271.08 81.25%

ANTICIPOS A PROVEEDORES (Servicios y otros pagos anticipados)

Reconocimiento

Los anticipos a proveedores son pagos previos que en ocasiones, por las caracteristicas de la demanda de ciertos productos, los
proveedores exigen a sus clientes a cuenta de sus pedidos. Las empresas que tengan que efectuar desembolsos por este concepto,
deberan registrarlos dentro del grupo de ACTIVO CORRIENTES

Cuentas por cobrar por pagos realizados a Proveedores para garantizar la compra de Materia Prima, Servicios y el inicio de
trabajados por Remodelaciones.
Revelacién

Se debe revelar informacidn referida al vencimiento de las cuentas por cobrar. También es necesario revelar informacion referente
a las condiciones de que garantice la recepcidn de bienes y servicios.Debe incluir plazos y condiciones por cada tipo de Proveedor y
productos que maneja la empresa.

LA CUENTA ANTICIPO A PROVEDORES es clasificado como ACTIVO CORRIENTE (SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS).
Valuacién

La evaluacién de la deuda se debe efectuar de acuerdo con su antigliedad. Una evidencia objetiva de deterioro para cuentas por
cobrar puede incluir la experiencia pasada de la empresa en liquidacion del Anticipo, un incremento en el nimero de Anticipos no
Liquidados mayores al periodo maximo de recuperacién de 60 dias, también cambios observables de las condiciones econémicas
nacionales y locales que se correlacionan con el comportamiento en cuentas por cobrar.

Detalle 2013 2012 ; %
ANTICIPOS PAGADOS A PROVEEDORES $50,589.42 $20,793.13 43.30%
Proveedores de bienes $50,589.42 $20,793.13  43.30%

Notas
1 Existe un Incremento en relacién al afio 2012 (43.30%)
Estos valores se detallan de la siguiente manera:

Proveedor Valor anticipo
FELICITA ACOSTA BYRON DANIEL $634.55

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A PRONACA $1,148.26
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ALFOMBRAS PARMONT $ 3,500.00
WORKECUADOR INTERNET SERVICES CIA. LTDA. $ 7,406.00
URIARTE MARISCAL ROBERTO CARLOS $8,894.14
THE HD LEE CO. INC. $29,006.47

Totales $50,589.42

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
POLITICA CONTABLE: CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR EMPRESA.

Reconocimiento

En esta cuenta se registran los valores pendientes de recuperacion correspondientes a Crédito Tributario, que cumplan con todos los
parametros de exigibilidad respectivos. En el caso de que los valores registrados por cualquier motivo pierda dichas condiciones de
exigibilidad o se cumpla un periodo de tres afios hasta su recuperacion, se deberan dar de baja.

Se debe revelar informacién referida al vencimiento del CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR EMPRESA y ademas informacidn sobre
riesgos potenciales para su recuperacion.

Clasificacion
Grupo Activos por Impuestos Corrientes , Subgrupo Retenciones en la Fuente.
Detalle 2013 2012 %

R.I.R. TARJETAS DE CREDITO $102,972.95 $89,927.39 66.07%
R.I.LR. CLIENTES $50,933.53 $40,918.02 32.68%
R..R. BANCOS $228.58 $113.88 0.15%
R.I.LR. ALMACENES $741.85 $709.38 0.48%
R.I.LR. INVERSIONES $982.62 $185.90 0.63%
R.I.S.D.SALIDA DE DIVISAS $0.00 $ 34,804.08 0.00%
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES $ 155,859.53 $166,658.65  100.00%

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la gerencia y estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la
financiacién directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas
partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucidon son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacién.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacidon de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion
en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida
en que se carga la disminucidn previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacidn de los terrenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una
revaluacién anterior de dichos activos.
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El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por el Grupo.
En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado del
activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacidn a utilidades retenidas no
pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta si los hubiere, se contabilizaran y
revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Medicién de depreciacion y vidas utiles

El costo a valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La visa util
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

item Vida til (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de Oficina 10
Instalaciones 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia

entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente
a utilidades retenidas.

Detalle 2013 2012
ACTIVO NO CORRIENTE $ 854,180.58 $ 832,015.79
TERRENOS $48,553.34 $ 48,553.34
TERRENOS $ 48,553.34 $48,553.34
VALOR REAVALUO DE TERRENOS $ 48,553.34 $48,553.34
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO $ 805,627.24 $ 783,462.45
EDIFICIOS $ 228,080.40 $ 228,080.40
VALOR ADQUISICION EDIFICIOS $161,930.41 $161,930.41
REAVALUO DE EDIFICIOS $ 66,149.99 $ 66,149.99
INSTALACIONES $108,025.20 $97,964.65
VALOR ADQUISICION INSTALACIONES $108,025.20 $97,964.65
MAQUINARIA $530,364.18 $ 514,650.49
VALOR ADQUISICION MAQUINARIA $347,650.99 $331,937.30
REAVALUO MAQUINARIA $182,713.19 $182,713.19
MUEBLES Y ENSERES $129,259.46 $105,326.26
VALOR ADQUISICION MUEBLES Y ENSERES $118,996.39 $95,063.19
REAVALUO MUEBLES Y ENSERES $10,263.07 $10,263.07
EQUIPO DE OFICINA $4,036.89 $1,578.88
VALOR ADQUISICION EQUIPO OFICINA $4,036.89 $1,578.88
EQUIPO DE COMPUTACION $ 208,100.15 $195,148.88
VALOR ADQUISICION EQUIPO COMPUTACIC $181,813.06 $168,861.79
REAVALUO EQUIPO DE COMPUTACION $ 26,287.09 $ 26,287.09
VEHICULOS $132,000.47 $98,640.03
VALOR ADQUISICION VEHICULOS $100,452.31 $67,091.87

REAVALUO VEHICULOS $31,548.16 $31,548.16
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DEPRECIACION ACUMULADA ($ 534,239.51) ($ 457,927.14)
Totales $ 805,627.24 $783,462.45

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

POLITICA CONTABLE: CUENTAS POR PAGAR (Nic 32 - Nic 39 - Niif 7 - Niff 9

1 Reconocimiento

Para ser pasivo considerado CORRIENTE la obligacion debe liquidarse en un plazo no mayor de un afio .

En las deudas a largo plazo la parte que vence en el afio siguiente o durante el ciclo financiero debe considerarse como pasivo NO
CORRIENTE.

Solo se creara una cuenta por pagar cuando se evidencie la existencia de un movimiento que involucre dinero en efectivo.
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

La Cuenta por Pagar podra ser creada por aquellos colaboradores que tengan acceso a dicho mddulo, el cual sera determinado por
la Jefatura Financiera.

Toda Cuenta por Pagar debe estar debidamente respaldada con documentos probatorios.
Para que una Cuenta por Pagar sea valida, debe aparecer en el reporte como “Cuenta por pagar".

Toda Cuenta por Pagar debe estar debidamente autorizada por la Jefatura inmediata, ademas debe indicar el nombre, puesto y
firma de quien elabora y de quien Autoriza.

La Jefatura Financiera, y el Tesorero tienen la autorizacidn para la cancelacion de dicha deuda.
2 Revelacién

Los importes que son contabilizados como cuentas a pagar proceden de la compra de bienes o servicios en términos de crédito.
Entonces, cuentas por pagar son similares a créditos con la diferencia de que los bancos no estdn involucrados.

La peticion de un crédito es una forma de financiar el pago las compras actual y pagarlo después de un periodo de tiempo.
3 Clasificacion

LA CUENTA PROVEEDORES POR PAGAR es clasificado como PASIVO CORRIENTE (CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR).

Cuentas por Pagar

Detalle 2013 2012 i
CUENTAS DE PERSONAL $10,303.00 $19,218.68
Garantias de Inventarios (Nota 1) $0.00 $5,592.95
Retenciones Judiciales $87.29 $5,592.95
Multas Empresa (Nota 1) $3,717.26 $1,632.92
Tarjetas de Crédito por Liquidar (Nota 2) $1,599.53 $149.45
Bancos Ingresos por Liquidar $0.00 $678.52
Caja Chica Sobregiros $0.00 $410.93
The H.D. LEE LTD. ROYALTY $169.99 $410.93
Bonos Empleados por Pagar $4,728.93 $4,750.03

Notas
Corresponde a valores descontados a empleados por concepto de atrasos y otras faltas. Se devuelve al personal para festejos

son Saldos pendientes por Liquidar con emisores de Tarjetas de Crédito.

Proveedores
Detalle 2013 2012

Proveedores Locales $ 144,753.08 $194,696.74
PROVEEDOR DE BIENES $105,748.07 $122,089.34
PROVEEDOR DE SERVICIOS LOCALES $ 38,188.77 $71,636.34
PROVEEDOR DE SERVICIOS IMPORTACION $816.24 $971.06
Proveedores del Exterior $27,977.67 $21,644.70
PROVEEDORES EXTERIOR $27,977.67 $21,644.70
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR $172,730.75 $216,341.44
Notas

El porcentaje mas alto en proveedores por pagar se centra en el de PROVEEDORES DE BIENES ya que giro de negocio es compra de
inventarios.
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Hubo disminucion el la Cartera por Pagar en relacién al 2012(-20,16%) ya que por decisién de gerencia y disponibilidad de efectivo
se canceld anticipadamente, obtiendo descuentos por prontos pagos.

15. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Cuenta Detalle 2013 2012 %
2.1.3.06 DECLARACIONES POR PAGAR $ 893,280.07 $ 895,724.49 100.00%
2.1.3.06.001 Formulario 101 I.R.A. $490,224.54 $490,224.54  54.88%
2.1.3.06.002 Formulario 103 R.I.R. $ 64,765.51 $64,765.51 7.25%
2.1.3.06.003 Formulario 104 I.V.A. $338,290.02 $340,734.44  37.87%

16. IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO

Detalle 2013 2012 P&
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA' Y PARTICIPACION LABORAL $2,927,367.29 $2,565,853.11  100.00%
Menos:

15% Participacion a trabajadores (f) ($ 439,105.09) (5384,877.97) -15.00%
Deduccion Discapacitados o trabajadores que
tengan cényuge o hijos con discapacidad (Art.9 LRTI) $0.00 (S 86,999.04) 0.00%
Mas:
Gastos no deducibles en el pais $80,548.20 $37,434.94 2.75%
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA
25% (Arts. 37y 38 del RLRTI) $ 2,568,810.40 $2,131,411.04  87.75%
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO $565,138.29 $490,224.54 19.31%
Menos:
Retenciones en la fuente del afio ($ 155,859.53) ($ 166,658.65) -5.32%
SALDO IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR
$409,278.76 $323,565.89  13.98%
17. OBLIGACIONES CON EL IESS

1 Reconocimiento

Es obligacion de la compafiia de depositar mensualmente en el fes el porcentaje correspondiente al 9.35% de aporte individual y

12.15% de aporte patronal, este valor se espera que sea cancelado en el curso normal del ciclo de operaciones del negocio.

2 Revelacion

La empresa tiene una obligacién presente como resultado de un suceso pasado, por lo cual la empresa tendra que desprenderse de

recursos para cumplir con esta obligacién legal.

3 Clasificacion

La cuenta aportes less por pagar es considerado Pasivo corriente a corto plazo.

Cuenta Detalle 2013 2012 P
2.1.4. OBLIGACIONES CON EL IESS $79,297.41 $72,013.96 10.11%
2.1.4.01.001 APORTE PERSONAL IESS $79,297.41 $72,013.96 10.11%

18. POLITICA CONTABLE PAGO ROL DE PAGOS A LOS EMPLEADOS(Nic19 Beneficios a Empreados)

OBLIGACIONES LABORALES

1.- Reconocimiento

Una vez liquidada la némina, se debe contabilizar cada uno de los conceptos determinados. Para la contabilizacién de la némina,
utilizaremos los valores determinados en la liquidacién de la ndmina.

En el proceso de contabilizacién se utilizaran los siguientes grupos de cuentas.

CUENTAS DE GASTOS

Remuneraciones mano de obra directa, indirecta, Administraciéon y Comercializacién.

Aportes patronales e individuales al fes y fondos de reserva de mano de obra directa, indirecta, Administracién y Comercializacién.

Beneficios legales (Décimo tercer sueldo, Décimo cuarto sueldo, Vacaciones, Indemnizaciones, Bonificaciones y Salario Digno).
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Otros beneficios Adicionales.
OBLIGACIONES POR PAGAR

Rir relacion dependencia
Obligaciones laborales
Provisiones legales

Sueldos por pagar

La némina por pagar se ha causado inicialmente en la cuenta del pasivo, y luego al momento de pagarla, se debe debitar esta
cuenta y acreditar la cuenta de bancos.

De existir diferencias en estos rubros, Contabilidad emitira un informe y realizara los ajuste respectivos, sea considerado como gasto
no deducible o una Cuenta por Cobrar
2.- Revelacion

Es el instrumento que permite de una manera ordenada, realizar el pago de sueldos o salarios a los trabajadores, asi como
proporcionar informacidon contable y estadistica, tanto para la empresa como para el ente encargado de regular las relaciones
laborales.

Es una la lista conformada por el conjunto de trabajadores a los cuales se les va a remunerar por los servicios que éstos le prestan a
Royaltex s.a.

3.- Clasificacién
La cuentas de mano de obra directa como indirecta se contabilizacién en la cuenta COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION.
La cuentas de administracién y Comercializacion se contabilizacién en la cuenta GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Estas cuentas se reflejan el ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

19. ANTICIPOS DE CLIENTES
ANTICIPOS DE CLIENTES (Nic 32

1.- Reconocimiento
Esta cuenta pertenece a los pasivos corrientes, este es un requisito una vez cerrado la negociacion con el cliente.

2.- Revelacion

Los anticipos de clientes aseguran la negociacion, el valor se registra con ingreso a caja adicionalmente el area de ventas solicita una
péliza de buen uso del anticipo emitida por una empresa aseguradora que se entrega al Cliente.

Una vez que se emite la factura se procede a realizar el abono y liquidar el anticipo de la cuenta por pagar.
3.- Clasificacion

Anticipo de clientes Mayoristas

Anticipo de clientes Distribuidores

Anticipo de clientes Especiales

20. PARTICIPACION UTILIDADES DEL EJERCICIO
Cuenta Detalle 2013 2012 P
Utilidad del Ejercicio $2,927,367.29 $2,565,853.11  100.00%
Menos:
2.1.5.03.001 Participacion Trabajadores $439,105.09 $384,877.97 15.00%
10% $292,736.73 $ 256,585.31 10.00%
5% $ 146,368.36 $128,292.66 5.00%
21. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los planes de beneficios post empleo como la jubilaciéon patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Cuenta Detalle 2013 2012 %
2.3.1.01.001 Jubilacién Patronal $502,605.67 $439,686.80 14.31%
22, CAPITAL SOCIAL

Cuenta Detalle 2013 2012 ; %
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30101 Capital Suscrito o asignado

Inmobiliaria Tenerife S. A. $10,263.00 $10,263.00 3.00%
Textiles y Algodén Texal S.A. $331,851.00 $331,851.00 97.00%
(-)Capital suscrito no pagado,
30102 acciones en tesoreria $0.00 $0.00 0.00%
301 TOTAL CAPITAL SOCIAL $342,114.00 $342,114.00 0.00%
(1) El capital Social de la empresa esta constituido por 342.114 participaciones de $ 1,00 ddlar de los Estados Unidos de América, cada
23. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Cuenta Detalle 2013 2012 %
Aportes futuras capitalizaciones $0.00 $0.00 0.00%
TOTAL APORTES FUTURAS
302 CAPITALIZACIONES $0.00 $0.00 0.00%
24, RESERVAS
Cuenta Detalle 2013 2012 L%
30401 Reserva Legal $203,022.51 $203,022.51 0.00%
30402 Reserva Facultativa y Estatutaria $1,547.03 $1,547.03 0.00%
30403 Reserva de Capital $524,818.83 $524,818.83 0.00%
304 TOTAL RESERVAS $ 729,388.37 $729,388.37 0.00%

La Ley de Compaiiias, requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo, el 50% del capital suscrito y pagado.

25. OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Cuenta Detalle 2013 2012 ; %
Superavit de Activos Financieros
30501 disponibles para la venta $759,227.48 $759,227.48 0.00%
Superavit por revaluacion de
30502 propiedades, planta y equipo $365,514.82 $ 365,514.82 0.00%
30503 Otros Superavit ($ 196,105.92) ($196,105.92)  0.00%
305 TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES $928,636.38 $928,636.38 0.00%
26. RESULTADOS ACUMULADOS
Cuenta Detalle 2013 2012 P&
30601 Resultados Acumulados $1,841,585.79 $1,250,835.19 47.23%
(Menos Dividendos) 0.00 0.00 0.00%
(Menos Transferencia a Reserva
Legal) 0.00 0.00  0.00%
30602  (-)Pérdidas acumuladas 0.00 0.00  0.00%
Resultados acumulados por
30603 adopcion NIIF 0.00 0.00 0.00%
Ajuste Provisién Cuentas
3060301 incobrables 0.00 0.00 0.00%
Ajuste a los gastos pre-
3060302  operacionales 0.00 0.00 0.00%
Ajuste a los Inventarios (valor neto
3060303  de realizacion) 0.00 0.00 0.00%
3060304  Ajuste Provisién Jubilacién Patronal 0.00 0.00 0.00%
306 TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 1,841,585.79 1,250,835.19  47.23%
27. INGRESOS

Reconocimiento:
La Empresa ha transferido al comprador los riegos y ventajas inherentes a la propiedad de los bienes.
Los Ingresos de Actividades Ordinarias se miden con fiabilidad.
La Empresa obtiene beneficios econdmicos asociados de la transaccion.
Los costos de venta se miden con fiabilidad.
Detalle 2013 2012 P2
VENTAS
Lee Primeras $11,409,148.63 $10,447,886.42 83.22%



http://www.docu-track.com/buy/
http://www.docu-track.com/buy/

29

28.

(+)

(=)
()

30.

a)

Pagina 27 Notas a los Estar

ROYALTEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadas en dolares Americanos)

Lee Segundas S 34,086.42 $11,003.13 0.25%
Ropa de Trabajo Primeras $1,831,915.97 $2,421,255.10 13.36%
Ropa de Trabajo Segundas $ 8,995.26 $12,728.92 0.07%
Promocionales Primeras $618.80 $509.38 0.00%
Promocionales Segundas $834.23 $0.00 0.01%
Marroquineria Primeras $ 23,054.86 $29,758.36 0.17%
Marroquineria Segundas $2,153.54 $6.88 0.02%
Especiales Primeras $398,204.78 $237,325.23 2.90%
TOTAL VENTAS $13,709,012.49 $13,160,473.42  100.00%
OTROS INGRESOS

Detalle 2013 2012 Pk
Intereses Recibidos $ 64,545.84 $16,997.02 47.99%
Utilidad Venta Activos fijos $0.00 $912.42 0.00%
Otros Ingresos $171.72 $1,542.05 0.13%
Venta de Servicios S 46,847.59 $ 25,342.52 34.83%
Venta de Bienes fuera de Uso $22,921.77 $12,438.35 17.04%
Descuentos por Pronto Pago $0.00 $19,348.24 0.00%
TOTAL OTROS INGRESOS 134,486.92 76,580.60 100.00%
COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION
Reconocimiento:
1.- Comprende costos directamente relacionados con las unidades producidas en mano de obra directa , materias primas, La parte
calculada de costos indirectos variables o fijos incurridos para transformar materias primas en productos terminados.
3.- Los costos Fijos permanecen relativamente constantes con independencia del volumen de produccién , como mantenimiento de
edificios, amortizacién.
4.- Los costos Variables varian directamente o casi directamente con el volumen de produccién como materiales y mano de obra
directa.
5.-Los costos indirectos fijos tienen relacion con Capacidad normal de Produccidn que se espera conseguir en circunstancias
normales, considerando el promedio de varios periodos o temporadas.
6.- Teniendo en cuenta la pérdida de capacidad que resulta de las operaciones previstas de mantenimiento. Puede usarse el nivel
real de produccion siempre que se aproxime a la capacidad normal.
7.-Se incluyen costos indirectos no derivados de la produccion si son necesarios para dar su condicién y ubicacidn actuales.

Detalle 2013 2012 P
INVENTARIO INICIAL $1,835,681.48 $1,623,709.36  25.05%
Producto Terminado $1,554,985.65 $1,352,445.75  21.22%
Producto en Proceso $ 280,695.83 $271,263.61 3.83%
COSTO DE FABRICACION $7,237,755.45 $6,820,767.55  98.78%
Materia Prima $3,838,178.80 $3,748,504.43  52.39%
Mano de Obra Directa $1,490,854.43 $1,319,911.01  20.35%
Mano de Obra Indirecta $476,010.39 $416,582.52 6.50%
Costos Indirectos de Fabricacidn $ 600,004.91 $621,252.50 8.19%
Costos Indirectos de Confeccidn $832,706.92 $714,517.09 11.37%
Produccién Disponible $9,073,436.93 $8,444,476.91 123.84%
INVENTARIO FINAL $1,746,594.36 $1,873,116.43  23.84%
Productos Terminados $1,525,496.10 $1,554,985.65  20.82%
Productos en Proceso $221,098.26 $ 280,695.84 3.02%
Inventario Obsoleto $0.00 $37,434.94 0.00%
COSTO DE VENTAS REAL $7,326,842.57 $6,571,360.48  11.50%

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Reconocimiento:

Los Gastos administrativos y de comercializacidon son pagos relacionados con las gestiones de ventas y administrativas , por las
caracteristicas de los mismos intervienen en desembolsos realizados para obtener, mantener y mejorar los ingresos.
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(Expresadas en dolares Americanos)
b) La cuentas de administracién y Comercializacién se contabilizacién en la cuenta GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
identificando al grupo en el que corresponde como tal, registrando el gasto en el rubro correspondiente a cada gestién.
c) Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento se imputan a los resultados del ejercicio en que se producen.

Cuenta Detalle 2013 2012 %
6.1.1. GASTOS DE ADMINISTRACION $536,722.61 $512,674.45 11.85%
6.1.1.01. REMUNERACIONES $196,523.50 $237,235.87 4.34%
6.1.1.02. BENEFICIOS LEGALES $24,123.56 $ 26,657.75 0.53%
6.1.1.03. BENEFICIOS ADICIONALES $8,162.56 $8,872.42 0.18%
6.1.1.04. APORTE PATRONAL IESS $38,508.58 $ 46,468.68 0.85%
6.1.1.05. HONORARIOS - COMISIONES $44,738.89 $ 56,495.96 0.99%
6.1.1.07. MATERIALES Y SUMINISTROS $3,479.59 $4,140.23 0.08%
6.1.1.08. SUMINISTROS $7,665.11 $5,659.55 0.17%
6.1.1.09. SERVICIOS $38,715.81 $41,005.56 0.85%
6.1.1.10. ARRIENDOS $10,732.61 $11,029.32 0.24%
6.1.1.11. MANTENIMIENTO DE ACTIVOS $33,492.67 $10,872.17 0.74%
6.1.1.12. DEPRECIACIONES $15,674.51 $34,160.63 0.35%
6.1.1.13. AMORTIZACIONES $6,812.45 $4,625.65 0.15%
6.1.1.14. GASTOS DE GESTION $13,387.91 $2,821.21 0.30%
6.1.1.15. GASTOS DE VIAJE $3,137.20 $10,667.02 0.07%
6.1.1.18. FLETES $794.29 $686.41 0.02%
6.1.1.19. IMPUESTOS $18,472.93 $9,510.39 0.41%
6.1.1.20. MULTAS $710.09 $1,765.63 0.02%
6.1.2. GASTOS DE COMERCIALIZACION $3,991,798.69 $ 3,438,556.76 88.15%
6.1.2.01. REMUNERACIONES $1,010,727.56 $910,028.32 22.32%
6.1.2.02. BENEFICIOS LEGALES $137,759.02 $122,238.43 3.04%
6.1.2.03. BENEFICIOS ADICIONALES $47,189.83 $40,600.69 1.04%
6.1.2.04. APORTE PATRONAL IESS $191,000.34 $169,347.85 4.22%
6.1.2.05. HONORARIOS - COMISIONES $1,219.37 $4,033.68 0.03%
6.1.2.07. MATERIALES Y SUMINISTROS $4,972.29 $6,447.32 0.11%
6.1.2.08. SUMINISTROS $77,148.28 $30,642.99 1.70%
6.1.2.09. SERVICIOS $147,259.54 $141,951.95 3.25%
6.1.2.10. ARRIENDOS $797,182.84 $739,673.71 17.60%
6.1.2.11. MANTENIMIENTO DE ACTIVOS $188,226.33 $126,549.35 4.16%
6.1.2.12. DEPRECIACIONES $24,132.71 $22,193.74 0.53%
6.1.2.13. AMORTIZACIONES $10,681.75 $8,061.77 0.24%
6.1.2.14. GASTOS DE GESTION $10,956.59 $1,120.59 0.24%
6.1.2.15. GASTOS DE VIAJE $16,078.71 $10,463.42 0.36%
6.1.2.16. PUBLICIDAD $303,439.37 $226,710.10 6.70%
6.1.2.17. COMERCIALIZACION $878,883.08 $ 787,753.53 19.41%
6.1.2.18. FLETES Y EMBALAJES $62,384.71 $63,234.61 1.38%
6.1.2.19. IMPUESTOS $57,512.53 $27,425.54 1.27%
6.1.2.20. MULTAS $79.17 $297.55 0.00%
6.1. GASTOS OPERACIONALES $4,528,521.30 $3,951,231.21 100.00%

OTROS GASTOS
Reconocimiento:
1 Se incluye gastos no relacionados con la Actividades principales
2 Aplica a los gastos por servicios bancarios
3 Incluye las provisiones por Jubilacién Patronal y Cuentas Incobrables
4 Se registran los descuentos comerciales concedidos en area de Mayoristas
5 Incluye las pérdidas por baja de Activos fijos vendidos.
Detalle 2013 2012 N}
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CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadas en délares Americanos)
Gastos Bancarios $ 5,308.02 $6,708.15 8.66%
Pérdida en Venta Activos fijos $0.00 $1,802.38 0.00%
Pérdida por Baja de Inventarios $0.00 $37,434.94 0.00%
Pérdida por Robo almacenes $0.00 $0.00 0.00%
Provisién Jubilacién Patronal $0.00 $29,780.65 0.00%
Provisidn Cuentas Incobrables $7,632.09 $6,452.90 12.46%
Descuentos Comerciales $48,328.14 $60,433.38 78.88%
Total Otros Gastos $61,268.25 $142,612.40 100.00%
Ing. Gustavo Ruales Carlos Miranda
Gerente General Contador General
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ALTEX S.A.
ADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2013

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Diciembre

CUENTA DETALLE NOTAS 2012 2013
1 ACTIVO
101 ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes del efectivo 7 2,583,383.14 3,499,636.35
Activos Financieros 8 736,5599.91 767,018.22
Inventarios 9 2,713,274.86 2,678,171.00
Servicios y Otros Pagos Anticipados 10 89,234.28 139,897.35
Activos por Impuestos Corrientes 11 166,658.65 155,859.53
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 6,289,150.84 7,240,582 .45
102 ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo (neto) 12 832,015.77 854,180.59
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 832,015.77 854,180.59
1 TOTAL ACTIVOS 7,121,166.61 8,094,763.04
2 PASIVO
201 PASIVO CORRIENTE
20101 Cuentas y Documentos por pagar 13 13,214.80 10,303.00
20102 Proveedores por pagar 14 216,341.44 172,730.75
20103 Impuestos por pagar 15 405,499.95 406,794.61
20104 Impuesto a la Renta Ejercicio 16 490,224.54 565,138.29
20105 IESS por pagar 17 72,013.96 79,287.41
20106 Beneficios Sociales por Pagar 18 156,984.62 142,425.03
20107 Anticipo de Clientes 19 597.99 11,514.74
20108 Participacipacion Utilidades Ejercicio 20 384,877.97 439,105.09
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,739,755.27 1,827,308.92
202 PASIVO NO CORRIENTE
20101 Provisiones por Beneficios a empleados 21 439,686.80 502,605.67
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 439,686.80 502,605.67
TOTAL PASIVOS 2,179,442.07 2,329,914.59
3 PATRIMONIO NETO
301 Capital 22 342,114.00 342,114.00
302 Aportes para futuras capitalizaciones 23 0.00 0.00
304 Reservas 24 729,388.37 729,388.37
305 OTROS RESULTADOS INTEGRALES -t
Superavit por valuacion Activos financieros disponibles para la venta 759,227.48 759,227.48
Superavit por revaluacion de propiedades, Planta y Equipo 365,514.82 365,514.82
Otros Superavit por Revaluacion -196,105.92 -196,105.92
306 RESULTADOS ACUMULADOS 26
Ganancias acumuladas 1,250,835.19 1,841,585.79
Pérdidas acumuladas 0.00 0.00
Resultados provenientes de la adopcién de NIIF 0.00 0.00
307 RESULTADOS DEL EJERCICIO
Ganancia neta del Periodo RI 1,690,750.60 1,923,123.91
|TOTAL PATRIMONIO NETO 4,941,724.54 5,764,848.45
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 7,121,166.61' 8,094,763.04

*Las Notas adjuntas forman parte integral

estos estados financieros

/
Ing. Gustavo Ruales /
Gerente General

CaflosMiranda
Contador General
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ROYALTEX S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2013
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Diciembre

Notas 2012 % 2013
INGRESOS
41 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4101 Ventas de bienes 27 13,160,473.42 14,709,012 45
4109 Descuenta en ventas 0.00 0.00
VENTAS NETAS 13,160,473.42 14,709,012.49
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
51 Costo de venta y produccién 28 6,577,357.30 50% 7,326,342.57
42 GANANCIA BRUTA 6,583,116.12 7,382,669.92
43 Otros Ingresos 29 76,580.60 134,486.92
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 30
5201 Gastos de Ventas 3,438556.76 26%  3,991,798.69
5202 Gastos de Administracién 512,674.45 4% 536,722.61
520227 Otros gastos 0.00 0.00
TOTAL GTOS. DE ADMINISTRACION Y VENTAS 3,951,231.21 4,528,521.30
5203 GASTOS FINANCIEROS 31
Interés Operaciones Bancarias 0.00 0.00
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 0.00 0.00
5204 OTROS GASTOS 142,612.40 61,268.25
60 TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE 32 2,565,853.11 2,927,367.29
61 15% Participacién a Trabajadores -384,877.97 -439 105.09
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 2,180,975.14 2,488,262.19
63 Gasto Impuesto a la Renta : 490,224.54 565,138.29
Reserva Legal
64 GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 1,690,750.60 13%  1,923,123.91
Bl OTRO RESULTADO INTEGRAL {ORI1)
Componentes del Otro Resultado Integral 0.00 0.00
Ganancia por revaluacién de propiedad, planta y equipa (N34) 0.00 0.00
Otros (detallar en notas)
Ajuste Provision Cuentas Incobrables 0.00 .00
Ajuste a los Gastas Pre operacionales 0.00 0.00
Ajuste a los Inventarios {Valor Neto de realizacién) 0.00 0.00
Provision Jubilacion Patronal 0.00 0.00
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL 0.00 0.00
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 1,690,750.60 1,923,123.91

*Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

e f — 7
Ing. Gustavo Ruales M&:

Gerente General Contador General 2
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YALTEX S.A.

emze®>TADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2013

(Expresado en Dolares)

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de operacién

2012

2013

{1,916,133.78)

(2,114,730.40)

Clases de Cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de la venta de bienes o servicios
Otros cobros por actividades de operacion
Total de Cobros por actividades de operacidn
Clases de Pagos por actividades de operacién
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Intereses pagados
Impuesto a las ganancias pagado
Otras salidas / entradas de efectivo
Total de Pagos por actividades de operacion

Flujos de Efectivo procedentes de {utilizados) en Actividades de Inversién
Inversion en Bancos
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo

Total Flujos de Efectivo procedentes de {utilizados) en Actividades de Inversion

Flujos de Efectivo procedentes de {utilizados) en Actividades de Financiacién
Aporte en efectivo por aumentos de capital
Financiacion por préstamos a largo plazo
Dividendos pagados
Otras entradas (salidas de efectivo)
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacion

Incremento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo

Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periodo

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA [PERDIDA] ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion

Ajustes por gastos en provisiones

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

TOTAL AJUSTES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
{Incremento) disminucidn en anticipos de proveedores
{Incremento) disminucion en inventarios
{Incremento) disminucion en otros activos
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en beneficios empleados
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes
Incremento (disminucién) en otros pasivos

TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

(13,234,890.19)

(14,612,356.13)

(76,580.60) (134,486.92)
(13,311,470.79) (14,746,843.05)
10,523,166.44 11,718,636.68

847,522.23 945,204.04
142,612.40 61,268.25
(117,964.06) (92,996.32)
11,395,337.01 12,632,112.65
80,492.76 2,868,310.09
47,692.48 98,477.17
128,185.24 2,966,787.26
850,000.00 (590,750.60)
850,000.00 (590,750.60)
(937,948.54) (261,306.26)

987,906.99

1,982,666.48

{1,925,855.53)

1,721,360.22

1,690,750.60 1,923,123.91
121,699.13 25,649.30
881,555.41 1,137,779.01
(27,030.30) (62,918.87)
976,224.24 1,100,509.44

2,666,974.84

3,023,633.35

(33,010.98) 40,374.87
{21,781.04) (2,258.67)
{53,132.98) (35,103.86)
119,803.19 (10,799.12)
52,214.69 46,522.49
334,565.52 308,669.56
20,642.52 (10,916.75)
331,540.14 572,414.43
750,841.06 908,902.95
1,916,133.78 2,114,730.40

*Las Notas adjuntas forman parte integral de estos esta;les financieros

Ing. Gustavo Ruales Samanieg_o/
Gerente General

y
/
%S‘Wanda

Contador General 4
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