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INFORME DE LA GERENCIA
A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE ROYALTEX S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2016

Sefiores Accionistns:

En cumplimiento de las disposiciones legales v lo establecudo en los estatutos sociles de la compafiia, la
administracion presenta a ustedes el informe econdmico del ujm:bnm correspondiente al aflo 2016. El informe

contiene un anahisis de los acontecimientos v resulindos def afic en mencion ¢ incluye las previsiones para el
ano 2017,

ENTORNO

En el 2016, de acuerdo a datos preliminares gubemamentales, la economia decrecid 1.7%. La economia
ecuatonana depende pnncipalmente de los ingresos que le genera la exporcion de petrdleo el cusl, en el
2016, el que se comercializd debajo de los § 30 por baml gran parte del primer semestre. En abril del 2016 se
produjo un fuerte terremoto que devastd gran parte de Manabi v Esmemldas Por Glumo, con el fin de
proteger la balanza comercial, se generaron y mantuvieron impuestos y sobretasas que frenaron las
imporaciones afoctando no solo a las importaciones de bienes de consumo sino de capital

Para enfrentar esta reduccion de ingresos el gobiemo debid contratar deudn en condiciones desfivarables e
impulst la genemcion de recaudaciones adicionales medianie nuevos impuesios v contnibuciones solidarias
para enfrentar la reconstruccion de las dreas sfectsdas por el tememolo que le gensmron ingresos por
alrededor de 1.344 millones de délares. Al término del afio la deuda externa contraida representabs 27.000
mullones de dolares v la agregada total era supenor a los 38 (00 millones de dolares

La contraccién econdmica trajo consecuencias importanies en el comercio, en ¢l trabajo estable v en las
recandaciones tributarias Muchos negocios repomaron reducciones de ingresos superiores sl 20%. Las
empresas s¢ vieron obligadas a reducir personal incrementindose las tasas de desempleo y subempleo en casi
cinco y medio puntos que representan mas de 400 000 puestos de trabajo. La recesion golped tambien a las
finanzas puablicas al ver reducidas sus recaudaciones de impuestos generales en un 8 2%

Si bien In mflacion del 1,12% es la mis baja registrada en las ulumas décadas v la balanza comercial presento
valores positivos, esto es producto de la contraccion de la demands v restriccidn de importaciones y de la
imposibilidad de las empresas de ajustar precios las que han debido, en su mayoria, incluso comercializar con
descuentos permanentes sus productos pam poder mantenss sus Negocios,

Al igual que ¢! afio antenor la mayoria de indicadores economicos muestran claramente ¢l efecto impormate
de! proceso recesivo que vive el Ecuador. A continuacion podemos revisar algunos indicadores relevantes que
reflejan el estado de la economia del pais a fines del afio de analisis,
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INDICADORES ECONOMICOS RELEVANTES

2015 2016 VAR |

[P reaL 700710| sai0s3| -2s0%fin

[PRvcapis 6,145.1 soe03| 32wl
Crecimento Real Econom I~ 030%[  -1.70%| 686 7%
INFLACION 3.38% 1.12%] -s8o%
EXPORTACIONES 18,3308 16,797.7 -BA%
IMPORTACIONES 20,460.0 15.551.0 -24,0%
[BALANZA, COMERCIAL (21204)] 12467 | -158.5%
REMESAS EXTERIOR 2,379.0 2,602.0 9.4%
DELDH, PUBLICA AGREGADANMM S 32,7758 38,118.0 16.3%
INTERNA MV S 11,0000 124570] 12.1%
EXTERNA MM § 223210| 258600 15.0%
DESEWPLED 47T% 521%| 9.2%
SUBEMPLED 48.70% 53.60% 10.1%:
SALARIO MINIMO SECTORIAL § 3540 3660 34%
FESGO PAlS 14280 614.0 -7 0%
RESERVA DELBREDISFOS MMS | 24960 42590 706%

{1} Prewvisiones Banco Ceniral del Ecuador
(2} Adicionates TT8.TMM recaudaciones onfribucionzss Solidarias y + S55.4MM
A

LA EMPRESA

Para Royaltex, la recesién y contraccion del mercido afectaron sus ingresos en las diferentes lineas de
negocios con reducciones de ventas superiores al 6%. Sos clientes redujeron sus compras de una manar
importante. Si bien las restricciones a las importaciones generadas en el aflo v el congelamiento de precios de
nuestros productos permitian esperr un crecimients o sostenimiento de las ventas, la recesion generalizada
definitivamente golped a nuestros clientes reduciendo nuestros niveles de venlas

- Normas sobre propiedad inteleciual ¥ derechos de awtor:

De acoerdo a la resolucidon 04.0.1).001 de la Supermtendencia de Compafiias publicada el 10 de marzo del
2004, la empresa debe exponer sobre el estado de cumplimuento de las normas sobre propredad mielectual y
d:rndlusdnlumr Con el fin de gamntizar la autenticidad de los items producidos por la empresa. &sta liené
legalizados y actunlizados los registros de las marcas de su propiedad  De igual manem, constata la propiedad
de las marcas subcontratadas por terceros ya sea a través de la presentacion de contratos de licencia o de las
representaciones de sus clientes,

-lmplementacion de Nifls:

La Adminstracion, como responsable por la preparacion v presentacion mzonable de los estados financieros
de conformidad con lns Normas Intemacionales de Informacion Finaneiera NIIF s, la cual incluye el disefio,
implementacion v la mantencitn del Control Interno relevante pam la preparacion v presentacion razonable
de los Estados Fmancieros, ha trabajado conjuntamenite con los asesores externos y el contador de la empresa
para preparar los actuales balances los cuales estan libres de representaciones emoneas de imporiancia
relativa, va sea debido a fraude o emor

RESULTADOS

A continuacitn, se presentan las cifrus mas relevantes de los resuliados del ejercicio v la situscion financier a
diciembre del 2.016
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Resultados financieros:

De los Balances v el Estado de Pérdidas v Ganancias adjuntos se desprende gue laz empresa generd una
utilidad después de trabajadores e impuestos de $ 1°590.819 .43 dolares.

Los mgresos por ventas y servicios fueron de § 127903 416,31 dblares, 5.8% inferiores a los del aflo anterior
Adicionalmente, se generaron ingresos no operativos por § 198 241,61 dolares.

Los costos de ventas llegaron a un winl de § 5'926.331 délares, Adicionalmente se moumao en gastos de
ventas por § 2'087.681 dolares y gastos admunistrativos por § § 724.326 dolares. Se generaron gastos no
operacionales por $ § 832.276,62 dolares.

Cuentas del Balance:

Cuentas del Activo.- Se analizanin las cuentas mis representativas:

Caja vy Bancos.

La empresa busca munimizar los nesgos de iliquidez del mercado cancelando la mayoria de sus pasivos
corrientes, Dispuso al 31 de diciembre de § |°433.514 dalares en caja v bancos, provenientes principalmente
de las ventas pico de la tempomda navidefia.

Cartera:

Cartera de Inversiones:

Dentro de la politica de optimuzar las inversiones v reducir los nesgos, la compafiia consolido sus inversiones
en dos bancos y una financiera local. El valor de mversiones netas, al cierre de este ejercicio, alcanzo ls cifra
de § 2'687 701 dolares.

Canera de Clientes:

La cartem es saludable v esta conformada por clientes de reconocida solvencia comercial. El valor total de
&sta cartera asciende, al 31 de diciembre, a $ 810703 délares.

Inventarios:
Al 31 de diciembre la empresa comd con § 27546 309 dolares en inventarios ajustados de acuerdo a las
normas Niffs aprobadas v unlizadas por la empresa

Activos Fijos:
Los activos fijos de la compafiia representan un valor neto de § 835.190 dblares en los que se ncluyen locales
Propios, magquinanas, equipos & mstalaciones.

Cuentas del Pasivo:

De acuerdo a la estrategin de mmimizar sus deudas loprando descuentos
por pronto pago a fin de afio, In empresa dispuso Ia cancelacion de sus principales pasivos comentes. Al 31 de
diciembre el saldo de esta cuenia es do § 30,326 dolares.

Proveedores: Se encuentra contabilizado el valor de § 105 418 dolares correspondientes al saldo de facturas
de nuestros principales proveedores.

indices Financieros:
Los indices obtenidos presenmn una  situacion muy saludable de la empresa gue permiten estumar que la
empresa osth en capacidad de afrontar periodos de crisis v supemrios adecuadamenie

2015 | 2018
apalancamiento 0.37 0.40
nivel de endeudamiento 26.76% 28.35%
razon comente 5.01 4.54
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PERSPECTIVAS PARA EL 2017

El afio 2017 se presenta sombrio tanto politica como econamicamente. En abril del presente afio se realizamn
las elecciones de segunda vuelta para designar al presidente de la repiblica Las politicas v definiciones
econdmicas de las dos comentes difieren mucho en la manem con la que piensan manejar al pais. La
inceriidumbre, unida a la recesidn que se mantiene en 1a economia, frenan significativamente el movimiento
econdémico del pais,

Las previsiones gubernamentales imiciales presentan cifras de crecimiento del 1 42% e inflacion proyeciada
del 28% vy contramestan con las de otros organismos que no son tan optimistas como la CEPAL, que
pronostica un crecimiento marginal del 0,2% de la economia, o el FMI v BM que presentan cifras muchos
miiis preocupantes con decrecimientos entre ¢l 2.4 v 2,7%. Si bien ha existido una ligens recuperacion del
precio intermacional del petrdleo a nmiveles cercanos a los § 50 por bamril, Ia reduceidn drastica de los ingresos
fiscales, como consecuencin de la recesion v la imponante revalonzacion del délar, v la alia carpa que
represents &l pago de intereses y capital de la dewda contraida no dejn mucho espacio de maniobra al futoro
gobierno para manciar al pals. Serd necesanio un plan severo de ajusie que permita limpiar las finanzas
publicas v politicas que incentiven la reactivacion de diferentes sectores acondmicos.

Sera mportanie ademds que el nuevo gobiemo mabaje rapidamente en la reestructuracion de sus deudas
buscando reducir el costo de las mismas v aumeniando los plazos con el fin de dar un respiro a la economia
ecuatoniang que redusea el impacto que cualquier medids de ajuste cause a la poblacion.

Previsiones para Royaltex en el 2007

El negocio Retail de Royaltex presenta perspectivas no positivas s: consideramos que el pals estd inmerso en una
agudn receston. Se pronostican venias similures a lns del afio que termind pero con una reduccidn de margenes
producto de los menores precios de venta que deberan aplicarse para enfreniar In reduccion de In demanda. Vemos
un escenario similar en el negocio de Soluciones Industriales v otros clientes, afecmdos de igual manern por el
crecimiento marginal v reactivacidn esperada de la sconomia

Para concluir, sefiores accionistas, queremos expresaries nuestro ggradecimiento por la confianzs v apoyo
depositados en hﬂnmﬂlﬁtﬁ&l@mhmlmhcaimmmmmmhmmwm

en conseguir los objetivos dg crecimiento de la empresa y su proyeccién intemacional en los afos venideros.
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