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EJERCICIO ECONOMICO 2018

Senores Acclonistas:

En cumplimlento de los disposiciones legnles v lo establecido en los estuyton socinles de ln comparia, 18 administmenn
presenta 8 istedes el informe ccondmicn del ejercicio comespondiente al ato 2015, E] informe contiene un andlisis de bos
scontecimientos y resultados del afio en mencion ¢ inchive lss previsiones pard el afio 2 016,

ENTORNO

Enod 2015 la ecomomm ccustoriana, de acuerdo & dilos ded del Banco Central, crocié  03%. Se registra um
desaoelerncion on bn economia mcional n ol se viene munteniendo desde hace wn par de aitos. Esto desscelenecion se
oduce principalmente par ln reduceldn del precio promedio del bamil de pelrdles exportade por ¢ Beusdor que prsd de
£79 Tenel 20040 $41.9 en ol afio de anilisi, :

L irlueton reghatrsds ol térming del afio Tue del 3,38%,

E goblerno mplements medichs de ajuste parn dismumur el efecto de [a baja de ingresos en sus exportaciones
Lastimosamente cstas medidas se enfocaron en contmer ks importaciones o ravés de tasas y restricciones y mo alacwron el
problema de fonde que e el alto impacio del pusto cornente en las finanzas estales

A diferencia del ailo 2014 en que by ecomomin del Foador presentd muches ciftes econdmicas iioesanics. en presenis
wio b cifies muestran un daro proceso recesivo afeclando lss cuentss de balanza comercinl, los niveles de emplgo ¥
olrus cuenius de ngonancis.

e presertan al gunes indicedares de inleres

INDICADORES ECONOMICOS RELEVANTES

2014 s VAR

PIE NOMINAL MM 5 100,542 100,048 | -040%[i1)
PIB REAL MM S #9532 70.071 0.83%[(1)
Pil/c apita 6.297 6.088 =3 4%J(1)
PiEcapita real 4 353 4,302 =1.2%](1)
Crecimenio Rzal Eeanomis 3 B0% 0.30%| -B21%[(1)
NFLACION 1ET% 3% -7e%
EXPORTACIONES MMS 25,732 18,366 | -28.8%
MPORTACIONES MM § 25433 0456 | -22.8%
BALANZA COMERCIL (701} (2,083 108.5%
REMESA S EXTERIOR 2452 2377 -34%
DELDA RUBLCA MM S 30,140 35430 17 8%

NTERNA MM 5 12558 13,108 44%

EXTERNA MM S 17582 23 7 0%
PORCENTAJE DEIDAPE 30.0% 3B4%| 181%
DESEMPLED 380% 477%| 255%
SUBEMPLED + no clasificadn 48 89%: 48.089% 3.0%
SALARIC MININMG SECTORIAL § 35400 368.00 4%
RIESGO PAIS 56300 1.4728.00 | 153.6%
RESERV A DE LIERE DISPOS. MM 5 3.848.0 24860 | -38.8%

(1) Previsiones Banco Cantral del Ecuador
(2} Dalo oficisl X3.015MM (no contabiiza Sakdo CETES, Bonos, Via.
antcipads patroisc
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LA EMPHRESA

La iliquidez que afectd & ln econumin ecuniorinna repercutio en el negotio de In smpresa. Tunio las vertas dé niestry
cidern come los negocios de provision de ropa de trabajo v ofros clientes sc vieron afectados por In redoerion de In
demanda ¥ par I Falta de circulinte producto de Ja menor inveceidn de recurses del estado en it counomii.

Denitro de sy estrategia de imugen, fn empresa prosiguid con lu remodelucidn de los locales de ventas can unn ply
Tirvension destinncla pan este eledo .

Continwanda la estrategia implementadn desde et 2011, ln empress impulss sus prodoctes v liness Preminm on el meréado
von resultddos satisfieclorios,

- Mortias sobre propiedud intelectoal v derechas de autor:

De scuerdo 2 1a resolucion 04.Q.L1001 de la Superitendencin de Compaiiies publicien el 10 de marzo del 2004 fa
empresa. debe exponer sobre el estads de complmicnto de las normas sobre propiedsd inelectual ¥y derechos de autor
Can el fin de gumrtizar I ntenticidad de los ttems producidos por 1o empresa, ésta tiene legalizackos v netuallzados los
reisiros de lis marcas de su propledid. De izual maners, constats i propiedad de Iis marces subcontrmadis poT ferceros
ya-sga 0 binves de lu presentacion de contratos de licencia o de Ins sepresentaciones de sus clientes.

Typlement aclin de NiTs:

Lo Administracion, coio responsabile: por la preparacién v presenticion razomble de los candos fnanciens Je
confarmidad con las Normas Internacioniles de Informacion Financiern NITF's, la cunl inclisye o diseiio, implementacion
¥ |n mmntencion del Control Intemo relevante para ka preparacion y presentacion rzonmable de los Estudes Financieros, ha
trabajado conjuntamente con los nsesores externos ¥ ol contador de la empresa parn preparar los actusles balances los
cusles estan libres de representuciones emoneas de impontiniia relatim, ya sea debido n frande o error,

RESULTADOS

A luam inmancion, s¢ presentan lits cifis neis relevantes de los resultados del gjercicio v I sitwacion financiern: & diciembre
del 2015

Resulfndos inaneieros: )

Die los Balances y ¢l Estado de Pérdidas y Ganancias adjuntos s désprende que b empresn gonend i utifidmd después de
irabajudores ¢ implestos de § 1°510.524,81 dolares, un docrecimiento del 26.41% en relncion o Jos resultados del ifio
merior,

Los ingresos por venths y servicios faeron de 5 137264053 dolares, 11.5% inferiores u los del afio antérar,
Adicionalmente. se seneraron ingresos no operativos por § 18449766 dolires.

Los eastos de ventas [hegaron a un totil de § 67631 372,67 dolares. Adicionalmente se mcurrio en gastos de ventas por $
3'932.910,92 dalares v eastes ddministrativos por § § 774,882 40 ddlures. Se generiron gastos no operaclanales por § $
12 39261 dolares,

Cuentos del Balance:
Cuenitns del Activo,- Sc anali zarin bas cocntas nms ropresentat ivis:

Cija v Panges:

La empresa busca minimizie lov ricsgos de liguidez del merendd caticebinda In muyoriy de sus pesivos comrientes.
Lispuso al 31 de diciembre de § 1'024.498.05 délares en caju v bancos, provenientes principalnwente de los ventss pico de
Ia termponda navidetin,

Cartera:

Cantery de Inversiones: .

Dientrar de 1a politica de optimizr |ns imversiones v reducir Iod rieseos lo compeiiin consolidd zus fversiones:en oo
bancos y uns financiera Iocal: Bl vaar de inversiones netas; ol cigrre de esle gjercicio; alcamsd lncifin de §- 27398.379.43
dilares.

Carteri de Clientes:;

La catem e= saludable v estd conformads por chentes de reconocics solvencin comercial, El valor 1oml de e<to cartem
asciende, al 31 de diciembre, 1 § 605876 87 ddlares

B
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Inventarios:
Al 31 de diciomlre b empresn contd con § 3'09%4,043.64 dolares gn inventurios gustados de aoogrda w las momms Nifls
uprodacas v ubilimdes por ls enpresa

Activos Fijos:
Los activos fijos de b compariia representun un valor neto de $ %64 74018 ddlares en los que s inchiyen locales propios.
MBEETETES, couijios ¢ instalscioncs.

Cuentas del Pasivo;

Documentos v Quentas por Pagar, De acuerdo o lo estialegi de minimizar sus dendas fogrando descuentos por promto
pae o fin e afto, ln empresa disguso 1a cimcelicion de sss principales pusivos comientes. AL 31 ¢ digiembre el sikio de
eeln cuenta es e 8 126767 dilores )

Froveedores: Se encuenim contabilizdo el vilor de § 163 585,88 dolures comespondientes al saldo de faciurms de mositros
principales proveedires

Indices Financieros:
Lee= indices obenidos presentan uma simcidn nuy sludsble de la empresa que permiten estimr que b empres esti en
capacidad de afromar periodos de crisis y superarlos sdecusdamente.

2014 2015
apalancamiento 046 D.37 |
nivel de endeudamisnto 032 0.27 |
razén comente EN ) 501 |

PERSPECTIVAS PARA EL 2614

Las previsiones gubernamentales inlcales proyedaban un crecimiento del 3% ¢ inflacidn del 2,8% .

Lu enldn importsnte del precio del petroleo desde el mio pasado, especialmente en esta Oltima etapi. obiligan o revisar
estus cifmee. Bl petedles, provecistdo o un precio promedio de $35 dolares por birvil ha slewnmdo niveles cercamos a los §
24 onef prinee trimestes lo que csta obligindo al gobierma o realiar ajustes al presupuesto § o tonsr medidis restrictivis
que frenen las importaciones. La estimacion gubermameital es de un destase de 7.000 millones de dolares pero este valor
puede ficilmente superw Jos 10000 millones i se incorporan vanos fciares como b calds importanic o ls
recaudaciones fiscales, un precie promedio de venta del petrdleo bastante mas bajo of presupucstado y la neceadad de
aubrir Giertas obligaciones adicionales por juicios inlemaciomles perdidos y por ¢l allo coto del crédito obtenida

gobierno. consciente del problema econtmico, extd considernndo munener medides restrictivas a lns imponaciones y
meves impiiestos lo cual profindiza o recesion del pois,

Previsiones para Royaliex en el 2016

5i bien las medidis restrictivas i las importaciones podrian frvorecer inicialmente o b empresy, o efecto recesivo sobre la
cconomia €5 ya ums variable importante en muesiro negocio. Lis ventas siguen ln tondencia deareciente del semundo
semesire del 2015 en este primer trimesire del 2016, Royaltex buscant consolidar su negocio sscrificando rentabilidad con
el fin de no perder mercado a I vez que reforzur su estrdegia de crecinments en negocins con terceros pero conscicnle de
que este aio serd un oo de sobrevivencin

Par concluir, seflores necionistas, queremos expresuries nuestra semdecimients por la confianyn y npoye depositudos o
los sdministradores de Rovakex lo cuaf 1o hace sino comprometertos de ui muyor maseri en conseguir os chjetivos de
aecimiento de |y empresy v s proyeccion internacionsl en les afios venideros.
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