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EJERCICIO ECONOMICO 2014

Sefores Acchonistas:

Ea cumphmicnto de Jas disposiciones Icgales v Io establecido en lot cstahmos sociades de la
compiim. la admnistracin presenta a mstedes of informe econdmico del gjercicin comespondente
al afo 2014 El miorme conticne un andlisis de fos acontecimientos v resuliados Jel afio en mencian
@ incluye las previniones para ¢l afio 2.015.

ENTORNID

En ¢l 2013 la economia couatonana, de acuerdo a dutos del del Banco Central, crecid 3.8%. Se
registra una desaceleracion en o economia nacionsl 12 cual se viene munteniends desde hace un par
de afios con crécimientos del 5,14% en el 2002 v 4.5% en el 2013, Esta desaceleracion se produce
principalmente por la reduccion del precin promedio del barril de petrdleo exportada por el Ecuador
que pasd de $97,78 en ¢l 2013 0 879,70 en el afio de anahsis.

La inflacitn termund en el 3,67, supenior 33,5% a 1a reportada en el 2013

A pesar del erecimignto en las recaudaciones tnibutarias y en el incremento de las exportaciones no
pemroleras, el afio finalizd con una balanza comercial negativa del orden de los 70) millenes de
dolares. La brecha fiscal se fmancio con préstamos de organsmos nlermacionales o financiamicnio
provemicnte prncipalmente de Chma respaldados va sea por ventas Jde petrdleo o por pbligaciones
de contrataciin Je compafine de cste pats para realizar muchos de los prandes proyecios esinteles.

Se desincan algunas erfras econdmicas como el crecimiento de la economia, la redussiin del
desempleo v subsmpleo, el meremento ded 7% en ol zalares nomanal promedio y el aumento del
PIR per cipita del 6,4%, indicadores posimvoz en la coonomia de un pais.,

Se presentan algunos indicodores de mierés
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INDICADORES ECONOMICOS RELEVANTES

2013 2014 VAR,
FIB HOMINAL MM 5 84472 100,543 5,435
PIB REAL MM 67.081 5, G 3.80%
PlIB/cépita 6 208 5,703 5 4%
PiB/capita real 3 472 4842 3.6%
Crecim. Sector Comercial 6.00% 460%| -23.3%
IMFLATION 2% 36T 35.%%
EXPORTACIONES MM 5 25,205 25732 1.7%
IMPORTACIONES MM $ 25604 25,433 3.2%|
BALANZS COMERCIAL a4 7oty 132 4%
REMESAS EXTERIOR 7180 2462 | 12.5%
CEUDA PUBLICA MM E 22847 30,1440 31.5%
IMTERNA MW & 5527 12,558 26, 5%,
EXTERNA MM § 12 820 17,582 38. 1%
PORCENTAJE DEUCAPIE Z4.2% 300%| 24.0%
DESEMFLED 4.55% 4549 6B
SUBEMPLED + no clasiicado 43 30% 43.78% 1 1%
SALARID MINIMO SECTORIAL 3 318.00 340,00 5.9%
RIESGO PAIS 532.00 553,00 5.B%
RESERVA DE LIBRE DISFOS_ Y| 43610 35,9490 -9.4%

Fresisiones Bancd Central ded Ecuadar

LA EMPRESA
LA EMPRESA

Al 1pual que en el afla antereor, 12 aita hgwidez del mercado 1mpuisad el crecmiento del consurme de
hogares, Adwienalmente, la gran mversidn e olra poblica favarecid €l erecimienta de cmpresas
proveedoras del estado las que demandsron nuestro producto.

Dentro de su estratepia de magen, la empresa prosiguid con la remodelacidn de los locales de
ventos con una elta inversiéo destinada para este efecto.

Contineznde [a estratepia implementads desde e] 2011, 1a empresa impulsd sus productos v lincas
Premivm en el mercado con resultados satisfactomios

- Normas sohre propiedad intelectual y derechos de autor:

De seuerdo & la reselucidn 04011001 de 1a Superintendencia de Compafias publicada el 10 de
marza del 2004, 1a empresa debe exponer sobre el estade de cumplimiente de las normas sobre
propiedad intelectual v demnechos de auter Con ¢l tin de garantizar la autenticadad de los ilems
producides por 1a empresa, ésta tiene legalizados v actuslizados los registros de fas mareas de su
propicdad D igual manera, constata la propiedad de las marcas subcontratadas por terceTos yin 560
a trovis de la presentacicn de contratos de liceneia o de lus representaciones de sus elienoes.
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~lmplementacion de Nilfs:

la Admmstracion, como responsable por ln preparacion v presentacdn rawonable de los estados
financicros de conformidad con las Normas Incemacionales de Informacion Fmanciera X1IF's, Ia
cunl incloye e disciio, implementacion v Ia mantencion del Control Intermo relevante pama la
preparacion ¥ presentacsin rasonable de los Estados Finanesgras, ha irabipado conpmtamente con
los ascsores externos v el contador de 1a empresa pera preparar los achuales halances los cuales
estin hibres de representacivnes emmoneas de importanca relativa, ya ses debido 3 fraude o emror

RESULTADOS

A eontimuacidn, se presentan las cifras mis relevantes de los resultaduos del ejercicio v [a smnwacion
fnangiera a diciembre del 2004,
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Resultados finaneieros:

¥ los Balances v ¢l Lstadp de Pérdidas v Gianancias adjunes se desprende que la empress wenerd
una utilidad después de tabojadores e impuestos de % 2'052.697 49 dalares, un crecimienta del
13 45% en relocidn a los resultados del afio antenor,

Los ingresos por ventas v servicios fieron de § 137332 945 55 ddlares, 3,56% superiomes a los del
afio anterinr. Adicionalmente, se generarcn wnaresos ne operativos por S 167 149,60 dolares.

Los costos de ventas Hepron s un tofal de § 7732433652 dalares. Adicionzlmente s Ingumed en
gustos de ventas por § 4°098 497 33 dblares v gastos administrativos por 3 5 631.014,76 délares.
Hulbx gastos no eperacionales por 5 3 32,145,010 dalares

Cucntas del Halance:

Cuentas del Activo.- Se analizardn las cuentas mas represcntativas:

Caia v

La empresa busca mimmizar jos riesgos de iliquider del mercado cancelande la mayoria de sus
pastvos eormentes. Dispuso al 31 de diciernbre de § 17533.757,53 dilares en caja v haneas,
provenientes primcipalments de 1as ventas preo de la temporada navided.

Cartera:

Cartera de Inversiones:

Dentro de la politica de optimizar Jas inversiones y reducir los riesgos, la compafiia consolidd sus
mversiones en dos bancos v una financicra local El valor de inversiones netas, al cieme de este
cjercicip, aleanzd lacikade 3 27743214 87 dilares.

Cartera de Clhentes:

L& carera es saludable v estd confermada por chientes de reconeoida solvencia comercial. El valor
toral de csta cartera asciende, al 31 de diciernbre, a § 77776302 dolares.

Inventarios:
Al 3] de diciembre Iz empresa contd con £ 37042 334, dalares en cnventzrios spustados de
acuerde a las nonmas Nufls aprobedas v ubidizades por Ja empresa.

Activos Fijos:
Los activos [yoes de la compariia representan un voler nelo de 5 883 465 13 dolares en los que ze
incluyen locales propics, magquinarias, equipos e mstalacienes

Cuentas del Pazivo:

Docymentos v Cuendas por Pepar: De acverdo a la estralegia de mirtimiear sus deoudas logranda
descurnios por pronto pago a fin de afie, [a empress dispuso la cancelacion de sus prncipales
pasives cormientes. Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta es de 5 10 175 81 ddlares
Provesdores: Se encucntra contahihzade o] valor de £ 34802827 dolares correspumidientss al salda
de facturas de nuestros principales proveedores.

indices Financieros:
Losg indices ohtenidas presentan una  smacion muy saludable de la empresa que pemniten eslimar
que la empresa estd en capeeidad de wirontar pericdos de crisis v superarlos adecuadamente.
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2M3 2014
|spatancamients 0.4 0.45
nivel da endeudam iento 0.25 0.32
{razén corente 357 3.70

FERSPECTIVAS PARA EL 20IS

Las previzoncs gubsmamentales miciales provectaban un crecimacnio del 4% o milacion del 2.8%
La caida importante del precio del petrdleo desde fines del 2014 ha obligado & revisar esas cilfis.
Fl petrdlen, provectado 2 un precio promedio de 579 dolores por bamil ha alcaneodo miveles
cercnos 4 los § 40 en el primer tmimestre o que obligh al gobierno a redocir el presupuestn en
alrededor de 1.400 millones de dolares y & tomar medidas restrictivas gue frenen [as impartaciones.
A pesar de estas acciones, s¢ estuna que el hugee fiscal puede superar Jos 8 000 millones de délares,
un valor difien] de cubrir con las eondigiones actuoles de la economia. La nueva precision deo
greciniento se proyecta entre €l 1,7 v el 2% con una inflacidn similar a la del afio 2014

El gobierno, conscicnie del problema econdmico ha buscado desde magios de afio ecercumientos
con ¢l sector prodoctve con el fin de encontrar mecanismos que [avorercan las exponaciones y
dismmuyan el efecto recesivo sobre ls economia

Previtlones para Royaltex en ¢ 2015

51 hien las medidas restmictivas a las importeciones podrian faverecer inicialmente a la empreaa, el
electo recesivo sobre la economia sera una variable muy fuette ¥ negativa que segurements iMpacte
en los negocios de 12 empresa. Rovaltex buseari consoludar su negneio sacnficando rentabilidad con
el fin de no perder mercado a la vez que reforzara su estrategia de crecimicnto on REENCIOS con
lerceros

Para conclwy, sefiores accionislas, queremos exprosaries nuestro agrudecirmentn por 1a confians y
apoyo depositados en los administradores de Rovaleex lo cual no hace $ino comprometernos de una
mayar maners en comscgur los objetivos de cieeimiento de la empresa v su proyeceidn
internacional en 105 afios venideros,

D los sefiores accionistas,




