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EIERCTICIO ECONOMICK 2013

Sefiores Accionistas:

Frn cumplimicnto de las dsposcines legales ¥ lo cstablecido en Tos eslaiutos socinles de la
compaiiia, la admenistracion presenls a usicdes of informe ceondmico del ejercicio comespondicnte
al g 20103 - El informe contiene ws anilists de los acontecimicntos v resultados del afio en mencidn
¢ inchmeg las provisiones para @l afio 2 014,

ENTORNO

En ool 20123 [a economia ecuatonans, de acucrdo a dalos provisionales del Banco Ceniral, crechd
J.opit%. o registra una desaoeleracion en la coonomia nacional L cual s viene mantenicnda descle
Lace wn par de afios con erecimientos del 7.79% cn el 2001 v 3,14% en el 2002, Fsin desaceloracian
s produce prscipalments porque s ha reducido el electo de un incremente internacional del precio
del petrdlen gue veniyn registrando ¢l Ecvador en los allimes afios o que pemitia al eobiceno
munlener uni palitics agresiva do inversion del sector pablico,

La mflacion termind cnocl 2,.7%, simedar 2 fe de paises veeinos (Colombia | 549% v Pori 2,86%) que
difigren du la alta inflacion de Vencewelz la que cermd el 20012 con 54.35% producto de la crisis
intcma que vive dicho pais.

El déficit en Ia balanza comercial obligd al gobiemo @ reforzar su politica de sustilucion de
impartaciones a travis de medidas resteiclivas sustentedas principalmentc en reduceion de cupos a
inportaciones de bicees suntwarios v omedidays pam arancelanas para oros bicnes de congumo
mastve. Sin cmbargo. a fn de alio s peoduje un déGoil comercial que fue financiado con pre vonta
dz potroloo v con présramoes micmacionales.

A primcipios del afio 2013 se realivaron ks clecciones de Presidenic v Asambleistas con un
tmporlante nunfo del partido de pobiemo gque le pemitio confrolar corea del 809 de o Asamblea
liv pues fe perminid fortalecer el conirol v manego del cstado

gt destacan alpunas cilras evondmicos como el creamiento de la ceonomia, la redvccion del
desempler v subemplen, el moremento del 10% en el snlamo nominal promedio v ¢l aumento del

PIB per cipila del 7%, indicadorss positivos en la ecomomin de un pais.

Se presenton alpunos indicadones de intenis
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INDICADORES ECONOMICOS RELEVANTES

[ 22 2013 VAR.

FIE MOIMAL I B4 531 a0, 36 B.57%
PIE REAL B3.675 65,860 |  o.43%
PIEfcapita ' 5,830 6,230 6.9%
Crecimients Feal Economia 4 32% a.41%|  -29.5%

Crecim. Sector Comercial 4.419% 3.11%| -29.5%
(IMFLACIGHN 4. 16% 270%  -351%
EXPORTACIONES ] | 7SR 25.305 6.1%
IMPORTACIONES 24 N42 25,604 B.5%
HBALANZS COMERCIAL (1909 (255 ar.ERn
REMESAS EXTERIOR 2400 2180 Bewm
DEUDA EXTERNA 16,008 18428 | 15.1%

PRIVADA 5,137 5,514 7.3%

PUBLICA 10,871 12,914 18.8%
DESEMPLED 5.04% 4 HE: 3. 5%
SUBEMPLED 4Z.00% | 43.30% 0.5%
SALARIO MINIMD SECTORIAL 20200 31600 65w
RIESGO PAIS % §26.00 53200 | -35.6%
RESERVA DE LIBRE DISFGS. | 243830 43610 75.68%

Presisiones Banco Central def Ecuader

LA EMPRESA

LA EMIPPRESA
La ala Ligpelce dol mercado unpuelsd o crecimicnte del consumo de hoperes, Adicionalmente, la
miderada politica de control de importaciones favorecio al sector texti] confecciones.

Al ipual gque en el afo anlerior, &l inpulso nmabiliano e manlovo fvorecdo por la constmceion
v aperura de nucvos malles oo los que la empresa abeit locales comereiales. La smpresa prosipuid
con Lo remedelacion de los locdles de ventas con una allie inversiom destinada pora esde eleclo

Continuando Ia cstratcgia implementada desde el 2011, la cmpresa impuobsd sus productos v lineas
Promium en el mercadoe con resullados salisfacionos que permibicron recuperar yn porcentaje del
mercadn perdido en el afio 2000 como consecuencia de las subidas mponlanies de precins necesumia
puri cubnr ol inecemento de fos malerids pomos a eivel modiat,

- Mormas sobre propiedad mtelectual ¥ derechos de aulor:

De acucrdo a la resolucsdn (4.0 15001 de la Supcrintendencia de Compafiias publicada ¢l 10 de
mware Jel 2004, la empresa debe cxponer sobre el estado de cumplinucalo de las normas sobic
propiedad intelectual v derechos de aulor. Con el fin de saranticar fa aelenticidad de los ibems
praducides por I empresa, ésta lene lepaliodos v aclualicados los repisleos de las marcas de su
prapicdad. [z ipual mancr, constaln le propicdad de las mancns subcontrlodas por lereers ya se
a waves de [ proeseninoion de contratos de licencia o de les representociones de sus clientes.
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limplementacion de Niffs:

La Admimsiracion. como responsable por la preparacion v prosentacion razonable de los cstados
limancieros de confornudad con fas Mommins Intermacionales de Tnformacion Financierm NIT s, g
cual mehive ¢l disclio, implementacion ¥ la mantencion del Control Intere relevanic par la
preparacion y pressntacion razonable de los Estados Financicros, ha tabajade COMUM AMSHIG o
los asesores extermos v ¢l contador de (@ empresa pura prepacar los actuales halimees los cuales
cslin libres de reprosentaciones ervdneas de importancia relativa, va sea debido » frandz o crror,

RESULTADOS

A continuacidn, se presentm fas ciftas mis relevantes de los rsultados del cieecicie v la sitnacidn
fingneicra o dicicmbes del 2.013.
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Resultades financieros:

L ko Dulances v of Estado de Mérdidas v Gammelaz adjuntos sc desprende que la empresa sencrd
una uhhdad después de trabajadores & impuesios de § 17923.123.91 dolares, on crecimicoro del
13.74% en relacidn a los resullades del afo ankcrior,

Los ingresos por venlas v servicios focron de % 14770901249 dolares, 11,77% superiores a ks del
ariw anleniar, Adicionalmente, s¢ geacraron ingresos no operativos por $ 134 486,592

Lars postos de ventas Heparon a un total de 3 77288 225 07 dalares. Adicionalmenle e incurrid en
anstos de ventas por B 39771421 v gaslos adninistrativos por $ % 332.993.72 ddlares. Floho
aastos no cperacionales por 8§ 124,187 12 dolarcs.

Cuentas del Balance:

Cuentas dol Active- Sc analizarin 1as cecnias mas representalivas:

[aga v Tamcos:

La smpresa busca minmizsr los nesgos de iliquides del mercado cancelando la mavoria de sus
pasivos comenles. Dispuse al 51 de diciembre de $ 1772136020 dilares en caja v bancos,
prevenientes principalmenic de las ventas pice de la temporada navidefia.

Cartern:

Cartera de lnversiones:

Drenlra de s politica de oplimiar Is mversiones v redocir los nesgos. [a compafiia consolidd ses
inversiones en dos bancos vy una fnanciera local, El valor do iwversiones melas, al cierrs de el
glerciciy, alvamen lacilta des 5 17778 276,15 dolares.

Cirrlesa de Clisnles:

Lo canera es saludable v esto conformada por chentes de reconocida solvencia comercial. E1 valor
molal de cata cartera asciende, al 31 de diciembre, 2 % 778,619, 05 dolares,

Imvintarios:
Al 31 de diciembre e empresa eontd eon § 27078171 dolarcs on inventanos austados de souerde a
lag normays Mills aprobadas v otiizadas por la cmpresa.

Activos Fijos:
Las activos fijos de Ja compafia represenlan ua valor nelo de 5 83418059 dolures en los que so
incleven maquinarias, cquipos ¢ nstalackoncs,

Cuentas del Pasivo:

Decumentos ¥ Cusntas por Pagar: D¢ acuerdo & la estrategia de minimsican sus deoades lograndi
descucntos por pronto pago a fin de afo, la copresa dispuso fa cancelacion de sus principales
pasivos comiontes, Al 31 de dicierbrs ¢l sabdo de csta cucma cs de § 10.303 dblaics.

Provesdaores: Sc eneuentra contabilizado of valor de % 17273075 dolares correspondientes al saldo
de factoras do nucstros principales provecdores,

indices Financieros:
[ .05 indiccs obtemidos prosentsm wna siteacton muy saludable de la cmpresa que penmiten estimae
quec la crprosa csta en capacidad de afrontar periodos de onisis v superarlos adecuadamente.
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2012 2073
apalancamento A 0.4
nivgl de erdeudzmientn 044 020
FEZ 0N Comienie 3A7 | 25

PERSPECTIVAS PARA EL 2014

Las previsiones pubsrnamentales presentan eifras de crocimiento deol 4% o mllacion proyveclado del
2A%. 5 hien 2] procwe del petrdleo =2 muntendrs en miveles cerconos a los 108 dolares para s
concrcializacion la paralizacidn de la relineris oblizard ol estade a tenlizar impomaciones
impartantcs de cembustibles awnentanda el riesge de un alle desbalanee comersial

El pobicmo, obligade a buscar reducir osta brocha, cononward con su politica de sustitneion de
unportacioncs a maves de reduccion de copos de inporaciones v medidas pora arncelarips que
desde lines del 2013 han dificullado de wi maners imporanie les importaciones de bicnes de
consume. 51 bien algunes produclos podedn ser reemplacados con produceidn fecal muchos otras
desiparecerin o incrementaran sustancialmenle sus precios de venla.

Irevisivncs para Bovaliex en el 2014
La cmpresa Planca consolidar fa cadena comercial con la aperlura de neevos Iocales en los
principales centros comerciabes del pais v lerminar la remodelaciin de los lovales existenles.

FEsigmos en un procese inlenso de [orinfecmiento de muesima atencion a les chienles v del semvicio a
lis mismis o frovés de inversiones importantes en CRM asi como ef wso agresivo de internel Laglo
[T PIOMOCION COMo PATA COMUMICACIOn,

Para concluir. scfiores aociomisias, queremos cxprosatles nucsimo agradeemicnto por la confimmen v
apava depositados en los do Royvaltex 1o coal no hace smo comprometernas de ima mavor manera
cn conscenir los abjetivos de ereeimicnto de la cmpresa v su proveccion micmaciconal en los ofios
vietderos.
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