ROYALTEX S.A.

INFORME DE LA GERENCIA
A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE ROYALTEX S.A.

EJERCICIO ECONOMICO 2012

Sefiores Accinnisiny:

En sumphmiento de las disposiciones Jegales v o estublecido on los estmioton socuden di 1o
compaiiia, b oadmmmiracon presenta a ustedes el mfome scontmco del germom cormespondone
ul afio 2012 El mlorme contiene un mnalisis de los scontedimiontos v resulindos del niio en menamon
e mcluye s previsiones pora ¢l oiio 2013

ENTORNO

En ¢l 2012 Ta coopomia ecualonana, de scuerdp a ditos provisionals del Banco Centryl cresid
4:82% El crecimienlo S5 susicnld on la cstabihidad v sl precio del pewriles e el mercado
mtemacional v la contmuidind de ls politics pablica de realizar ingentes inversiones en los sectires
e lu construcoidn, viahdad v salud asi como ¢! alissimo gasto comente neocsanio para mover ¢l
gran aparaio csiatal

ias medidas mestnctivas o las importaciones, moplementadas oo ¢l 2010, mantienen resultados
moderados. permitiende un crecimenio menor do las importaciones del ordon del 3,8% a ls ver que
el gho prewio del petrdleo impulso b exportacones un 7. en relpcion a fas valores del 2001 El
rezultade fuc un nuevo déficil comercial que fue cubwerio de la misma forma que en el wiio amienor
preventa de patoleo v endevdnmiento externo provemieate, on st gan mavoria, do Chn

La mfasion termind en ¢l 4.16%, cifra que se considira alln para onia ceonvmis doliresda v gque
e supenor o bs de nuéstron paties veomos {Calombin 2 44% v Peni 2 65%)

En el ambitn politico, ol mio 2002 fue un afio de clovada confrontaciin alimentada por Ins
Uenumiins de'ln oposicion sobre ¢l acapammicnto de poderes del actual cobidmo v su tolethng ¢or
lss seios de cormupaion de sus funcionanos. Bl gobiemo utilvd todos Tos modies de difision
perstbles pars alacar 4 sus oponenies v promaver sus abras

La politica mlemacionnl implementada por ¢ gobirno sipuid enmarcindose en gl Tortalecimiento
de relaciones comerciales con algunos patscs afines politicamente asi como ¢l permanenie dehate &
enfrntamicnto con comumidades coondmicas v cigenmmios micmaconales, Esta linga palites ha
comsado el pimlamicnto progresive de nuestro pais con ol altisimo mpacto v costo comerpinl que
esie mislamienio csta pencrnndo

Se desimoon algunes cifras ccondmicas como e crecnmento de la coonomin, la sedusoicn del
descitpleo v subemplen, el incromento del 10%6 en el saleno nomnal promedio vool aumento del
Pl per capitn del 11 3%, mdicadores postivos en Iy economin di un paig.

Se manticne Iy presoupacidn de s sostenibilidad deél modelo econfmice el cual ha ahcldo sis
crecimicnio a1 Tornlea del procio del petrolio o nivel intemacionnl v a los enormes ingredos que
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por esie rubro esta recibiendo el estado. No hay on claro mensaje mel Imcannento de poliicas que
busguen cambiar ¢l modelo cconbmico con el fin de foralecer ¢l aparmo productivo nascionil g
sea fuente, no sobo de empleo, sitwy de riguesa v crecimiento pary ¢l pais

Se¢ presentan o contimuciion alyimos indicadores relevantes que refléjan ¢l estado de lo econamia
el paris a fines del afib de andlisic

INCICADORES ECONOMICOS RELEVANTES

201 iz VAR,

PiE NOMINAL E112] 56 384 BE1%
PIS REAL 25§28 28,225 4 B2%
PiBci s 4,245 4735 113%
Cresimivnts Real Economid AR 4| 25N

Cremim, Skecter Comprial 4 A0'% A.481% O 2%
INFLACION 541% 418%) 231%
EXPORTAGIONES =In 25,859 7 1%
IMPORTACIONES 23,010 24 042 4. 5%
BALANZA COMESCIAL (BBH) {143)] .To3%
REMESAS EXTERIDR 2 480 2400 2 515
DELDA EXTERNA 15,308 15,833 4%

FIRIVADA 5251 4,051 5. 7%

PLBLICA 10,055 10,872 81%
DESEMPLED S07% 5.04% -3.5%
BIHEMPLED 45 0% 42 8% £ T
SALARIO MINIMO SECTORIAL 264 00 292 00 10 64
RIESGO PAIS BAZ 00 #2600 -1 6%
RESERVA OE LIBRE DISPOS 295710 24830 -15.0%

Frevigicnes HEanco Cantral de Ecuadar

LA EMPRESA
L alta liqueder del mercado impulsd €l creemmicnto del commo de hogares. Adicionaimenie, ln
mideradn politien de control de:mmporinciones fovoreeio nl secior textil canfeccones

El impulso mmobilisrio trebicn se smto en lo construccion v apertura de nueves molles en los que
I empresa sboo locales comercrales icromentmdo sus puntos de venta o eaves die nueves »
renovidos locnles con un conceplo de exinbicion basado en purametecs de nuestra marea en Europa.
Lo cmipress continud ¢on su estralepin de inpulsas sus productos ¥ lincas Premmium en el mercado
comn resiltados satsfactonos qoe permilicron recuperar un porceniaje del mercado perdido en el ailo
2011 como consecuencia de les subidas importantes de procios neocsaria para cubrir ¢l moremento
de las materins primas a mvel mundial

- Normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor:

Be acuerdo 4 la resolucion 04 Q11001 de la Supenniendencia de Companias publicada el 10 de
murzo del 2004, Ia empresa debe exponer sobre ¢l catndo de cumplimignto de las normas sobwe
propiedad intelectual v derechos de aunlir Con el fin de garantizar s anlemticidad de los ilems
producidos por L empress, &t tiene legalizados v atluvalizados los repntros de las marcas de su

s
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propwedad. Diegunl monern, consiain |8 propiedad de Ins marcas subponiratadns por igrceros. v 5e3
arnves de In presenineon de contratos de heencia o de las roprescotaciones do sus cleniey

-Implensentaciton de Niffs:

Alle [arpo del 20012 =2 ha imbajpdo oo los pscsores cxlermos contruladps prepamndo o infbrmocidn
mifa gue cumpla los requerimicntos y foehas exigidos por e entes de control en b relerente o la
presaniacion de informacion contable baje las nommas Niffs. Los resulitados de ésta nucva
valomein se von reflejpdos on s balances de sriuacion de nocstm anpresa con Jos. gjusies
reguendos on los primsipnles seitvos do ls empress

RESULTADOS

A contimoacion, ¢ presentan las cifms mas relevanies de los cesulindos de! ejercicwo v o stiuncion
fnomeseran diciembre del 2012
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Resultudos fnancicros;
De los Balances v ¢l Extado de Péndidee v Ganancine adpmtos o degyende guee 1 ¢inpresn’ penpmo
i iiilidnd despuds de trabajodores ¢ impuesios de § 17691 750,60 dolnres

Los ingresos por ventas v servicios focron de § 137160475 42 dolurcs. Adiownalmente, s
SENCSTETON Ingresos no opermtivos por § 76,580 40

Livs costos de ventas llegaron s un wial de $ 67°583.116,12 dolares. Adicionalments s incumid en
gastos de ventas por S 3438 556,76 v gastos adminstrativos por $ 8 512 674 45 dalares. Hoberon
gastos np operacionales por $ 5 14261240 dolees.

Coentas del Balamee:

Coentus del Activo- Sc anshezaran las cucnios mas reproscotatoas-

Cajn y Bancos

La empresa busca mummicn los oesgos de diguuder del mercado cancelando ln muayoria dis dus
pasivos comoenies Dhgpuso ol 31 de dioembre de § 1982666 48 dolares en cmin v bancos,
provedienies prncipalmente di [as venind paco de lo lemporads niyvideds

Cartern:

Cartern de Inyersuings

Dentro de la politica dé oplimizar las nversionss v reducir Jos nedeos, fa compailis consolido sus
myerstones en dos bancos v uma financier local. Bl valor de mversiones petas, al oerie de oste
gfercicio, alcanzs la cifra de $ 600 716,66 dalares

Cartera de Chientes

Lo cancm cs saludable v oetéh conformada por clientes do roconocudn solvenoio comercial, EL xalar
total de estn carlern asciende, al 3| de diciembre, a $ 671,046 dolares

Inventurios:
Al 21 de dicwmbro la cmpresa conle con § 27713.274 86 dolares en mvontenns mustadox de
sonerdo o las sorman Nills aprobmades v otiliadas por la ompress,

Activos Fijos:

Lios getivos {ijos de 1o compailia represeatsn im valor neto de'$ 332.015,.77 dolares en los gl s
meluven muiquinariss, egnpos o msialaciones En el afio 2012 o bjudiaron los sihvos Gjox die
aoucrdo a' Lk valugzioncs realizudes por s poritos contratidos

Cuentas del Pasivo:

Documentos « Cuentas por Pacar, De acoerdo 2 la estmtepgin de minmuear sus deudas logrando
descucnios por prronto pago a Ao de afio, Is empresa dispuso la cancelasion de sus principales
pasvios comienics. Al 31 de dicrombre ol saldo de esta coenta o5 de § 13 214,30 dolares
Proveedores: Se encuentrs contabilizado o valor de § 216 341 44 ddlares comespondientes al saldo
de Macturas do nucstros prmcipales provecdores

indices Financicros:

Los pdmes: obtemdos prosonton oo sitmmoson oy sefodable de s omprops Bl mvel de
endendameento de .31, el spalencamicato de U.44 v ong rason comente de 247 permmiton esiomar
que [n empresa esta en capacudsd de afrontnr  periodos de eriss v superarlos adecundamente:
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PERSPECTIVAS PARA EL 2013

Estmaciones del FMI han reducido 1a tasa de crecimiento muondial parm el 20113 al 3,5%. Esta nuavy
PTOYECCION FE Suflenta en gque sc preve una recupcrpcion mas lenln de la wone cumo. Sera
fundamental que In zonn euro continie oon sus reformas econamicas para salir de In profunda cnisis
en la que so encuentro. reformes gue pooden sor rochazadas por un endurcomicnto de los proicsis
cindadnmns obligondo asus gobermos & lmar los cambios neoesanas pora lograe los obistivos da
recuperacion economich de csin unporiante »ans somerciil

En Ecuador, las previnones gubomamenisles preseatan cifras de crecimiénio supenoris al 4% ¢
tllucién provectads del 4,5%. El gobigmo ha expresiido que mantendra sus planes e altn invernidn
publica especinimente en los sociores ciibrpéticod. de imnsporte v carreleras v falud w4l como sul
plangs de explotacion de recursos minerales

Algunas variables pueden afectar cstas previsioncs de crevimignto v deberion ser annlizndas pirs
blindar o nuestra economin oo cuso de wna posthle erisis imempcional. B! cigre de la refineria de
Esmernldas por seis meses obligara @ mporiar un mivel mocho mayor de dernvados afectando no
solp lo balonza comercial siso o crecimnento coontmivo del Ecupdor Exaste pdicioastmente una
tendmmem o in meduccidm de les remesas del exierior como counsccurncid de In crsis oo los
pringipales poises donde viven nucsitros cougrantes, Fuslmonte, |la posicion polibca de anestoon
gobiemo de desconocer log tratados de myvesones  ss1 como la oopative o frmor tacados de
eomeran con o grandes actores econdmicos del mundo debilunn sigraficarmvvamente. no sclo los
posibilidades de oxponar suestrox productes o lox princrpales mercados. smo 14 capacidad del
Ecuador pasit siraer invemion extranjera gu apiuntale ¢l desarrallo de nuovios provecios v permita 1o
explotadion sdecuadn de nuicstrn nguess natyeal v homine

Politicanenie, el ahrumador trinnfo del partido de gobiemo en las clecciones de febroro posado
permitivd al Presidente Corres gobetnar en su noeve poriodo con un control watal de ls asamislon
favoreciendolo en la aplicarién de cualquicr politics o medida que quicrs mnplementar.

Previsiones pars Hovaltex en el 2013
La empresa Plimea cousolidar la cadenn comercial con la aporora de nuovis Jocales en los
principales coniros comerciales del pais v remodelar los locales existentes,

£l presenle ahio serm un pie do retos en el gue no solo buscaremos recobrar muchos de los negocios
fue ke han redugido Fino INcursionar en NRCVos negacies que fonalezcan a ln cmprosa

Paia conclur, seilores ietionistas, gueiemos expresaries nyestny spradeciniento por 1o conlane
upove deposilados en lob di Rovaltex lo cual po haite sing compromelsraod do una imavor manér
en conseguir lvs objetivos de erecimicato de la empresa y sy proveccidn intérmaciony] en los afos
venideros
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