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ANDUJAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019'Y 2018
{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1989. Su actvidad principal
es la adquisicion y tenencia de acciones.

Andujar S.A. es la compania "Holding" de un grupo de comparifas comerciales, agropecuatias
v de servicios.

Andujar S.A. mantiene participacidn en las siguientes compafifas Agicom S.A. 99,99% de
participacién, Agypro S.A. 99,99% de patticipacion, PP Sierra S.A.A. 100%, Ercoparts
Trading S.A. 100% de participacion, Segurillanta S.A. 69,10% de participacion, Tecniguay
S.A. 65% de participacién, Tedasa S.A. 50,85% de participacién, Natonal Tire Experts S.A.
65,85% de participacion, La Rueda S.A.8. 51% de participacion, Renovallanta S.A. 53,75%
de participacion. (Véase Nota 10)

2~ ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucta la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compatifa, de
estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion
de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso cantable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Bases de medicién.- Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por los siguientes rubros de caricter material:

® Cuentas por cobtar y cuentas por pagar medidos pot su costo amortizado y

e Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su
valor presente, considerando vatiables actuariales.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiifa en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

¢ Estimaciones para las pérdidas crediticias esperadas:
Las tasas de incobrable de clientes (detetioro) para los distintos segmentos basadas en el
modelo de pérdida crediticia esperada. La administracion realiza su matriz considerando:
- Clasificacién de los grupos por segmentos,
- Creacion de las bandas de anticnacion,
- Detetminacién de los importes brutos cancelados,
- Determinacién de las tasas de incumplimiento,
- Consideracién de evaluaciones individuales.
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ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

Vida util de bienes de uso:

Las estimaciones de vida ttil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 1til de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado (para instalaciones, maquinaria v vehiculos), de acuerdo a la
vida util restante revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida 1itil de los activos se viera disminuida o incrementada

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo,

Impuestos:

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion uributatia aplicable. Aun cuando la Compafifa considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los perfodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valotes reales a pagar, estd basada en
la mejor estimaci6n efectuada por la Gerencia de la Compafiia efectuada considerando toda la
informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

3a

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Gerencia

efectiie ciertas estimaciones para deterininar la valuacién de algunas de las partidas incluidas

en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a.

Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la comparia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dodlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitdas por
el International Accounting Standards Board (“IASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la tepresentacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
vy los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el
marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo
de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Comparifa es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
aplicando el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a la NIIF 9, la cual
se determina con la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que la
compania espera recibit, descontado a la rtasa original (o ajustada para créditos
deteriorados) y aplicando ¢l promedio ponderado de las pérdidas crediticias, en funcidén
de los respectivos tiesgos de incumplimiento de acuerdo a cada edad de la cartera. La
provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el
estado de resultados integral en el rubro gastos de venta. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros. (Véase
Notas 7y 12).
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Equipo y software

Se muestran al costo menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por
deterioro. Los componentes del activo fijo se deprecian desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos
entre los afios de vida utl estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son tevisados al cierte de cada
¢jercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo fijo, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos posteriotes a
la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversién vayan a fluir a la compafifa y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos postetiores cotresponden a
reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando
son incurridos. (Véase nota 9)

El valor residual de estos activos, la vida til y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y
las expectativas de vida de las partidas de vehiculos, muebles ¥ equipo.

Un componente de vehiculos, muebles y equipos o cualquier parte significatva del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existit un deterioro en ¢l
valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registto o reverso de una pérdida de valor, que sutja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales
seglin corresponda.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Inversiones en subsidiaria

Los resultados y los activos y pasivos de las inversiones en subsidiarias son incorporados a
los estados financieros utilizando ¢l método de la participacion. Las inversiones se
reconocen inicialmente en el estado de situacion financiera al costo, ¥ el importe en libros
se inctementard o disminuira para reconocer la parte del inversor en el resultado del pedodo
de la companfa. (Véase Nota 10),

Los dividendos en efectivo disminuyen el valor de la inversion cuando se perciben o son
declarados por la compaiifa emisora.

f. Propiedades de inversion

La Compaiifa reconoce inicialmente sus propiedades de inversién al costo. Para la
medicién posterior al reconocimiento de las propiedades se mantiene con el método del

costo y se aplica una depreciacion sobte los activos depreciables (edificios). (Véase Nota
11)

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo, Ia Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Companiifa calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando sc identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales
se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora
de efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacion.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en tresultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al impotte revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurtidos directamente atribuibles a la transaccion.

T'ras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia entre
¢l valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el perfodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados integrales en la
cuenta “Costos financieros”. Los intereses pagados y devengados que corresponden a
ptéstamos y obligaciones utilizadas en actvidades de inversion de activos calificables se
registran en el estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que
corresponda hasta el momento en que ¢l activo calificable se¢ encuentre disponible para

51 180,

Andujar S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual
fueron adquiridos en las siguientes categorias:

° Otros pasivos financieros,

® Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros
Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones financieras. Se

clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos que
ANDUJAR S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la Obligacion por
al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Esta categorfa comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar

documentados adeudados a acreedores.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Se presentan en el activo corriente con excepeion de aquellos con vencimiento superior
a doce meses desde la fecha de derre de los estados financieros, los cuales son
presentados en el activo no corriente.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2019 que es del 28% y 25% (28% y 25% para ¢l afio 2018) sobre la utilidad
gravable (Véase Notas 18). El impuesto a la renta diferido es registrado pata reconocer
el efecto de las diferencias temporales entre la base tibutaria de los activos y pasivos y
sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente. Para determinar el impuesto diferido se utliza la tasa de impuesto
que, de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los
activos y pasivos por impuestos diferidos serin realizados o liquidados. En
consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria vigente o en las
tasas de impuestos deberin ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la
fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos otdinarios, incluyen el valor razonable de las inversiones mantenidas y los
rendimientos financieros obtenidos de sus inversiones financieras.

Cambios en politicas contables

En lo que respecta a la NITF 9 (Instrumentos financieros), la Compafiia adopté el auevo
estandar en fecha de vigencia requerida a contar del 1° de enero del 2018, utilizando el
método  retrospectivo modificado.  Este método consiste en  determinar
retrospectivamente el pasado mas cercano que se ve afectado pot ¢l cambio total del
ajuste inicial, el cual se reconoce en la fecha de adopcion con efecto en patrimonio
(tesultados acumulados). Las cifras comparativas con el 2017 en los estados financieros
no se modifican y se presentan segun las normas contables originales.
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(Continuacion)
El efecto de adopcién de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizar
en el estado de cambio en el patrimonio y corresponde al reconocimiento de la pérdida
crediticia esperada. La compafiia no tavoe efecto sobre la aplicacidén de esta norma.
La compania en lo que respecta a los dos financieros se os NIC 27, opt6 la
contabilizacién de sus inversiones en subsidiarias utilizando el método de la participacion
de acuerdo con la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. El efecto
retrospectivo fue registrado en el patrimonio. Las cifras comparativas del ario 2017 en los
estados financieros separados se modifican y se presentan estados financieros
reestructurados.
El efecto de adopcién de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizar
en el estado de cambio en el patrimonio y cotresponde al reconocimiento del valor
patrimonial proporcional con una ganancia de US§ 11.747.664.
A continuacién se muestran los estados financieros reestructurados:
Estados Ajustes Estados Estados Ajustes Estados
Financieros Efectuados Financieros Financieros efectuados Financieros
Al3l de Al3l de Al 31 Al3l de
diciembre para la diciembre del diciembre para la diciembre del
del 2016 2016 del 2017 2017
Presenfado Recstructuracion Reestructurado Presentado Reestructuracion Reestructurado
ACTIVOS
Total activos corrientes 2.682.677 - 2.682.677 2.867.483 - 2.867.483
ACTIVOS NO
CORRIENTES
Propicdad y equipo, neto 13.224 . 13.224 6.612 6.612
Tversiones en acciones 12.938.985 10.263.822  23.202.807 16.808.101 6452343 23.260.444
Total activos no comientes 15 g0 509 10263822 23.216.031 16.814.713 6452343 23.267.056
Total activo 15634886 10.263.822  25.898.708 19.682.196 6452343 26.134.539
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(Continuacién)
Estados Ajustes
Financieros Efectuados
Al 31 de
diciembre del para la
2016

Presentado  Reestructuracion
PASIVO Y PATRIMONIO
Total pasivos corrientes 428.588 -
Total pasive 428.588 -
PATRIMONIO
Capital suscrito 12.599.799 )
Reserva legal 1.629.465 _
Reserva facultativa - )
Rc.su‘]‘ta‘(!us acumulados afios 568,102
anleriores -
Resuliado del ejercicio 408.932 10.263.822
Total patrimonio - estado
adjunto

15.206.298 10.263.822
Total de pasivo y patrimonio

15.634.886 10.263.822

Estados Estados Ajustes Estados
Financieros Financieros Efectuados Financieros
Al 31 de Al31 de Al3l de
diciembre del diciembre para la diciembre del
2016 del 2017 2017
Reestructurado Presentado Reestructuracion Reestructurado

428.588 333.595 - 333.595
428.588 333,595 - 333.595
12.599.799 12.595.799 - 12.599.799
1.629.465 1.856.501 - 1.856.501

- 567.884 - 567.884

568.102 3.778.049 6.696.25% 10.474.308
10.672.754 546.369 (243.916) 302.453
25.470.120 19.348.601 6.452.343 25.800.944
25.898.708 19.682.196 6.452.343 26.134.539
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)
Estados Ajustes Estados
Financieros efectuados Financieros
Al 31 de Al31 de
diciembre del para la diciembre del
2017 2017
Presentado  Reestructuracion  Reestructurado

Ingresos de actividades ordinarias 673.643 (673.643) -
Valor patrimonial proporcional - 429.727 429.727
Ganancia bruta 673.643 (243.916) 429.727
Gasto de administracion (186.243) (186.243)
Total gastos operacionales (186.243) - (186.243)
Ganancia de actividades operacionales 487.400 (243.916) 243,484
Otros ingresos (egresos)

Intereses y otros cargos financieros -
Ganancias y otros rendimientos financieros 75.620 75.620
_Gana.nma antes de participacion de los trabajadores e 563.020 (243.916) 319.104
impuestos a la renta

Impuesto a la renta corriente (16.651) (16.651)
Ganancia neta 546.369 (243.916) 302.453

l. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.
Pronunciamientos contables, con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2020 y
siguientes:

Nueva NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2022

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
{enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente
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3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3) enero de 2020

Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de

Definicién de Material (enmiendas a NIC 1y Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
NIC 8) enero de 2020.
Marco Conceptual para el reporte financiero Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
revisado enero de 2020.

NITF 3, NTIF 11, NIC 12 y NIC 23) enero de 2020.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Respecto a las restantes nuevas normas y enmiendas, la Administracién estima que no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compatfiia, en el ejercicio de
su primera aplicacién.

4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO

Tal como requiete el parrafo 31 de la Norma Intetnacional de Informacién Financiera NIIF
7, a continuacién, se revela la naturaleza vy el alcance de los riesgos que sutgen de los
instrumentos financieros a los que la Compafifa esta expuesta a la fecha de los estados
financieros:

Riesgo de crédito: Fl riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compariia en un insttumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrat v el efectivo en bancos.

Las cuentas por cobrar al 31 de didembre de 2019, corresponden principalmente a
dividendos de empresas relacionadas por lo que no existe riesgo de recuperabilidad.

El banco donde se mantiene el efectivo tiene calificacion de riesgo “AAA-“; igual calificacion
es para el Fondo Real, Fondo Flexible y Fondo Fixed 90 en donde Andujar S.A., mantiene
inversiones, lo cual demuestra una adecuada garantia y solvencia de los tenedores de los
recursos.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades
para cumplit con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.
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4- ADMINISTRACION DEL RIESGO

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la Compafia son la
principal fuente de liquidez. El departamento financiero hace un seguimiento de las
previsiones y de las necesidades de efectivo de la Compatiia con la finalidad de determinar si
cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversién, al mismo
tiempo que mantienen habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso
de ser requerido.

Riesgo de mercado: Bl riesgo de mercado es el riesgo 2 las pérdidas del valor de un activo
asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de tasa de
interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

La mayoria de las inversiones en acciones de Andujar S.A., es en Délares de los Estados
Unidos de América; sin embargo, mantiene inversiones en acciones en una empresa en
Colombia, que podria verse afectada por las fluctuaciones del tipo de cambio.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar una calificacion de
crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor
para los accionistas. Al 31 de diciembre de 2019 la Empresa cuenta con una adecuada
estructura del Pattimonio y mantiene la politica de distribucion de dividendos equivalente al
50% de las utilidades disponibles para los Accionistas.

5- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continvacion:

2019 2018

USs US$
Bancos nacionales 12931 9.891
Efectivo no depositado 214.274 -

Total efectivo y equivalentes 227.205 9.891
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6- INVERSIONES FINANCIERAS

A continuacién se presentan los saldos de las inversiones financieras al 31 de diciembre:

2019

Uss
Fideval, Fondo de Inversién Fondo Ideal 180 sin vencimiento 442994
final establecido, a una tasa promedio anual del 6,99% ’
Fideval, Fondo de Inversién Real, con permanencia minima de
4 dias, sin vencimiento final establecido, con tasa promedio 53.214
anual del 4,52 %% ’
Fideval, Fondo de Inversién Fixed 90, con permanencia
minima de 90 dias, sin vencimiento final establecido, con tasa 20371
promedio anual del 5,56 % =
Banco Diners Club del Ecuador, a 181 dias, con vencimiento
final el 27 de abril de 2020, 2 una tasa del 7,10% 1.000.000
Anefi, Fondo de Tnversion Administrado Fondo Seguro FS-
FS2, con un minimo de permanencia de 60 dias, sin
vencimiento final establecido, a una tasa promedio anual del 420.423
5,16%

1.936.102

7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tal como se indica en la Nota 1, Andujar S.A. es la compaiiia "Holding" de un grupo de
compatfifas comerciales, agropecuarias y de servicios. Las transacciones que se realizan con estas
compafiias son bisicamente préstamos para el financiamiento del capital de trabajo.

Las principales transacciones realizadas con la comparifa relacionada y accionistas, durante los
afios 2019 y 2018:

2019 2018
uss Uss
Dividendos recibidos 463.084 1.601.501
Servicios tecibidos (honoratios,
arriendos) 84.071 19.232
Préstamos entregados - 260.000
547.155 1.880.733

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compafifas relacionadas y accionista
al 31 de diciembre, originados basicamente en las transacciones antes mencionadas:
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7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacién)

2019 2018

uss uss
Cuenras por cobrae refacionadas
National Tire Experts S.A. 483.002 (1) 525.708
Tedasa S.A. - 222271
PP Sierra 7.699 2 276.000
Agicom S.A. 140.075 ) 140.075
Ercoparts Trading S.A. 5 5
Total relacionadas por cobrar 630.781 1.164.059
Menos: estimacion por deterioro (7.500) (283.500)
Total accionistas 623.281 880.559

(1) Cortesponden a dividendos pendientes de cancelar por cada una de las subsidiarias.
(2) Préstamo entregado para capital de trabajo, la compariia se encuentra ya en liquidacion.

2019 2018
uss Uss$
Cuentas por pagar accionistas
Dividendos por pagar 255.867 (3) 261.238
255.867 261.238

(3) Cotresponde a dividendos pot pagat.
8- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos por pasivos por impuestos cottientes al 31 de diciembre, comprenden:

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones de impuesto 2 Ia tenta 624 674
Retenciones de TVA 667 707
Impuesto a la renta 29.163 26.136
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9- EQUIPOS Y SOFTWARE

ANDUJAR S.A.

A continuacion se presenta el movimiento de los equipos y software durante los afios 2018 y

2019:
Saldo al 1 Saldo al 31 Saldo al 31
de ) de ® de
ner 1 iciembr diciembre
del del
2018 Adiciones 2018 Adiciones 2019
Uss uss uss uss uss
Equipos v software
Sistema de coHmputo y equipo
electronico 47.499 - 47.499 47.499
47.499 - 47.499 47.499
Menos: Depreciacion acumulada (40.887) (1.322) (42.209) (1.323) (43.432)
Total Equipos y softwate 6.612 (1.322) 5.290 (1.323) 3.967
10 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Las inversiones en subsidiarias al 31 de diciernbre del 2019, comprenden:
; Valor
mf%‘k Patrimontal Valor en libros
NOMBRE Aapaclon o borcional (1
% us$ LUAS
Exrco Parts Trading S.A. 100.00 1.554.998 1.554.998
Agicom S.A. 99,99 4.560.669 4.560.669
Agypro S.A. 100.00 317.429 317.429
PP Sierra S.AA. 100.00 - -
Segurillanta S.A. 69.10 2.611.171 2.611.171
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A. 65,00 1.536.053 1.536.053
Tecnicentro del Austro S.A. 50.85 3.207.841 3.207.841
Renovallanta S.A. 49 89 3.673.504 3.673.504
La Rueda 51,00 871.200 871,200
National Tire Experts S.A. 50,98 3.329.918 3.329.918

Total de invetsiones

21.662.783
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10- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
(Continuacion)

Ia compania para el afio 2018 cambi6 la politica contable de valoracion de las inversiones
subsidiarias al valor patrimonial proporcional, y su ajuste se registrd en resultados acumulados,
a continuacion el movimiento de las inversiones se presenta a contimuacion:

201 2018

Saldo al 1 de enero 21.063.231 23.260.444
§+) A_]ustcs al valot_'patnmgmal proporcional de las 1.285.471 (1.086.303)
invetsiones en companias asociadas

(+) Aumentos de capital - -
(+) Compra de acciones en Renovallanta S.A. 185.409

() Reverso inversion Renovallanta - (185.409)
() Otros ajustes (8.246)

(+) Aporte futuras capitalizaciones (400.000) (a) 676.000
(-) Dividendos ganados (463.084) (b) (1.601.501)
Saldo al 31 de diciembre 21.662.783 21.063.231

(2) Los aportes futuras capitalizaciones durante los afios 2019 y 2018 corresponden a:

2019 2018

Us§ Us$
Agicom S.A. (400.000) 400.000
PP Sierra - 276.000
{(#00.000) 676.000

(b) Los dividendos ganados durante los afios 2019 y 2018 corresponden a:

2019 2018

Uss Us$
Renovallanta S.A. 213.098 439.796
Tedasa S.A. 249.986 482.998
National Tire Experts S.A. . 678.707

463.084 1.601.501
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11- PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversién al 31 de diciembre comprenden:

2019 2018
Usb usb
Tetreno Ciudadela Adace- Parroquia Tatqui- Guayaquil 566.163 -
Edificio Ciudadela Adace- Parroquia Tarqui- Guayaquil 686.807 -
Total al 31 de diciembre 1.252.970 -
El movimiento se muesira a continnacion:
2019 2018
usp UsD

Saldo al 1 de enero

Incrementos por:

Compra de Terreno (1) 566.163 -
Compra de Edificio (1) 690.763

Depreciacién del Edificio (3.956) -
Saldo al 31 de diciembre 1.252.970 -

(1) Con fecha 15 de agosto de 2019, se firma la escritura piblica de cancelacién de hipoteca y
prohibicién de enajenar que otorga la Compaiifa Continental Tire Andina S.A. a favor de la
Compania Tecfatoni 8.A; y dacién en pago que otorga esta dltima a favor de la compania
Andujar S.A, a través de este documento la compafifa adquiete un inmueble de 950 m2 ubicado
en la ciudadela Adace, parroquia Tarqui del Cantén Guayaquil.

12- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquiridas
con los proveedores detallados a continuacion:

2019 2018
uss Uss
Proveedores 630 400

13- OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compatia durante el afio 2018:

Saldo al Saldo al
1-ene-2019 Provision Uulizaciones 31-dic-2019

Deterioto por activos financieros 283.500 . (276.000) 7.500
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14- PATRIMONIO

Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 2019 el capital de la Compaiiia esta representado por 12.599.799
acciones ordinarias de valor nominal US$ 1.00 cada una en ambos afios. La ganancia por
accion es calculada dividiendo el resultado integral del ejetcicio de la Comparifa sobre el
nimero de acciones ordinatias.

Reserva [ egal

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%%
del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utlizada para
absotber pérdidas.

Con fecha 22 de marzo del 2018 segiin acta de junta general ordinaria de accionistas, se
aprucba la apropiacion del 10% del resultado del afio 2017.

Reserva Facultativa

1a comparia determina que de las utilidades anuales liquidas y realizadas y previa resolucion de
la Junta General, la compafifa destinard el porcentaje que acorde para constituir la reserva
facultativa.

Con fecha 22 de marzo del 2018 segin acta de junta general ordinaria de accionistas, se
aprueba el incremento de esta reserva por US§$ 245.866 del resultado del afio 2017.

15- VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL

Los ajustes del Valor Patrimonial Proporcional de cada una de las inversiones que mantiene
la compania al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2019 2018

uUss uss
Erco Parts Trading S.A. _ (86.583) (2.637)
Agicom S.A. 125.690 (85.795)
Agypro S.A. 46.764 2776
PP Sierra - (266.740)
Segurillanta S.A. 122.882 (214.786)
Tecniguay Tecnicentro Guayayuil 8.A, (191.062) (620.198)
Tecnillanta S.A. - (300.541)
Tecnicentro del Austro S.A, 548.930 266.435
Renovallanta S.A. 548.780 499.785
La Rueda 44.606 (20.775)
National Tire Experts S.A. 125.464 (343.827)

1.285471 (1.086.303)
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16- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios 2019 y 2018 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes tubros:

2019 2018

Uss uss
Servicios contratados 107.308 92522
Arriendo operative 14.580 12.500
Impuestos y contribuciones 70.551 62.134
Suministros y atiles de oficina 18 14.840
Notarios y registros de la propiedad 1.283 936
Depreciaciones 5.278 1.323
Impuesto a la salida de divisas - 12.884
IVA cargado al gasto 11.993 12.662
(Gastos bancarios 1.252 3.531
Total 212.269 213.332

17-  GANANCIAS

Las ganancias por los afios 2019 y 2018 se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rabros:

2019 2018
us Uss
Rendimientos financieros 121428 (1) 105.152

(1) Cotresponde a los rendimientos financieros sobre las inversiones que mantiene la
compafifa en sus diferentes fondos de inversién
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18- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

ANDUJAR S.A.

18.1- A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes al impuesto a

la renta:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas — Gastos no deducibles

Menos — Ingresos no objetos de renta neto (1)

Base para impuesto a la renta que no estdn en
Paraiso Fiscal

Base para impuesto a la renta para Accionistas en
Pasafso Fiscal

25% de impuesto a la renta

28%. de impuesto a la renta

Total impuesto causado

2019

Impuesto_a
la Renta
1.202.5329

211.482
(1.293.170)

2018
Impuesto_ala
Renta
(1.194.482)

2.344.632
(1.044.996)

104.474

(1) Corresponde a los ajustes realizados el Valor Patrimonial Proporcional de las
inversiones de subsidiarias.

182 A continuacion se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Comparifa:

Iinpuesto en el estado de resultados
{tasa efectrva)

Impuesto tedrico (tasa nominal)

Resultado antes de impuesto
Tasa nominal

Diferencia

Mas — Gastos no deducibles

Menos — Ingresos no ubjeros de
renta

2019 2018
Importe Importe
el Uss % Parcia] U %
30.381 2.53% 26.309 -2,20%
300.582 25,00%% (298.621) 25,00%
1.202.329 (1.194.482)
25% 25%
(270.201) (22,47%) 324.929 -27,20%
2019 2018
Importe Importe
Parcial Uss Za Parcial uss i
204.570 51.143 4.25% 2.344.632 586.158 -49,07%
(1.285.471) (321.344) (26,73%a) (1.044.996) (261.249) 21,87
(270.201) (22,47%%) 324.909 -27,20%
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19 -

REFORMAS TRIBUTARIAS

A continuacion, resumimos los principales aspectos de la “Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria” publicada el 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial
Suplemento No. 111 (en adelante, “Ley de Simplificacién Tributaria™).

IMPUESTO A LLA RENTA

1.

Exoneracion del Impuesto a la renta:

En el caso la exoneraciéon aplicable a ingresos pot rendimientos y beneficios
obtenidos por personas naturales y sociedades residentes o no en el pafs por deposito
a plazo fijo en instituciones financieras nacionales asi como inversiones en valores en
renta fija a un plazo de 360 dias calendaria o mds; se determina que también tendrin
el caricter de exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros que sean
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de
tenencia (360 dias).

Ingresos gravados:

Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio
que haya sido utilizadas como gasto no deducible y no pagados a favor de los
beneficiarios, deberin ser consideradas como ingreso gravado con impuesto a la renta.

3. Gastos deducibles:

e Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior:
para sociedades y personas naturales distintas de instituciones financieras. El
monto total del interés neto en préstamos con partes relacionadas no debera
superat ¢l 20% de la udlidad antes de la participacién laboral, més intereses,
depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal. El exceso no sera
deducible.

No serin deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos no
registrados en el BCE tanto del crédito mismo y el de los cotrespondientes pagos
al exteriot, hasta su total cancelacion.

Indicador Financiero EBITDA (Eamings before interests, taxes, depreciation
and amortization): La aplicacion de esta practica internacional permitira evitar el
desplazamiento de utilidades a través de la deduccién de intereses.

¢ Provision de pensiones jubilares y desahucio: Serin considerados ingresos
no sujetos de renta los reversos de provisiones de afios antetiores que hayan sido
registrados como gasto no deducible.
Deduccién de provisiones por jubilacién patronal y desahucio a pardr del ano
2021: Deberan estar soportadas en calculos actuariales por empresas
especializadas o profesionales en la matetia.
Deduccion de provisiones pot jubilacién patronal a partir del afio 2021:
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19- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

= Provisiones de personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de
servicio en la misma empresa.

= Los aportes en efectivo de estas provisiones deberan ser administrados
por empresas especializadas en la administracién de fondos.

o Con respecto a los gastos personales:
Se elimina la deduccién de gastos petsonales (educacion, salud, vivienda,
alimentacion, vestimenta) para personas con ingresos netos de US§100.000 o
mas; salvo en el caso de gastos de salud por enfermedades catastroficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas.

e Para la conciliacion tributaria:

&

b.

Se propone una deduccion adicional del 50% para los gastos de seguros de
créditos contratados para la exportacion.

Se reconoce la deduccion de los costos v gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deporuvo se deducirin de contormidad con las
condiciones y limites que establezca el reglamento. Ademas, se establece que
esos costos y gastos seran deducibles con el 100% adicional.

Se reconoce una deduccién del 150% por gastos de organizacidn y patrocinio
de eventos artisticos y culturales, con los limites y condiciones que establezca
el reglamento.

d. Donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado: Serd

deducible del impuesto a la renta hasta por el 1% del ingreso gravado. El
Reglamento establecerd los parimetros que deberan cumplirse para acceder a
esta deduccion.

4. Dividendos
Los dividendos disttibuidos a favor de sociedades extranjetas o de personas

naturales no residentes en el Ecuador pasan a estar gravados con impuesto a la renta

en Ecuador. El ingreso gravado correspondera tnicamente al 40% del dividendo
distribuido.

En el caso de extranjeros la tarifa de retencidn serd equivalente a la tarifa general

prevista para no residentes (esto es, 35% cuando el beneficiatio es residente de un
paraiso fiscal 0 25% en el resto de casos).
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5.

REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

Si se incumple con la obligacion de reportar la composicion accionaria, se debe
efectuar la retencion sobre los dividendos que cotrespondan a dicho incumplimiento
aplicando la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales, esto
es, 35%. _

La capitalizacién de utilidades no se considerara dividendos, inclusive en los casos de
reinversion de utilidades.

Anticipo de impuesto a la renta:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la renta y todas las referencias al mismo.
El anticipo pasa a ser voluntatio.

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50%
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.
Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se establecerin en el
reglamento.

IMPUESTO UNICO A LAS ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

Impuesto Gnico a las actividades agropecuatias: con tarifa progresiva del 0 al 1.8%
para productores y venta local, y del 1.3% al 2% para exportadores.

Se entenderi como actividades agropecuarias a la produccién y/o comercializacion
de bienes de origen agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicula y catnes, que se
mantengan en estado natural.

Exportacion

Impuesto fraccion % impuesto sobze fraccion

Ingresos desde Ingresos hasta bisica excedente
0 300.000,00 0,00 1,30%
300.000,01 1.000.000,00 3.900,00 1,60%
1.000.000,01 5.000.000,00 15.100,00 1,80%

5.000.000,01 En adelante $7.100,00 2,00%
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Ingresos desde Ingresos hasta Impucl.:tézif;accién ;;:éggf:;;g;i?;
0 20.000,00 . 0,00%
20.000,01 300.000,00 - 1,00%
300.000,01 1.000.000,00 2.800,00 1,40%
1.000.000,01 5.000.000,00 12.600,00 1,60%
5.000.000,01 En adelante 76.600,00 1,804

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA

)

b)

0

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

BIENES:

= Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

®  Tractores de llantas de hasta 300 HP y sus partes y repuestos utilizados en
cualquier cultivo agricola o actividad agropecuaria.

®  Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas  de
insulina, marcapasos.
Papel periddico.

= Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el
sector pesquero artesanal.

SERVICIOS:

® Ll suministro de dominios de paginas web, servidores, computacidén en la nube,
conforme las condiciones y cumpliendo los requisitos previstos en el reglamento
a esta Ley.

Se grava con TVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.

Las emisoras de tarjetas de crédito serin sujetos pasivos del TVA, como agentes de
retencion, en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios digitales cuando el
prestador no se registre.

Se elimina como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de retencién a:
Los exportadores, sean personas naturales o sociedades.
Los Operadores de Turismo que facturen paquetes de turismo receptivo dentro o
fuera del pais.
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Se establece que se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su
activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios
gravados con este impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen
tnicamente a la produccion y comercializacion de otros bienes y servicios gravados
con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco afios contados desde la fecha
de exigibilidad de la declaracion.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas extranjeros
domiciliados en paraisos fiscales.

Se modifican las condiciones para la aplicacion de la exoneracion del ISD en los pagos
realizados al exterior por concepto de amortizacion de capital e intereses generados
créditos externos otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades
no financieras especializadas. Precisamente, se establece que esos créditos deben tener
un plazo de 180 dias calendario (antes 360 dias) v que pueden estar destinados a
inversion en derechos representativos de capital.

Se elimina la exencion de ISD en el caso de pagos efectuados al exterior por concepto
de rendimientos financietos ganancias de capital, y capital, de aquellos depdsitos 2
plazo fijo o invetsiones, con recursos provenientes del extetior, en instituciones del
sistema financiero nacional cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.
Se gravan con ISD los pagos al exterior por concepto de capital e intereses generados
en créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 utilizados para pagar
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

Se introduce un listado de derechos de los contribuyentes, entre otros: conocer la
identidad del servidor de la administracion tributaria bajo cuya responsabilidad se
tramitan los procedimientos, a no ser obligado a presentar documentos que ya ha
presentado, entre otros.

Se permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobte la
base de catastros o registros.
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CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

ANDUJAR S.A,

La Ley de Simplificacion Tributatia crea una conttibucion tinica y temporal pagadeta por las
sociedades que realicen actividades econémicas y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un US$1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, aplicable para los ¢jetcicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos Ingresos
gravados | gravados Tari
desde hasta fa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10
%o
5.000.000,01 10.000.000,00 | 015
%o
10.000.000,01 En adelante 0,20
%o

20- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la techa de emision de este informe nho se han presentado eventos que se conozcea, puedan
afectar la marcha de la companfa, ni la informacion presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de Ja Companfa en marzo 10 del 2020 y serdn presentados a los accionistas paca
su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compariia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Accionistas y los miembros del directorio sin modificaciones.
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Jotge Almeida

Gerente General

Ana Sanchez
Contadora General



