ANDUJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USD Ddlares)

A. COMPANIAS SUJETAS A CONSOLIDACION:

El Grupe Econdmico ANDUJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS esta conformado por las
siguientes Compafilas.

Andujar 8.A.; La Companla fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en
el afio 1989. Su actividad principal es la adquisicion y tenencia de acciones.

Agricultura Comercial 8.4 - Agicom: La comparila fue establecida bajo leyes
ecuatorianas en el afic 1984. Dasde su creacion la Compafila estd dedicada al
fomenta del cultive, produccibn y procesamiento de productos agricolas,
principalmente del caucho, para su comercializacion en el mercado nacional.

Renovallanta 3.A.: La Compafila fue establacida bajo leyes ecuatorianas en
el afic de 1994, durante el afic 2002 cambio su denomiracidn de Reencauche
Supearior Supe reencauche S.A. 5 su denominacion actual. Su chjetivo principal es
gl regncauche y comercializacian de lantas reencauchadas.

Segurilianta 5.A.: La Compafia fue establecida hajo leyes ecuatorianas en
el ario1990, su actividad principal es la comercializacion de llantas, tubos y defensas
de la marca Continental, y olros accesorios para toda clase de vehlculo o
maguinarias, ¥ el establecimiento de talleres de reparacionss de vehiculos vy de
servicios afines.

MNationaltire Expert S.A.. La Compafila fue establecida bajo leyes
acuatorianas en el afic 1975, su actividad principal es la comercializacién de llantas,
tubes y defensas de la marca Continental;, y otros accesorios para toda class de
vehleulo o maquinarias, v el establscimiento de talleres de reparacionss de
vehiculos y de servicios afines.

Tecnillanta S.A.: La Compafia fue establecida bajo leyes ecuatorianas en el
afio 1879, su actividad principal es ia comercializacién de jantas, tubos y defensas
de la marca Continental, y otros accesorios para toda clase de vehiculo o
maguinarias, ¥ el establecimiento de talleres de reparacicnes de vehlculos y de
servicios afines.

Tecnicentro del Austro S.A. -Tedasa: La Compafiia fue establecida hajo
leyes ecuatorianas en el afio 1978, su actividad principal es |la comercializacion de
llantas, tubos y defensas de la marea Continental, y ofros accesorios para toda clase
de vehicllo o maquinarias, y el establecimiento de talleres de reparaclones de
vehiculos y de servicios afines.

Techiguay-Tecnicentro Guayaguil S.A.; La Compafila fue establecida bajo
leyes ecuatorianas an el ano 1980, su actividad principal es [a comercializacion de
llantas, tubos y defensas de la marca Continental; y otros accesorios para toda clase
de vehiculo o maguinarias, y el establecimiento de talleres de reparaciones de
vehloulos v de servicios afines.
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La Rueda §.A.8:Con fecha 22 de snaero de 2016, se celebrs el contrato de
compraventa de acciones entre Inversiones y Asesorias JLT SAS ftitular de
2,040,069 acciones equivalente al 22.26% e Inversiones Luita Ltda. Cla. S.C A
titular de 2,838,631 accionas squivalante al 28.75% del total de acclones suscritas,
gue en conjunto conforman el 51% del capital. El precio de venta esta dado por las
acciones mas el 100% de los pasivos de la Compariia. La Compaiiia es de origen
Colombianeo, fue constituida por escritura publica No.1152 del 28 de Agosto de
1882, en la notaria 30 dael circulo de Bogata, con &l objeto social de compra, venta,
permuta, impotacion, exportacién vy distribucion de llantas |ubricantes ¥
mantenimienta de vehiculos automotores.

ErcoParts Trading S.A: La Compafia fue establecida hajo leyes
gouatorianas en el afo 2005, su objefivo principal es la comercializacion,
importacion ¥ exportacion de neumaticos y articulos anexos,

Agypro S A, La Compaiiia fue establecida baje feyes ecuatorianas en el afio
1981, su obletive principal es el comercic de impodaciones y exportaciones de
artlculos metal mecanico, de caucheo y conexo, actualmente se dedica al servicio de
asesoria financiera y techoldgica.

PF Sierra: La Compaiia es de origen Colombiano cuyo objetive es la
comercializacion de neumaticos.

Morllantas Cla. Ltda. La compafiia fus establecida bajo las leyes
ecuateriznas en el afio de 20056, 5uU actividadpringipal es |a comercializacion de
llantas, tubos v defensas de la marca Continental GeneralTire y otros accesorios
para toda clase de vehiculos o maquinaria y el establecimiento detalleres de
reparacion de vehiculos y de servicios afines.La Compaiiia es una asaciada de
Tecnillanta 5.A., an vista de la inmaterialidad de su balance dentro e los estados
financieros consolidados y a que Andujar 5.A. no gjerce control directo sohre ésta,
ha sido excluida de |a consolidacién de los estados financieros presentados.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las
que aplica Andujar 3. A. en 1a preparacion de sus estados financieros.

Los estados financiercs individuales de las subsidiarias PP Sierra y
MNorllantaCia. Lida. no han sido auditados y no representan elementos significativos
dentro de los estados financieros consolidades de Andujar 3.A. y Subsidiarias.

B. BASES DFE PRESENTACION DE__LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS:

A continuacidn se describen as bases de presentacién utilizadas para
mlaborar |os estados financieros consolidados:

Procedimlento de  consolidacidon:  Mediante  Resolucion  No.
SCICIDCCP.G.14,003 del 14 de febrero de 2014, la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros expidié las normas para la preparacion vy
presentacion de los estados financieros consolidados en concordancia con o
establecido en la Norma Internacional de informacién Financiera NHF. Con el
proposito de que los estados financieros consolidados presenten informacion del
grupo como si fueta una sola empresa, se sigusn los pasos siguientes:
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B. BASES DE__PRESENTACION DPE LOS ESTADOS FINANCIEROS -
CONSOLIDADOS: {Continacion)

» Los estados financieros individuales de Andujar 3 A, presentan sus inversiones
en acciones bajo el método de costo, los estados financieras son ajustados para
reflejar los saldos de inversionas de acuerdo con el métado de patrimonio.

= Se comblnan partidas similares de aclivos, pasivos, patrimonio, ingresos y
gastos y flujos de efectivo de la controladora coh los de sus subsidiarias.

« Se eliminan en su totalidad los aclivos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos vy
flujos de sfectivo entre Compafias que formaban el grupo, relacionados
principalmente con |a venta de llantas y servicios de reencauche,

* Elinterés mineritatio se recanoce en el patrimoenio v los resultados del periodo,
y corresponde a los heneficios a los que el Grupo no tiene derscho puesto aus
no forman parte de esta consalidacidn,

» La compafiia Andujar S.A. mantiene directamente e indirectamente las
siguientes participaciones dentro dal Grupo Econdmico:

Particlpacién en el

Razdn social capital accignario
Segurillanta S.A. 69%
Tecniguay Tecnicentro Guayaouil S.A. 85%
Nationaitire Expertss S.A. 51%
Tecnillanta S.A. 70%
Renovallanta S.A. 61%
Tecnicentro del Austro S.A. Tedasa 51%
Agriculiura Comercial 8.A. Agicom 100%
La Rueda S.A.5. 51%
Ercoparts Trading S.A. 100%
Agypro SA, 100%
PP Sierra 100%
Globallantas S.A. 100%
NorllantasCia Lida, 38%

Las Compafilas mantienen sus registros contables en USDdlares o en gl
caso de La Rueda 5.A.S. y PP Sierra en pasos colombianos, de acuerdo con las
Naormas Internacianales de Informaclon Financiera, los pesos estan convertidos a
datares por el concepto de consolidacién, Las gue han side utiizadas en la
preparacion de los estados financiercs consolidados.

& continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros;

Negocio en marcha: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base de empresa en marcha, que asume [ empresa serd capaz de cumplir con
todas ias obiigacionies ¥ pasivas finamciaros.

Declaragion_de cumplimiento: La Compaifa mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
{IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de [os estados financieros
consolidados adjuntos (31 de diciembre de 2018}, que también han side utilizadas
en la preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos y sus notas.
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B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADQS: (Continuacién)

Bases de medicion: lLos estados financieros consolidados han sido
preparados sobre la base del costo historico, excepto por las obligaciones por
beneficios a empleados no corrientes, que son valorizadas en base a métodos
actuariales. £n el caso def costo histérice, los activos se registran por el valor dal
efectivo y otras pantidas pagadas; los paslhvos sa registran al valor de |os productos
recibidas a cambio de incurrir en la obligacidn, y por las cantidedes de sfactivo v
equivalentes al efectivo gue espera pagar para satisfacer el pasivo en el curse
normal de la operacion.

Moneda local; A pardir del 10 de enaro de 2000, &l Délar de Estados Unidos
de América (USD) as la moneda de uso [ocal en la Repdblica del Ecuadeor y moneda
funcronal de presentacian de la Compafiia. La moneada funcional de las Compafilas
domiciliadas en Coloembia es &l Peso Colombiano, sin embargo, la moneda de
presentacidn en [os estados financieros consclidados es e| Délar de Estados Unidos
de América.

C. RESUMEN DE LOS PRINGIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION:

A continuacion mencionamos las principales pollticas contables utilizadas
por la administracidn en |a preparacion de los estados financieros consolidados
adjuntos:

Efectivo vy eguivalentes al efectivo:Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. E| efective comprende tanto el efective como los depasitos a la vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liguidez, gue son
facilmente convertibles en impories determinados de efective, estando sujetos a un
rlesgo poco significative de camibios en su valér. Una inversidn sera equivalents al
efective cuando tenga vencimiento en tres messes o menos desde |la fecha de
adquisicion.

Instrumentos financieros:

« Aclivos financieres - Cusntas por cobrar clientes v reiacionadas:
Corraspanden a los montos adeudados por la venia de bienes en el curso
normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que dan
deracho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por ios de vencimiento
mayor a doce meses cortados desde |la facha del estado de situacion
financiera.

La Administracién del Grupo reconoce un activo financierc en el estado
de situacién financiera a la fecha de |la negociaclon, Los activos son
medidos inicialmente a su valor razanable mas cualguier costo atribuible
a la transaccién, que de ser significative, s reconocido comeo parte del
activo financiers.

La Administracion del Grupo realiza evaluaciones de sus cuentas por
cobrar comerciales al final de cada periodo de presentacion para
determinar 51 existen indicios de deteriore de su cartera, tal como lo
establece el parrafo 58 de la NIC 38, El deterioro de la cartera establecido
en &l andlisis ¥ valoracion, se carga a resultados contra una cuenta da
provision para cuentas de dudosa recuperacién, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 38,
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIFIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacién)

La cartera que se considera irrecuperable o pérdida, se castiga. FEl
deterioro del valor de las cuentas por cobrar s& constituye en funcion del
vencimiento. La Administraciéon del Grupe mantiene la politica de
provisionar la cartera vencida a mas de 385 dias por conslderarfa
irrgcugerable a no ser que la misima se encuehire en procescs legales o
mantenga una garantia que |a respalde.

+ Pasivos financieros reconocidas a valor razonabls — Cugntas por pagar
comercialas, otras cuentas por pagar, relacionadas:lLas cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor a doce meses) se recocnocen a su valor razanable, ya que su plazo
madio de pago es reducide y no existe diferencia materiat con su costo
amortizado. Las cuentas por pagar a provesdores incluyen aguellas
cbligaciones de pago por bienes y servicies adqulridos en el curso normal
de negocio,

Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y
tribltarias, que son reglsfradas a sus correspondientes valoras
nominales, se eriginan en disposiciones laborales y tributarias vigentes v
se registran confra resultados en (as parfes proporcionaies de (as
abligaciongs devengadas.

Inventarios:Ei costo ariginal relacionado con los inventaries gque se compran
¥ vanden como productos terminados, se registra utilizando ef metodo de costo
promedio.

Al final de! periode se evallan los saldos de inventarios individuales mas
impartantes para determinar su valor neto realizable. Si ef valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta |a diferencia contra resultados, segun lo
astablece el parrafa 34 de MIC 2,

Las importaciones en transito se registran al costo de adquisiclon mas los
cargos relaclonados en el proceso de impertaclon. Los costos no recuperables, se
registran en [os resultados del periodo. Asi mismo, todas las pérdidas de inventario
S€ reconocan an los resulfades del perfode en qus courren.

Propiedad, planta ¥ equipo:Se denomina propiedad, planta ¥ equipo 2 tedo
bien tangible adquirido por las Compaiilas del Grupoe para el glre ordinario del
negocio, quea criteric de la Administracién del Grupo, cumple con los requisitos
necesarios para ser contabillzado come tal, el cual debera ser controlade acorde
con ta normativa contable vigente.

La propiedad, planta y equipo son registrados al coste historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro {si aplica). El costo incluye los
desembolsos directameante atribuibles a la adguisicion o tonstruccion del activo.

Los desembolses posteriores a la compra o adguisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos fuluros asociados s
la inversion fluyan hacia las Compafiias del Grupo y los costas pueden ser medidos
razonablementa. Los otros desembolsos posteriores comesponden a reparacionas
o mantenimiento y son registradoes en resultados cuando san incurridos.
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La depreciacidn de la prepiedad, plantay equipos se calcula por el métode
de Iinea recta. Ningdn otro método debe ser wiilizado excepto por autorizacion
expresa generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental
generada por modificacion o cambia del valer residual yo vida Otil. Al final de cada
pericdo anual se revisa &l valor residual y la vida Gl de cada clase de propiedad,
planta y equipos.

Los aclives nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponiblas para
su uso ¥ continuaran depreciandese hasta que sea dado de baja contablements,
incluse si durante dicho perlodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de olras propiedades, plantay
equipos s caloulada lingalments basada en [a vida (il estimada de los bienes del
active fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que laddministracién del
Grupo astima un valor de realizacion de sus propiedades y equipo al término de su
vida uiil. Las estimaciones de vidas ltiles y valores residuales de los activos fijos
soh revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financleros.

La vida util estimads de los terrenos y edificios se establece en al informe
del peritg; para los demas rubros de activos fijos, es como sigue:

Tipo de activo Afios
Edificios 15-30
Mejoras v [ocales de arriendo 10
Equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo 5-10
Muebles v enseres 10
Equipo de computacion y software 3
Vehloulos 5
Repuestos y herramisnias 5-10

La Administracion del Grupo no considerd establecer un valor residus( al
gosto de |la propiedad, planta y egquipo, considerando que su valar recuperable al
termine de la vida Gtil, no es significative

El gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipo se lo registra en
los resultados del afio, tal como requiere ef parrafo 48 de la NIC 16.

La vida 0til y el método de depreciacién de los elementos de la propiedad,
planta y equipo se revisan al cierre de cada gjercicio econdmico anual, tal como
requieren [os parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan
de forma prospeactiva.

Los incrementos en e valor en libros de un active como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en otra resultade mtegral ¥ se acumulan en sl
patrimonio, bajo el encabezadc de superavit por revaluacion de la propiedad, planta
¥ equipo. En caso de gue se produzca una reversidn de un decremento por una
revaluacion del misme activo, esta se reconoce en el resultado del periado.

Los decrementas en ef valor en libros de un active como consecusncia de
una revaluacion se reconecen an el resuitado del periodo, salvo gue existiera saldo
acreedor en el superavit de revalttacién en relacién con ese aclivo, en cuyo casg se
reconocen en otro resultado integral.
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Cuando los activos biolégicos son transformados a un estade,y no pueden
ser vendidos a clientes coma un activo biolégice se registran como una planta
productora dentro propiedad planta y equipo af costo, de conformidad con lo que
establece la MIC 16. Los costos asociados para desarrallar una pianta productora
de la capacidad productiva se capitalizan.

Cuando una planta productora se encuentra en un estado productivo la
administracion realiza una revision anual, y ajuste el valor de las plantas
productoras en produccion a su valor razenable, Las pérdidas se reconocen en al
estaclo de resultados en ef periodo correspondiente.

Las plantas portaderasen desamollo no se deprecian. Las planas portadoras
productivas se deprecian en funcidn de su rendimlento productivo y la vida Gtil
econantica

Activos  biologices: Actives biologicos corresponden a jardines de
multiplicacién clonal y viveres semilla de fundas plasticas, estos productos estan
disponibles para el consumo y |a venta. Se capitalizan los costos asociados con el
desarrollo y mantenimiento delos activos biologices. No se amortizan los activos
hioldgicos.

Impuestos diferidos:].os activos por impuestos diferidos comprenden todas
las diferencias temporarias deducibles que es prebable generen beneficios fiscales
futuros contra los que s2 pueds cargar estas diferencias. Los pasivos por impuestos
diferidos comprendsn los valores de impuesto a |2 renta a pagar en periodos
futuros, relacionadas con diferencias tempeorarias imponibles,

Deterioro de actives no financieros: El valor de un activo se deteriora cuando
su valor en libros excede a su vator racuperable (el mayar entre su valor razonable
menog los costos de disposicion y su valor en uso). Las Companfas evallan al final
de cada gjercicio econdmico anual, si existe algln indicio de deterioro del valor de
algan active, De existir, estiman -2 valor recuperable del active mediante un analisis
de los flujos futuros estimados, descontados a su valor presente usando Una tasa
de descuento gue refleja la evaluaclon actual del mercado del valor del dinero en el
tismpo y los niesgos especificos del activo.

Tal como requiere el parrafo 80 de la NIG 36, la pérdida por deteriore del
valor se recanace en &l resultado del periodo, a menos gue el aclivo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con ofra norma. Cualguier pérdida por deterioro
del valor en los actives revaluadas se trata como un decremento de la revaluacidn
efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracian del Grupo considera
que na existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evahuiacion efectuada en este sentido,

Impuesto corriente:El cargo por impuesta a la renta corriente se caleula
mediante !a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devengan con base en el impuesto por pagar exinible.
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La normativa tributaria vigente exige e! pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculadeo en funcion de las cifras reportadas el
aho anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de |os ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
& la renta causado sea menor que &l anticipe, este ditimo se convertira an impuesto
a la renta definitivo, 2 menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucion, lo cual podria ser aplicatle, de acuerdo con la norma que
rige la devolucidn de este anticipo.

Beneficios de_empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacian patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segun estudio

preparado por un peritc actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definides vy sl costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se reglstran
contra resultados del periodo.

Participacién de los trabajadorss en las utiidades: Calculada en funcion del
15% de ia Utilidad contable anual antes del impuasto

Beneficios sociales carrigrites.Las vacaciones del personal se registran
sobre |a base devengada. Los décimo tercer y décime cuarto sueldos se provisionan
¥ pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Ingresos:Los ingresos se contabilizan en base al método de devengado,
segun lo establece el parrafe 27 de la NIC 18, ¥ 88 miden por & valor razonable de
la contraprestacion entregada o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales gue la Compafiia pueds otorgar, y sin inchair
impuestos ni aranceles.

Otros ingresos por bonificaciones: Corresponden a notas de crédito emitidas
por Continental Tire Andina como descuentos en compensacion de los contratos de
compras publicas que adguiere gracias a la gestion de 1a Compafifa.

Dividendas: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocen en el
perlodo en qua se aprobé la distribucidn.

Gastos ordinarios:Se registran sobre la base del devengado v sa registran
cuando 58 conocen.

Costo de ventas: Se reconoce cuando s2 sansumen [os bienes, con relacion
a los ingresos asociados.

Utilidad por accidn:La utilidad por accion ha sido calculada schre 1a base del
promedic ponderado de las acciones comunses en circUlaclon a la fecha del estade
¢de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, la Compariia Andujar
S.A. ha incrementado su capital social por lo que las utilidades basica y diluida por
accion son diferentes.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevag normas
internacionales de inforimacion financiera y enmiendas vigentes: Las politicas
contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A
partir del 1 de enero de 2018 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a
las narmas internacionales de informacion financiera;
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NHF & — Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran gue un cambio en la clasificacion de un
activo no corriente © grupo de activos para su dispesicién, se considera una
continuacion del plan de disposicién original, y consecuentemente, no cambia la
fecha de clasificacion como "disponible para la venta”.

NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacibn a  Revelar: Las
todificaciones  aclaran  bajo qué circunstancias  una  entidad  tendra
“implicacién/involucracion continuada™ en un active financiero transferido a efectos
de un contrato de servicios de administracion. Ademas, aclaran la aplicacion de
anteriores cambios a la NIIF 7 emitida en diciembre 2011 en relacion con a
compensacion de activos v pasivos financieros en estados financieros interings
preparados de acuerds con NIC 34,

NIIF 10 - Estados Financiercs Consolidados: Las modlficaciones a las NIIF
10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacion para las entidades
de inversion, y también “suavizan" circunstancias particulares, o que reducira el
coste de aplicar la norma. Las modificaciones abordan el conflicto entre los
requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar |a venta o aportacion de
activos entre inversor y asociada.

NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas gufas
sobre la forma de contabilizar la adquisicion de una participacién en una operacidn
conjunta que constituye un negocio.

MHF 12 — Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:
Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC.28, aclaran los requerimientos de
conzolidacion para las entidades de inversion, ¥ también "suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma.

MNIIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF 14
permite & una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar reconociendo
¥ midiendo sus saldos de las cuentas de diferimigntas de actividades reguladas en
sUs primeros y posteriores estados financieros segin las NilF de acuerdo con sus
PCGA anteriores. Sin embargo, para efectos de comparabilidad con entidades que
aplican NIIF y que no reconocen esos valoras, la norma requiere gue &l efecto de
la regulacion de las tarifas se presente por separado. Una entidad gue va presentd
estados financieres bajo NIIF no ez elsgibles para aplicar esta norma.

NIC 1 = Presentacién de Estados Financieros: Modificaciones disefiadas
para incentivar que las entidades apliquen juicio profesional para determinar qué
informacion debken revelar en los estados financieros. Por efemplo, [as
modificacionses aclaran gue la materialidad aplica a los estados financieros en su
conjunto ¥ que la inclusién de informacidn inmaterial puede mermar la utilldad de
las revelaciones financieras. lgualmente, las modificaciones aclaran gue las
entidades deben aplicar el juicic profesional para determinar dénde y en qué orden
deba presentarse |a informacian financierz.
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NIG 16 - Propiedad, Planta y Equipo: Las medificacionas a las NIC 18 y NIC
38 establecen que el principio base para |a depreciacion y amortizacion es el “patrén
asperado de consumo de los beneficios econémices futuros incorporados al activo”,
aclarando qus no es apropiado un Mmétodo gue se bass en log ingresos de
actividades ordinarias gue se generan por una actividad que incluye el use de un
activo, pues generalmente, reflejan factores distintos del consurno de los beneficios
econdmicos de dicho active. Las modificaciones a las NIC 18 y NIC 41 definen
“plantas productoras”’ y las incluyen en el alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC
41, permitiendo que dichos activos se midan de acuerdo con la NIC 18 después de
su reconocimisnto inicial.

NIC 18 - Bensficios de los Empleados: Se aclaran los requerimientos para
determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparte la misma
moneda (por sjemple, ta Eurozona).

MIGC 27 — Estados Financieros Separados: Las medificacicnes permiten que
las entidades utilicen sl métedo de |la participacién en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financiercs saparadas,

NIC 28 ~ Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las
maodificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 ¥ NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de inversidn, y tambign “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la nerma. Ademas abordan el
conflicto entre los raquerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar |2 venta
o aportactén de actives entre inversor y asociada.

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia: Aclaracion de informacién a
revelar "en alguna ofra parte de los estades financieres intermedios”,

La adopcidn de los cambios en la NIC 19, requisre que las Companias
domiciliadas en Ecuador reexpresen los saldos de las provisiones por heneficios a
empleados de los peniados 2014 v 2015. La administracion del grupo considerd gue
el efecto del cambio en la pelitica no es significativo para |a presentacidn de los
estados financieros.

Normas_internacionales de informacidn financiera emitidas - Normas
internacionales de Informacion financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes.A
continuacién, se enumeran lag notmas infernacionales de informacion financiera y
ghimiendas amitidas pero gue no se encontraban en vigencia a |z fecha de emision
de jos estados financieros de la Entidad:

Homtas Facha da snlrada en vigencia
HIIF 12 "lnfonnacion & Revelar sobre Paicipaciones en QOlras Enlidades™:
Aclaracian dal aleance de los requenmientes de divulgaoidn, 1 de enero de 2017
MIC ¥ "Esiado do Flujos da Efacllwa™ MNuavas enmlendas con €1 proposiio de
mzjerar la Informacidn proporcionatla a los usuarios de los asiados fnances e, 1 da emere da 2017
NIC 12 "Impuesto a las Gananclas™ Camblos an & reconccimlanle de phedldas
;rt;luéﬂ::aucllas derlvadas de Instrumonios do dauda madldos a s watar razonabie 1 da enare da 2047

MIF 8 "Insirementos Flnancleras™ - Meova varsldn gue regmplaza la varslén
prevla e MIF 9 vy va a reemplazar |8 NIC 39 “fnstrumentos Ffnancloros:
Recanosimiento ¥ Medician" 1 do anera do 2018

HHF 15 *Ingresos de Aclividades Chdinaries Frocedentes de Contratos con

Cllentas" Musvg narmallve sohre reconccimienta de ingresos e informacidn a
ralovar sobra ingrases de contrates eon oignlee, 1 de enero da 2018
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Normas Facha de antrada en vigencia
MIC 28 "[nvorslonas an Asceladss ¥ Negocion Conjuntos™ Madlclén de asoelades

al valor razenable con cambitas ¢n resuliados sobre una base da Inversldn par

; 1 de enero de 2018
irerglidn,

MIC 40 Propiedades de Invarslén™ Aclaraclones sabre |3 Wenaferencia da 1 do nero de 2058

prepiedades de inversian.

A la fecha, {a Administracion del Grupo se encuentra analizanda el impacto
que [as normas y enmlendas tendrén en sus operaciongs,; sin embargo, prevé gue
la adopcidn de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativas.

D. ESTIMACIONES __ Y JUICIOS CONTABLES UTILIZADOS EN LA
CONSQLIDACION:

La preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos en
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, requiere
gue la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de las Companias del Grupo, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de afgunas patidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracion del Grupo, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a |as estimacionas contables se reconocen en el periodo de |a revisidn v
periodos futures si la revision afecta tanto al perlode actual como a perlodos
subsecusntses,

A continuacion se presentan las sstimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deteriore de activos: A la fecha de cierre de cada perlodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indlclo de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe
recupsrable de dicho activo. Si se trata de activos identificables gque no generan
flujos de efectivo de forma independients, se estima la recuperabilidad de [a unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el active. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones scbre su valor recuperable incrementando el valor
del| activo con cargo a resultados con el limite del valor en lbros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por deteriora.

Estimacion de vidas Uiles de edificios, maguinarias y equipos:La estimacion
de las vidas Uliles y el valor residual se efectiran de acuerdo a lo mencionado en la

parte pertinente en [a Nota C.

Pravisiones para jubilacidén patronal ¥ desalcio: El valor presente de las
provisicnes para ohligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores gue son determinados en funcion de un calculo actuarial basado en
varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambic en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:




Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela ja naturaleza y ef alcancs de [0s riesgos
que surgen de los instrumentos financieros a los gue &l Grupo estd expussto a la
fecha de los estados financieros consolidadaos:

Rigsgoe de crédilo: El riesgo de credito es el riespo de pérdida financiera que
erfrenta el Grupo en un instrumento financiere si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y
gl efectivo en bancos.

La administracidon del Grupe cuenia con pollticas y procedimientos
disefiados para mitigar el riesgo de crédito, disefiados a nivel corporativo. La
(Gerencia General ¥ |2 Gerencia Comercialdel grupo y de cada subsidiaria son los
principales responsables de 1a implementacidn de estas politicas y procedimientos
a nlvel local.

A la fecha de los estados financieros |2 Compafiia mantiene una provision
para hacer frente 8 las posibles cuentas incobrables, esta provision cubre e 66%
de la carlera a méas de 365 dias, [a Administraciondsel Grupoconsidera que |a cartera
pendiente es recuperable o se encusntra en proceso legal de recuperacion.

Riesgo de liquidez: Ei riesge de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asocfadas con Sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante |a entrega de efectivo U ofres activos
financieros.

Los flujos de efectivo derivados de fa actividad comercial que realiza ol
Grupoe son la principal fuente de liquidez. La Administracién del Grupo monitorea el
tiesgo de un déficit de liguidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo.
Losdepartamentos financieros hacen un saguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo del Grupo con la finalidad de determinar si cuenta con
suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversién, al mismo
tiempo que trata de tener habilitadas |as facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser reguerido.A la fecha de fos estados financieros, los pasivos
financieros corrientes estan adecuadamente cubiertos por los actives financieras
cormentses.

Riesgo de mercado: El riesge de mercado es el rieggo a las pérdidas del
valor de un activo asaciado a la fluctuacion de su precic en sl mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a cotros riesgos
de precio.

El Grupo na mantiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés; por otro lado, para mitlgar el riesgo de
dichas fiuctuaciones en el financiamiento, el Grupoe ha conseguido préstamos a
larga plazo con una tasa fija. Asi mismo, la mayor parte de las transacciones son
gfeciuadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, v la mayor parte de
instrumentos de préstamosestancon tasas fijas. '
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E! Gobierno de Ecuador dispuso ung serie de medidas arancelarias para




limitar |as importacicnes y promover &l consuma de producte nacional. A partir del
26 de octubre del 2016 se dispusa la disminuclon de las salvaguardias. La
disminucion de |las salvaguardias en ias importaciones de neumaticos incrementa
fa ingertidumbre de estrategia y mercado sobre este asunto.

F. GESTION DE CAPITAL: .

El objetivo principal de |la gestidn de capital del Grupo &8 asegurar una
calificacidn de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
hegocio y maximizar el valor para les accionistas. El Grupo gestlona su estructura
de capital ¥ realiza ajustes en funcidn a los cambios en las condiciones econdmicas.
Afin de mantener y ajustar su estructura de capital, &l Grupe puede modificar pagos
de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido
cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en el Grupe.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO;

Al 31 de diclembre de

2016 2015
Caja 111,876 84,548
Bancos {1 3,010,245 2,527,275
Efectivo no depositade 170,174 137,745
Inversiones 2) 3.048,632 5,138,153
8,340,977 7885 721

{1) Incluye principalmente US$1,461,851 (U5$1,099,356 en el 2015) en Banco de
la Produccion S.A. - Produbance, US$222 808 (LUS$951,879 en el 2015) en
Banco Pichincha C.A. y US$419,790 (US$28,211 en el 2015} en Banco det
Alstro 5 A

(2 A continuacidn un detalle de esta cuanta:
Al 31 de diciembre de

Banco . 2016 2015
Baneo Pichincha S§.A. 800,000 700,000
Continental Tire Andina S.A., 561,625
Fideval 5. A, — Fondo de inversion 2,335 317 3874 458
BBYA Sociedad Fiduciaria 113,365
3,048 682 5 136,153

H. CUENTAS Y DOCUNMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADCS:

Al 21 de diciembre da

2016 2015
Clientes {1) 24.752,718 27,550,017
Wouchers por cobrar 701,012 628,780
ngresos devengadas &4,928
25,518,658 28,178,797
{-} Provisién cuentas incobrables {3y 2813577 2,353,885
22 705081 25,824,812
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(1} Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clienies se detallan a

continuacion:

Al 3 de diclembre de

216 20115

Por vencer 13,474,307 16,593,277
Vencida '
De 01 30 dias 2,740,194 2,848 551
De 3% a 80 dias 1,790,190 1,271,334
De &1 a 80 diag 385 336 818,980
De 91 a 365 dias 2,145,030 3,021,025
; de 365 dias 4,247 861 2,798,870

(2) 24752718 27,660,017

{2) Incluye parcialmente US$781,030 (US$238,247 en el 20715) con Andres Borbor
S.A., USE195414 (US§458 826 en el 2015} con Importadora Lavacer Cla.
Ltda., US$298,832 (US3436,056 en el 2015) con Importadora Andina 5.A.,
US3$310,086 (US$310,086 an el 2015) con Mega Service Plaza CIA. Lida.,
US$H269 207 (US$397,605 en el 2015) con Constructora Palosa S.A.

(3} A continuacion el detalle del movimiento de fa provision:

Al 31 de dlciembre de

2016 2015
Saldo Inicial 2,343,328 2,121,455
{-) Bajas 306,795 252, 857
{-} Reversiones 142,723
{(+}Provision 777044 628,110
_ 2813577 2,353 485

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diclembre de

2016 2015
Cuentas por cobrar empleados 482 311 378,628
Anticipos proveadores 31,322 353,445
Cuentas por cobrar varnios 23,723 B5,031
Reclamos 28,808 23,130
Otros 289,355 305,205
865,519 1,145 450

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2016 2M5
Retancion en |a fugntg 43 504 124,970
Retenciones anos anteriores 62,316 79,813
Retenciones de VA 283,855 561,485
VA en compras 235,254 71,549
VA crédito tributario 78,072 14,756
Otros 107,283 36717

1,297 264 989,300
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K.

INVENTARIO:

El saldo de esta cuenta se campeone de |a siguiente manera:




Al 31 de diciembre de

2016 2015

Materia prima ' 1,161,885 1,344,325
Repuestos vy herramisntas 338,149 265,509
Froducto terminade reencaucha 080,554 1,232,096
Producto terminado choco ’ 82,062
Producto terminado llanta nacional 5,965 136 6,186,127
Producto terminado llanta importadeo 2,712 B8OV 1,907,521
Produsto terminado baterias 408,418 262,216
Freducto terminade repuesto 16,955 8,458
Producta terminado acaites y lubricantes 541,037 512,780
Producto terminado tubos 147,680 138,189
Producto terminade otros B09,053 755,108
Praducto terminado transito 2,050 300,221
Otros accesorios 271,926 346 537
Productos en proceso 23170

13,378,920 14,261,230
{-} Frovisién per lerta movimiento y valor
heto de realizacian {1) 281,976 273,224

13,086,944 13,888,008

{1} A continuacidn el detalle de [a valoracion de inventarios:

Al M de diclembre de

2016 2015
Provigién de inventarios por valor
naeto da realizacitn 124 509 124,509
Provisién por deterioro fisico 157 467 148,715
281,976 273,224
L. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO:
Saldo al 3aldo al
Cuentag 1M 22016 Adicionng Vontas Blafng JM2r201e
Tetrenos LA02.042 1) 361,720 5953 772
Edificica 5484, TOT 57 .02 5,521,808
Maojoras en propiodades 31,106,645 {2} 213,320 [222.028) 3,007,988
Equipos de oficina 71516 T1.178 [G,120) 130,674
Consliucclones an proceso 5, DD 5,000
Maquinerias ¥ equipos TTHS.E59 (& T95,TAS [242,105) 846510
Muebles y enseres B&¥, 78t 18,118 {5,.213) 064,895
Eaquipo de computactan y
soflware 1,668,503 1} 225,019 {111,118) 1,682, 602
Yeshleuls 20AT 128 5 238 Bd3 78,3159 {145,827 2,094,728
Rapusatos y heramientas 137,786 17,303 {AB0Y 154 598
Plantea produciores 1,744 487 198 830 {3855 1,827 467
29 116,754 2161 455 {70.315) {740,843} 30,458 D62
[-) Depreciacidn 10,847 815 201% 575 54 2T (RET 0ty 12616141
18,160,950 141 BED {25,09E) 443,321) 17 Bd1 @21

{1y Corresponde a la adquisicion de un terreno correspondiente a los lotes No. 54
¥ 55 en el proyecio Pollgono Industrial EcaparguaChaullayacu en el cantén
Cuenca, sectar Zhucay, de la parroquia Targui.
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(2} Incluye principalmentea los arreglos realizados en la sucurzal de Babahoyo
{duracién del contrato 10 afics) por un valor de US$127,362, construccion cerca
electrica en Quevedo y Babahoyo por US$13,662, construccion de un asfalto y
arreglo de puerta corrediza Babahoye por US$21 287 y otros US316,075.

{3) Incluye principalmente US$458,675 por concepto de compra de maguinaria
nuava objefo de la negociacion en la venta de acciones de LaRueda 5.4.5.

{4} Incluye principaiments US$134,425 por concepto de compra de egquipo de
computacién objeto de la negociacion en la venta de acciones de La Rueda
345,

(5} Corrasponde principalmente a la adquisicion de un camién JAC rojo por
US$53,509 a Comercial Carlos Roldan Cla. Ltda.

M. ACTIVOS INTANGIBLES:

Corresponde 2 {a implementacion y mejoras del sistema SAP. A continuacion el

movimisnto:
Al 31 de diciemhre de
216 2015
Saldo Inicia 221,833 117,41
{-) Amortizacion 119,371 78,473
{+) Adiciones 345 899 81,873
{+} Reclasificaciones 100,242
448,361 221,833

N. INVERSIONES EN ACCIONES:

Correspande a |a parlicipacion del 51% gue Tecnillantz S.A. posee en Morllantas
Cia. Lida. Esta Companiia ha side excluida de la consoclidacion.

0. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Saldo al Saldo al
01/01/2016 Bajas MHMZH2016
Jardines de multiplicacién clonal {1} B7,033 87,933
YVivearos semilla funda plastica {21 149,007 {58 8577 82,110
2435 840 {56, 867) 180,043

(1) Corresponde a US$87,933 (USHES7, 933 en el 2015) por los jardines de
multiplicaclon clonal, los cuales son utilizados para mejorar |las plantas de
caucho locales.

(2) Corresponde a USH92,110 {US$H149,007 en el 2015) par las piantaciones en
viveros [0s cuales son utilizados para consumo y para la venta,
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P. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de




Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos difaridos
Otrog

2016 2015
89,414 165,437
12,163 12,163
46,143 48,800

147,720 218,194

Q. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Froveedores locales {1) 4 856 598 4,793,802
Froveedaores del exterior (2) 811,386 1,314,715
Otros L 40, 378

5 677,084 8,148,805

{1) Este saldo se compone de [a siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Techova 5.A. 1,833,221 1,588,820
Lubrival 8.A, 384,485 413,964
Economi S.A. 256,902 18,244
Petroacuacdar EP 169,858 102,362
Llanticaniro L&M S A, 143,821 72,433
Tractomag S.A. 14,127 140,875
Tractoplus S.A. 37,171 115,161
Universal Tyres S.A. 28,285 101,616
Otos 1,908 928 2,232,172

4,868,598 4,793,802

{2} Este salde se compone de la siguienta manera;

Al 31 de diciembre de

Laminados 5.A.C
Borrachas Vipal S.A.
Otros

2016 2015
712,088 884,018
246,553
98,300 374,144
811,388 1,314,715

R. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

21§ 2015

Obligaciones con el Instituto
Ecuatorians de Seguridad Social 190 458 189,826
Prestamos con el IESS 11,376 4 0G71
Fondos de Reserva 9,651 6,905
Ingrascs diferidos 26,768 55 478
Parsonal 130,121 170,616
Otras provisiones 183,674 330357
Otros 275288 55,236

827,337 812 489
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5. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembire de




Retencionss en la fuente de Impussto a

la Renta {1
Retenciones  del Impuesto al Valor
Agregado {2

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado por pagar
impuesto a la Salida de Divisas por pagar
Otros

2016 20156
105,846 128,393
143,983 115,255
504,287 242,693
800,211 D27, 488

1,342
9,324 9,129
1,567,761 1,434,301

{1) Corresponde a retenciongs en la fuente de impuesto a la renta originadas en

campras del periodo.

{2) Corresponde a retenciones en la fuerle de impuesto al valor agregado

ariginadas en compras del pariodo.
T. PASIVOS ACUMULADOS:

Beneficios Sociales (1)
Participacion de los trabajadores en las
utilidades

Otros

Al 31 de diciembre de

2016 2015
808,558 896,068
471,002 790,271

52,185
1,329,755 1,686,337

(1) Este salkdo se compone de la siguiente manera;

Al 31 de diclembre de

2M & 215
Décimo tercero susldo 40,034 251,024
Décimo cuarto sueldo 105,965 247,508
Yacaciones 315437 307,501
Otros 345,122 35
806 558 895,066

U. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Banco def Austro S.A, (1) 1,485,865 2,173,039
Bance de la Froduccidn S5.A, —

Produbancs {2) 250,813 375254
Banco Guayaquil S.A. {3} 100,000 204 800
Banco de Machala S.A. {4} 217,019 143,233
Leasing Banco BBYA 54,478

Leasing Banco Bogota 140,345
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U. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2016

2015




Corparacion Financlera Nacional

Metrocar S.A.

Banco Internacional $.A.
Sobregiros bancanos

{-} Porcion corrisnte

52,631

17,121

4,794

154,71 145,551
2,403,022 3,116,493
1,859,183 1,480,256
543,838 1,656,237

{1} A continuacién un detalle de loe préstames gue el Grupc mantiene con Banco
del Austro S.A.

Plapg [megan}
48

Gapital
30,000
0, 00
92.1¢0
76,060
1,700,020
44,484
1.000,020
4B,234
14,20
¥.510
200,00
5,000
0000
123000
87870
Bd, 000
200000

Toea
2.00%
B,9%%
8.05%
09,02%
8,03%

11.22%
10,21%
10.24%
10,2195
2.53%
9,004
10.21%
9,534
B.533%

B33%
9.33%

AF 3T de diclabiea e

Fecha Inlclal Froha final 20940 206
[N ENE] 16072017 141,701 16,374
LreliEk 4] aaM28017 540,705
20i032HE e ollvk [l b B4, B0 77237
100HIHE 100149 50,8E2 57,9549
2010E 214 a0/0Gi2019 528,50 (53,60
A0MEZ01E Jdingr2020 35,960
291 1a013 miM2i2018 G204
CANE 0 oabi20 T G275 25,118
CAME2074 o%'0Ge20 T 1,808 T2Th
15/0E2014 15T IR016 2,3dd
AOMEA0I3 2Em20MT 200,003
17082014 17aoiY 5,Ed8
A0 A0 o206 T
A0m3l2015 nisi2ni6 1E.0\9
QA0S O'eG 0B 20,204 33.5H
O2Me2015 D24E20NE G1,E650
A fAots 112016 - 25104

1,405,665 2173039

(2} A continuacién un detalle del préstamo que el Grupo mantieng con Banco de |a
Produccidon 5.A. - Produbanco:

Plazo {mesea)
1]

Capltal
200,003

Tn=n

Fasha Inlclal

Al 31°tn dlciembro da

Faciig [Qnal

2016 2010

B.45%

[T EREE]

B0

250,613 275,254

(3} A continuacidn un detalle del prestamo que el Grupe mantiene con Banco
Guayaquil 5. A,

Capltal

Plazn fmoces)
3

201,800

Ta%ka

Facha Inlslal

Al 31 da dinlombro de

Faclia fusel

ZHE 2016

E)

2aM102045

ZANZEMG

100,000 200,600

(4} A continuacidn un defalle de los préastamos gue el Grupe mantiene con Banco
de Machala 5. A

FIBED (IMGBES)

Saphal

k]
a5
A
12
12
12
%
25
]
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28,352
33,350
260,000
28,0
0,510
200000
40,005
158,198
16,253

A139 do dlolarlre de

Tam Focli inlclal Faiclra friel 16 2015

B.55% [ I 200032015

Q70 O%EA01 2 MABREAS

9.78% 2302014 L=kl b

@75% RIS A0 5

9 7E% Darerr2nid 23MEIFHE

5.1055% Q205 AaM a8 151,830

A.95% DWC1r2014 241 2 ENE 1,017 i 530

. 75% IAGGR0G 21070y 47,245 154,18}

1.95% 150205 29Mpana . awar A4 50T
217,018 143,233

V. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADROS:

Al 31 de diciembre de

2016

2015




Jubilacién patronal {1}
Desahucio (2)

{1y A continuacion un detalls del movimiento:

Salde Inicial
Adiciones
{-} Pagos
Ajustes

{2} A continuacion un detalle del movimiento:

Saldo Inicial
Adiciones
{~} Pagos
Ajustes

2,286,823 2,057 899
858,480 628 580

3,146,303 2,886,479

Al 31 de diciembre de

2016 2015
2,057,899 1,892,135
293,030 225959
44,760 37,780
{19,346} {22,415)
2,286,823 2,057,889

Al 31 de diciembre de

2016 2015
828,580 767,804
144,614 136,310
101,276 82 561
(12,438) (12,993)
858,480 828,580

La NIC 19 establece gue fa tasa de descuento utilizada para determinar las obligaciones
con empleados postempleo debe ser aquelia que represente el rendimiento de las
obligaciones o bonos de alta calidad empresarial, esto implica que [a tasa de descuento
utilizada en el estudio actuarial debe fluctuar entre 3.5% y 4.5%, en el caso de las
Empresas domiciliadas en Ecuador donde |la moneda funcional es US Ddlar,
considerando el rendimiento de los bonos empresariales de alta calidad de los Estados
Unidos de América. A la fecha de presentacion de este informe, 13 tasa de descusnto
utilizada por el Grupo en el Ecuador en el célculo de las provisiones de beneficios a
emplzados se encuentra en un rango de entre 8.21% y 8.68%.

W. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Impusstos diferidos
Otros {n

Al 31 de diciembre de

2016 2015

476,646 522,301
1,124 680 1,279,200
1,601,326 1,801,510

{1) Incluye principalmente US$883,037 (US$617,032 en el 2015) que carresponde
al fondo de ahorro por cesantia al aus tienen derecho todos los empleados que
hayan cumplido un afio de servicio en Gleballantas 5.A., aportados en un 3%
por el empleado y et 10% por la compafifa y los intereses generados en dichas
cuantas y ventas diferidas por US$297,507 a la Constructara Palosa S.A, |a
cual se entrega ta mercaderla de forma parcial y se ira devengando a medida

que gea solicitado,
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X. BPATRIMONIO:




Capital social:Representa el capital social de la Empresa controladora del Grupo
Econdmico. Mediante escritura publica celebrada sl 20 de junio de 2016, se
aumentd el capital social de la Compariia por US$598, 117 (US$744495 en sl 2015)
de acuerdo al porcentaje de participacién de los accionistas.

Reserva legal:Reprasenta |a reserva legal de la empresa controladora del Grupe
Econdmico. De asuerdo con la legislacién vigente en el Ecuadeor, cada Compania
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede sey utilizada para abscrber pérdidas futuras o para sumentar & capital.

Resultados acumulados:E! saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y socios de las Compafias del grupo econdmico ¥ puede ser utilizado
para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacién de
impuestos, etc.Mediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada
el 17 de marzo de 2016, se resolvio la reparticidn de dividendos por US$305,553

Interés minoritario: Represerta ef patimonio no controlade por la Compafia
controladora que corresponde aotras emprasas y personas naturales,

Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELAGIONADAS:

A continuacion se presenta un resumen de los saldoes con compafias y pares
relacionadas:

Al 31 de dlclembre de

Luentas por cobrar

comientes: Pais Transaccidn 2016 2018

Continental Tire AndeanRegion  Ecuader Comercial 73,082 04,022

Continental Tire Anding Ecuador Comercral 1,281,052 1,483,095

Endara Moncayo Jorge Anibal Ecuador Comercial 515

Fozo Palacios Millon Serman Ecuador Comarcial

Morlantas Cla, Lida. Ecuador Comerglal 1,650 115672

Fauslo Andrade Ecuador Comercial 85 463

Andras Tamayo Ecuador Comercial - 3z

Angale Ecuatorlana dea Clanca

Cia, Lida Ecuadar Comargial

Continental Tire Chile SpA Ecuadar Comercial 873 120,000

Mowfllanta Servicios General Gia.  Eocuador

Ltda. Comercial 1,418

Houstroshork Ecuadeor Comercial 138,088

Fernando Freire Salavarria Ecuador Comercial 170

Olros Ecuador Comersial 28723 T 228
1533246 1,976,346
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Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON _COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: (Continuacion)

Cuentas por pafgar eomiaples:
Continentat Tire Andina Ecuador Camercial 11,448,700 15,621,488




FPozo Palacios Milton Ecuadar
Morllantas Cla. Lida, Ecuador
Caontinental Tire Andina Ecuador
Dlvidendnas por pagar Ecuadar
Ctros Ecuadaor

Comercial 58,154
Caomercial 43,002 o7
Comerciat 26,107
Comercial 285,297 245,063
Comarcial 44 510 435,287

11,819,608 16,389,922

Las cuentas y documentos por cobrar y por pagar entre relacionadas no mantienen
términos ni condiciones establecidos formalmente a traves de contratos u otros
documentos escritos. Las cuentas por pagar se originan en la adquisicion de
mercaderia v servicios, por otro lado las cuentas por cobrar se griginan por la
prestacion de servicios y venta de mercaderia que {a Compafila factura a sus

relacionadas.

A continuacion el detafle de |as transacciones con compaiifas y partes relacionadas.

Ingresos facturadps:
Endara Mcncayo Jorge Anibal

Morllantas Gia. Lida,

Anglo Ecuaborlana de Cuenca Cia, Ltda.
Movilanta Servicios General (. Lida.
Continenlal Tire Anding

GT Marketing Tire 5.4,

Otros

Compra de_mercaderia:
Confinenta! Tire Andina 3.4,
Morllantas Cia, Lida,

QOtros gagsfos:

Continental Tire Andina 5.4,
Mllton German

GT Marketing Tire 5.4,
Morllantas Cia, Lids,
Austroshock

Afigs terminadas al

122016 120205
1,015
39,559 ATHB72
25,808
5,808
4,075 276 4,518,317
2450
33,739
4153103 5,128 818
45,185 838 5,062 b4
- 7ot
48,188 638 75,063,320
572431 666,854
30E 433
39,275
178 B9
12,370
§24 252 875,366

Las compensaciones recibidas por la Gerencia clave del Grupe y subsidiarias por
susldos y beneficios sociales a corto plazo, reconocidos como gastos, se forman

oMo sigue;

Sueldos vy salarios
Aporte al Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social
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Z. INGRESOS ORDINARIOS:

Defansas
Amortiguadores

Afos terminados al

31/12/2016 IMM212015
456,913 471,147
14 959 12,888
471,872 484,036

AfRos terminados al
31122016 311212015

168,163 101,790




Producta ierminado reencauche
Llantas nacionales

Llantas importadas

Baterlas

Eepusstos

Lubricantas

Tubos

Taller

Asesoria de empresas y gestion
Otros

AA, COSTO DE VENTAS:

Defenzas

Producto terminada reencauche
Llantas nacionales

Llantas importadas

Baterias

Repuestos

Lubricantes

Tubos

Taller

Otros

15,605,538 18,691,217
46,169,545 86,313,830
7,544,732 10,157,187
0,171,976 8,130,888
77,047
4,137,502 3,008,788
488,844 600,141
2,959,142 2,955,027
4,569,724 9 571,925
7,811,977 2,365,798
08,627,143 122,061,645

ARos terminadoes al

31/12/2016 311122015
130,499 84,168
11,881,273 14,281,835
35,916,626 52,958,160
6,334,107 8,788,112
5,054,607 5,210,422
98,840
2,042,129 2,417,442
391,108 429,683
435,815 391,897
9,023,363 8,345,766
74,008,525 94,007 325

BB. DTROSINGRESOS:

Incluye principalments US$798,395 correspondientes a bonificacionas recibidas de
Continental Tire Andina S.A. por gestion de ventas con emprasas publicas, la
bonificacion se recibe a través de notas de crédito ulilizadas como descuentos en
la compra de mercaderia a este proveedor. Incluye tambien US$48 918 por
reembalso de Segures Equinoccial S.A. debido a robo de mercaderla y US$26,597
por cobro de los dividendes del periodo fiscal 2010 de Norllantaz Cia. Lida.

CC. GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION:

Afios terminados al

" 3111212016 3MM22018
Parsonal 3281173 4,868 633
Servicios contratados y honorarios 979,713 1,196,358
Manteamiento 718,534 1,018,440
Arriandos 2044738 1,082,728

ANDU.JAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

CC. GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION: (Continuaclén)

Afos terminados al

MMMZI2016 311212015
Publicidad 545,764 581 543
Seguros 246,432 291,305
Servicios basicos 422,523 235 987




Transporte, alimentacion, viajes 525,452 AQB 177
Fletes 247,813 270775
Legal 11,541 25 507
Depreciacion 761,879 718,849
Amaortizacion 210,947 30,165
Cuentas incobrables 435 575 404,871
Impuestos 81,509 38,138
Comunicaciones 1,585 1,714
Comisiones 441172 295,702
Suministros y materiales 71,806 114,680
Otros 1,729,727 253 349
Compustibles 170,544 39033

18,036,526 11,835,954

DD, GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afios terminados al

31212018 IMH22018

FPersonal 2,628 477 5,233,808
Servicios contratados ¥ henorarios 454,224 995 032
Manteamiento 184 627 104,051
Arriendaos 127,534 806 569
Publfgidad 10,671
Seguros 88,205 62,540
Sarvicios basicos 108,574 152,853
Transporte, alimentacién, vigjes 88,809 130,338
Fletos 50,459
Legal 7.378 24,169
Cepreciacion 274,450 345 816
Amuardizacion 10,805
Cuentas incobrables 235223 275,929
Eaja de Inventarios 71,448
Impuestos 525,094 A72 588
Eomunicacionss 1,415 5,583
Comisiones 181 275,009
Suministros y materiales 12,343 27 B89
Ciros 357,631 1,729,046

B, 105,055 10,788 510

EE. GASTOS FINANCIEROS:

incluye principalmente US$445 419 (US$393,495 en el 2015) de comisiones por
ventas con tarjetas de crédito, US$267,104 (USH405,260 en el 2015) de intereses
bancarios, US5$193,821 (US569 488 en el 2015).
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FF. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
ALA RENTA.:

Para el caso de las Entidades domiciliadas en Ecuador. De acuerdo al articulo 37
de ia Ley Orgédnica de Regimen Tributario {nfermo, las sociedades constiliidas en
el Ecuadar, asl como tas sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pals y los sstablecimientos permanentes de sociedades extranjeras no




domicilladas, gue obtengan ingrasos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva
del 22% sobre su base imponible.No obstante, la tarifa impositiva sera del 25%
cuando la sociedad ienga accionistas, socios, participes, constiuyentes,
beneficiarlos o similares residentes o establecidas en paraisos fiscales o regimenes
ds menar mposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando |a mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre |la proporcion de |a
base imponible gue cofrespanda a dicha participacion, de acuerdo a [o indicadc en
a| reglamento.

Asimismo, aplicara la tairfa del 25% & foda la base impaonilbie la sccledad qus
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
narticipes, constituyentes, bensficfarios ¢ similares, conforme o que establezea =l
reglamento a esta Ley ¥ las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas;
sin perjulcio de otras sanciones gue fueren aplicables.

Las sociedades que reinviertan sus utikidades en el pals podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de lIa tarifa del impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertide en activos productivos, siempre v cuando 1o desfinen a Iz
adguisicién de maguinarias nuevas ¢ equipes nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantilas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, gque se utilicen para su actividad productiva, asi samo
para la adguisicién de bienes relaclonados con investigacion y tecnologia gus
mejoren productividad, generen diversificacion productiva & incremente de emplso,
para lo cual deberan efectuar el correspondients aumento de capital y cumplir con
los requisitos que se estableceran en ¢l Reglamento de [a Ley.

El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicip impositive posterior a aquel en que se generaron [as
utitidades materia de la relnversidn.

Las leyes [abcrales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores ef
pago del 15% de las ulilidades liquidas de |a sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre |a renta.

Las Compafiias residentes en Colombia estan sujetas a un impusasto a 1a renta
corporative sobre su ganancia global. Se consideran residentes aquslias
corporaclones que estan constituidas bajo las leves colombianas v las compafiias
extranjeras que mantengan sucursales en Colomblalos establecimiantos
permanentes estan también sujetos al impuesto a la renta. La tarifa de impuesto es
del 25%. Se aplica una tarifa reducida en las zonas de libre Intercambio. Se aplica
una base presuntiva del 3% sobre ef patrimonio fiscal,
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FF. PARTICIPACION DE L.OS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA,; (Continuacion)

La base del calculo para determinar |a participacion de los trabajadores en las
utilidades delGrupo v la base imponible del impuesto a la renta del Grupe, fue ¢l
siguienta:




2016 20156

Utilidad contable 2,628,580 4,350,084
Ajustes de consolidacion 731,991 2,217,144
Litilidad antes de impuestos 3,380,551 8,567 228
Menes: Participacién de |os trabajadores en

las utilidades da |a Compafiia 473,290 700,271
Utilidad gravable 2,887,261 5,776,957
Mas. Gastos no deducibles 2,097 448 4,565,755
Menos: Rermas Exentas 941,369 4,767,948
Mas. 15% Participacion trabajadores

atribuibles a ingresos exentos 10,626 413
Menes: Amortizacion de pérdidas tributarias 8,586 8,723
Mas: Gastos para ingresos exentos B0 145
Base imponible para impuesto a la renta 4,045 630 5,566,699
[mpuesto a la renta causado 1,061,780 1,476 822

GG.CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

» Contrato de asistencia técnicaEl 9.de octubre de 2014 se firmé un adendum al

contrato de asistencia técnica que Jas Compafilas del Gnipe domlcliadas en
Ecuador mantienen con Continenta! Tire Andina S A. en el cual las partes
acordaron la fijacion de los honorarios por concepto de asistencia técnica a partir
de septlembre de 2014 en el §.93% del total de |las ventas que éstas obtengan.
El plazo del contrato es indefinido.

La asistencia fécnlos comprende asesoria en diferentes dreas, las mas
importantes se detallan a continuacion:

Asesoria societarda;Comprende asesorla jurldica en esta area, el mangjo
de les libros de acciones v accicnisias v de titulos de acciones; el registro
de transferancias de acciones y la comunicacion a la Superintendencia
de Compafiias, la preparacidn de sesiones de junta general vy la
redaction de las correspondientes actas, ejecucion de tramites
societarios resueitos, emision y registro de nombramientos.

Asesoria comergialDefinicién de politicas comerciales, apoyo en la
relacidn con los distribuidores y asesoria publicitaria.

Financiera: Planeamiento y control de [a liquidez mediante analisis de
flujos de caja y evolucion de deuda, evaluacion de rentabilidad de puntos
de venta, preparacién y evaluacién de proyecies de inversidn, evaluacién
y control de presupusstos.

Tesoreria:MNegaciacion, apoyo, consecucion de garantias, control de
vencimientos y coordinacion en general de operaciones crediticias con
los bancos.

Creditn: Establecimiento de pollticas de cradito.

Contabilidad: Apoyo en el area contable, asesorla en temas fributarios,
mejoramiento de sistemas de contabilidad.

ANDUJAR 5.A. Y SUBSIDIARIAS

GG.CONTRATOS SIGNIFICATIVOS: (Continuacion)

Asesoria de recursos humanos:Asesoria e implementacion de pollticas
relacianadas con sueldos y salarios mas bengficios legales.

Asesorla de sistemas:Desarrollo, matenimiento e implementacién de
sistemas informaticos.




»  Asesoria de manufactura:Workshops, chatlas al cliente final, auditorfas
técnicas vy conocimignta del proceso del producto, anaisis cuantitativo y
cualitativo da maieria prima.

« Contratc para la provision de neumaticos con los serviclos de identificacton,
marcacion, enflantaje, alineacion y_balanceo para los vehiculos livianos ¥
pesados de la EP Petroecuador a nivel nacicnal: El 19 de maye de 2015,
Tecnillanta S.4. suscribié un contrato con la EP Petroacuadar cuye objeto es fa
provision de neumaticos con los servicios de identlflcacion, marcacion,
enltantaje, alineacién y balanceo para |os vehiculos livianos y pesados de [a EP
Petroscuador a nivel nacional, en los centros de atencién del proveedor mas
cercana al lugar de operacicn de EP Petroscuador o en las instalaciones de EP
Patroscuador mediante atencion con unidad mévil. El plazo de este contrato es
de tres afios contados desds la fecha de suscripeién. El precio de este contrato
es de US$1,022,164.58 sin IVA.

» Contrato de emergencia para [a adauisicién de llantas para vehiculos

administrativos y tacticos de la Fuerza Terrgstre: El 29 de abril de 2015,
Tecnlllanta S.A. suscribid un contrato con la Fuerza Temestre cuyo abjeto es
entragar los bienes de acuerdo con las especificaciones técnicas constantes
en la oferta presentada y que se detallan en el contrato. El plazo de este

contrato fue de ocho dias y su precio fue pactade en US$367,501.

s Adguisicidn de 700 neumaticos para |a flota de buses articulados Volvo B10m
y B12in_pertenecientes a la Empresa Publica Metropolitana de Transporte de
Pasajeros de Quito (EPMTPQ): EI 22 de jullo de 2014 Tecnillanta 5.A. suscribio
un contrato con la EPMTPQ en el cual se obliga a suministrar 700 neumaticos
para buses articulados Volvo B10M y B12M de propiedad de la EPMTPQ en
perfecto estado, listos para su uso y a entera satisfaccion de la Contratante, en
las bodegas de la EFMTPQ, prevla enfrega de la factura, inspsccion e ingreso
con acta entrega recepeidn a bodega de repuestos.

HH.LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECGNSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS ZONAS
AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Para el caso de las Entidades domiciliadas en Ecuador. Mediante Registro Cficial
Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobd la Ley Organica de Solidaridad
y de Corresponsabilidad Ciudadana para |z reconstruccidn y reactivacion de las
zonas afectadas por el terremoto de 16 de abril de 2016,

Esta ley tiene por objeto ta recaudacion de las conbribucianes solidarias con el
proposite de permitir la planificacidn, construccion y reconstruccion de |a
infragstructura pablica y privada, asi como la reactivacign productiva, que
comprendera ettre otros abjetivos, la implementacién de planes, programas,
accionas, incentivos y politicas pablicas. Las contribuciones solidarias establecidas
fuaron:

ANDUJAR 5.4, Y SUBSIDIARIAS

HH.LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECDMSTRUCCI':JN hi REACTIVACION DE LAS ZONAS
AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016: {Continuacion)

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo refacion de dependencia que
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta lsy perciban una




remuneracién mensual igual o mayor a mil (US$1,000) délares pagaran una
contribucton igual a un dia de remuneracion, confarme |a siguiente tabla:

Remuneracion USD Equlvalente en Nimero de
Mayor o Tarlfa dias de meses de
igual a Menor a mensual  remuneracion contribucion

1,000 2,000 3,33% 1 1

2,000 3,000 3.33% 1 2

3,000 4,000 333% 1 3

4.000 5,000 3,33% 1 4

5,000 7,500 3,33% i 5

7.500 12,000 3,33% 1 6
12,000 20,000 3,353% 1 K

En 3,33%
20,000 adelante 1 B

Sobra el patrimonig: Las personas naturales que al 1 de anero de 2016, posean un
patrimanio igual o mayor a un millon (IJS51,000,000) de ddlares de |os Estados
Unidos de América, pagaran la contribucion del 0,80%, de acuerdo a las siguientes
reglas.

» En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara sobre &l
patrimonio ubicado dentro y fuera del pals; v,

+ Enelcaso de no residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara sobre
el patrimonio ubicado en el pais.

Sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren
sujstos pasivos de impussto a la rents, pagaran una contribucidon de! 3% a sus
utilidades que se calculard teniendo como referencia la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015,

Sobre bienes inmushles ¥ derechos representativos de capital existentes en el

Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales y otras
jurisdicciones del extetior: Se establecers por una sola vez |a contribucion sclidania

del 1.8% del avalllo catastral del afip 2016, sobre todos ios bignes inmuebles
existentes en el Ecuador; vy sobre todo el valor patrimonial proporcionalde los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en sl Ecuadar, en
parte gue, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Lay, pertenezca de
manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
mener imposicién o no se conozca su residencia, y del 0.90% del avalto catastral
del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles existentes &n el Ecuadar; v,
sobre el valor patrimonial propercionat de los derechos representativos de capital
de sociedades residentes en el Ecuador en ia parte que, a |a fecha de entrada en
vigancia de la presente Ley, perenezca de manera directa a una sociedad no
residente en el Ecuador que ng es paraiso fiscal.
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Segun el articuio 8, las contribuciones astablecidas en esta ley no cumplen con el
proposito de obtener, mantener 0 mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consecuencia no podran ser deduclbles del impuesto a la renta de las personas




natirales ¥ soctadades. En los casos eit log-Glales ol valor de. dichas contribtitiones
axveda el valor de la utitldid grauah!e del afio: 2018, T diferengla sérd deducible
paia |03 siguientes ejercicids fiscales, coiifarine e los frnltes y condlciones
eslablecldes en el Réglamiento

Segiin fa Dispasicién Transitoria. Primera de esla mismadey, se lharamenta talarifa
del VA del 12% al 14% durante el periode de hasta un aha contado a.partir del
primer dia del nies siguiente & la publicacian de la presente loy. 12 Presideite de la
Repiblica, hediante Dacralo Clacutive, podra disponer que ia vigencia de sste
incrementé concluya antes de curiplido f afio,

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de disiembre da 20718 y la facha de emisidn de [os eslados financieros
adjuntes, ho han ocurrido eventos o clrcunstancias. que, en opinldn de la
Adminlstracion del Grupe, puedan afaclar la presentpelon de os astados financierps
O ¢rle requigran ser revelados.
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