ANDUJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{E;.xpresadas en USD Dalares)
A. COMPARNIAS SUJETAS A CONSOLIDACION:

El Grupo Econdémico ANDUJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS esta conformado por las
siguientes Compariias:

Andujar 8.A.: La cnmpaﬁia fue establecida bajo las leyes scuatorianas en el
afio 1989. Su actividad principal es la adquisicién y tenencia de acciones.

Agricultira Comer_&r‘ai‘ S.A.- Agicam: La compafila fue establacida en &l afio
1884, Deads su creacidn la compafia estd dedicada al fomento del cultivo,

produccion ¥ procesamiento de producios agricelas, principalmente del caucho,
para su comercializacion en el mercado nacional.

Rengvallanta S.4.! | a compaiia fue establecida en el afo de 1994, durante
el afin 2002 cambio su denominacién de Reencauche Superior Supe reencauche
S.A. a su denominacién acfual. Su objetivo principal es el reencauche vy
comergializaclén de lantas reencauchadas.

Segurilants 8.4.: La compaiiia fue establecida en el afio 1990, su actividad
princlpal es la comercializacion de llantas, tubos y defensas de la marca
Continental, General entre las principales; v otros accesorios para toda clase de
vehiculo o maquinarias; v el establecimienta de talleres de roparacionss de
vehiculos y de servicios afines.

Mationaltire Expert 5.A.; La compaiila fus establecida en el afio 1975, su
actividad principal es la comercializacion de llantas, tubos y defensas de la marca
Contlnental, General entre las principales; v otros accesorios para toda clase de
vehiculo o maguinarias; y el establecimiento de talleres de reparaciones de
vehiculos v de servicies &fines,

Tecnillanta 3 .A.; La compafiia fue establecida en el afio 1879, su actividad
principal es la Gnmercnallzamﬁn de llantas, tubos y defensas de la marca
Continental, General entre las principales; y OtTDS accesorios para toda clase de
vehiculo o maquinarias, y el establecimiento ds talleres de reparaciones de
vehlculos v de servicios afines.

Tecnicentro del Austro ) 8.A. Tedasa: La compaiila fue establecida en el afio
1878, su actividad principal es la comercializacion de |lantas, tubos v defensas de
la marca Continental, General entre las principales; v otros accesorios para toda
clase de vehiculo o maquinarias, y ef establecimiento de tallergs de reparaciones
de vehioulos ¥ de servicios afines.

Tecnlguay- -Techitentro Guayaaguil 8.4,: La compafiia fue establacida en &l
afio 1980, su actlvidad principal es 1a comercializacion de llantas, tubos y defensas

de la marca Continental,; General entre as principales; y otros accescrios para foda
clase de vehiculo o maduinarias, v el establecimiento de talleres de reparaciones
de vehiculos vy de zervicios afines.
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A. COMPARNIAS SUJETAS A CONSOLIDACION: (Continuacidn)

o Erc:::r Parts Trading S.A.: La compaiiia fue establecida en el afio 2005, su
objetivo principal es |a comerclalizacién, impartacion y expotacion de neumaticos
y articulos anexos.

Agypro 8.4, La compaiila fue establecida en ¢l afio 1991, su objetivo
principal es el comercio de importaciones y exportaciones de articulos metal
fmecanico, ds caucho ¥ conexo, actualmente se dedica al ssrvicio de asesaoria
financiera y techolégica.

PP Sierra. La compafia es de origen Colombianc cuyo objetive es la
comercializacidon de neumaticos,

Morllanigs Cla. Ltda. La compafila fue establecida bajo las leyes
ecuatorianas en el afio de 2008, Su actividad principal es la comerclalizacién ds
llantas, tubos y defensas de la marca Continental General Tire y otras accesorios
para toda clase de vehlculos o maquinaria y el establecimiento de talleres de
reparacion de vehlculos y de servicios afines. La Compafia es una asociada de
Tecnitants 5.A., en vista de la inmaterialidad de su balance dentro de los astados
financietos conselidados ¥ a que Andujar S.A. no ejerce control directo sobre ésta,
ha sido excluida de la consolidacion de 1os estados financieros presentados.

B. BASES DE_ PRESENTACION DE LOS ESTADOS _ FINANCIEROS
CONSOLIDADGS;

La Cormpafila se mahtuve activa durante el periodo comprendido enire e 1
de enero al 31 de diciembre de 2015,

Procedirmiento de_ consolidacion: Mediante Resnlucion No.
SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros expidid las nommas para la preparacién y
presantaclén de oz estados financleros consolidados en concordancia con lo
establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF. Con el
proposito de que los estados financieros consolidados presenten informacion del
grupe como si fuera una sola empresa, se siguen |os pasos siguisntes:

» Los estados financieros individuales de Andular S.A, presentan sus invetsiones
en acciones hajo el método de costo, los estados financieros son ajustados para
reflejar (os saldos de inversiones de acuerdo con ef método de patrimariic.

= Se combinan partidas similares de activos, pasivas, patrimonio, ingresos y
gastos v flujos de efectivo de 1a controiadora con los de sus subsidiarias,

s Se eliminan an sU {otalidad los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y
fluios de efectivo entre Compafilas que formaban el grupo relacionados
principalmente con la venta de llantas y servicios de reencauchs.

s El interés minoritario se reconoce en el patrimonio y los resultados del periodo
y carrespende g 1os beneflgios a los que &l Grupo ne tiene derecho puesto que
no forman parte de esta consclidacion.

s [ interés minoritario se reconoce en & patrimonio v los resultados del periedo
¥ corresponde a los beneficios a los que &l Grupo no fiene derecho puesto que
no forman parte de esta consolidacion.

« La compafiia Andujar S.A. mantieng directamente e indirectamente las
siguientes participacionas dentro del Grupo Esondmico:
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B.

C.

BASES DE__PRESENTACION DE LOS ESTADOS _ FINANCIEROS
CONSOLIDADQS: (Confinuacian)

Participacion en ¢l

Razén spcial capital accionario
Segurilianta §.A. 69%
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A. 85%
Nationaltire Expertss S.A. 51%
Tecnillanta 5.A. 70%
Renovallanta §.A. 81%
Tecniceniro def Austro S.A. Tedasa 51%
Agricuitura Comercial 8.4, Agicom 100%
Ercoparts Trading S.A. 100%
Agypro S.A. 100%
PP Sierra 100%
Globallantas S.A, 100%
Norllantas Cia Ltda. 100%

Las Compafias mantienen sus registros contables en USDdlares, de
acusrdo ¢on las Normas Infernacionales de informacidn Financiera, las que han
sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidados.

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaberar los estados financiercs:

Megocio en marcha: Los estados financieros han sido preparades sobre 1a
base de empresa en marcha, gue asume la empresa serd capaz de cumplir con
todas las ohligaciones y pasivos financieros.,

Declaracién de cumplmiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Intermacionales de informacién
Financiera emitidas por el Comité internacional sobre Normas de Contabilldad
{ASB, por sus siglas en inglas) vigentes 3 la fecha de los estados financiergs
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacidn de los estadoes finangieros adjuntos ¥ sus notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre |a
base del costo historicn, excepto por las obligaciones por beneficiog a empleados
no corrientes, que son valorizadas en basse a métodos actuariales. En el caso del
costo historico, los actives se registran por el valor dsel efective vy otras partidas
pagadas; |os pasivos se registran al valor de los productos reclbidos a cambio de
lncurric ert la obligacion, ¥ peor las cantidades de efective v equivalentes al efective
gus espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de lg gperacién.

Moneda local; A partlr del 10 de enaro de 2000, el Dolar de Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Replblica del Ecuador y maneda
funclonal da presentacian de la Compafila.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

UTILIZADAS EN LA CONCILIACION:

A pontinuacion mencionamos |as principales politicas contables utilizadas
por la administracién en la preparacion de los estados financieros adjuntos:
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIP|IOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

UTILIZADAS EN LA CONCILIACION: (Continuacién)

Efectlvo v equivalentes al efective: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectiva como los depositos a |a vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liguidez, que son
faciimante convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversitn sera equivalente al
efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desds la fecha de
adquisician.

Instrumentos financiergs:

+ Activos financieros ~ Cuentas

Correspanden a los montos adeudados en el curso normal de
operaciches, Son actlvos financiercs no derivados que dan deracho a
pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activa. Se
incluyen en el active corrisnte, pues son exigibles en menos de doce
meses.

La Administracién del Grupo reconoce un activo financiero en el estado
de situacion financiera a la fecha de la prestacién del servicio, Los activos
son medidos inicialmente a su valor razonable mas cuaiquier costo
atribuible a la transaccitn, gue de ser significatlvo, es reconocida como
parte dsl active financiero.

La Administracidén del Grupo realiza evaluaciones de sus cuentas por
cobrar comerciales al final de cada periodo de presentacion para
determinar s existen indicios de deterioro de su cartera, tal como o
estabiece el parrafo 58 de 1a NIC 39, El deteriore de |a cartera establecido
en el andlisis y valoracidn, se carga a resultados contra una cuenta de
provisién para cuentas de dudesa recuperacion, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39. La carera que se considera irrecuperable o
perdida, s castiga. Ei deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constifuye en funcion de un analigis de la probabilidad de recuperacidn
de lag cusntas par cobrar,

Pasivos fingncieros reconocidos a valor razongble — Cuentas por pagar
comerciales, piras clentas por pagar ¥ obligaciones financieras: las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar comientes
{vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable,
ya gue sy plazo medica de pago es reducido ¥ no existe diferencia materiai
con su costo amortizado, ademas, gque un porcentaje importante de las
compras realizadas son pagadas de forma anticipada a sus provesdores.
Las cuentas por pagar a proveedaores incluysn agugllas obligaciones de
pago por bienes y servicios adquiridos en el curse nomal de negocio.

Las ofras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales ¥
nbutarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes vy
sg registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obllgaciones devengadas.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONCILIACION: {Continuacion)

Inventarios: Se valllan &l costo de adguisicion o al valor neto realizable, el
que resulte menat. El valor neto realizable es ef precio de venta estimado en el giro
normal de |63 negocios, manos los costos asiimados de finalizacion v los costos
estimados necesarios para efectuar la venta.

Al final del periodo se evallan los saldos de inventarios individuales més
importantes para determinar su valor neto realizable. 5i al valor neto realizable es
menor gue el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segin lo
gstablace el parrafo 34 de NIC 3.

Las Importaciones en trénsite se registran al costa de adguisicién mds (os
cargos relacionadas en gl procesc de importacidn. Los costos na recuperables, se
registran en |05 resultados del periodo. Asi mismo, todas las pérdidas de inventario
s€ reconocen en los resultados del periodo en que ocurren,

El costo de fos inventarios se asigna utilizando ef métado de costo promedia
ponderado.

Propiedad, planta v sguipo: Se denomina propiedad, planta v equipo a todo
bien tangible adquirlde por las Compaiilas del Grupe para gl giro ordinaric del
negeocio, que a criterio de la Adgministracion del Grupe, cumple con los requisitos
necesarios para ser contabilizado coma fal, el cual debera ser controlado acorde
can la normativa contable vigents.

La propiedad, planta v equipo son registrados al costa historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioto (i aplica). El cosio incluye los
desembalsos directamente atribulbles a la adguisicién o construccion dej activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién solo son
capitalizados cuande es probable que beneficios econdmicos fufuros agsociados a
la inversion fluyan hacia las Compafifas del Grupo y los costos pueden ser medidos
razonablementa. Los otros dessmbolsos posteriores comesponden a reparaciones
o mantanimiento ¥ son registrados en resultados cuando son incurrides,

La depreciacion de la propiedad, maguinarias y equipos se calcula por el
métoda de linea recta. Ningtn ofro metodo debe ser ufilizado excepto por
auforizacicn expresa gensrada por & cambio de estimacién contable o ermor
fundamental generado por modificacién © cambio del valor residual y/o vida dtil. Al
final de cada periodo anual se revisa el valor residual v [a vida atil de cada clase de
mropiedad, maguinarias y eqLUipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuande sstén disponibles para
sit Uso y confinuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablsmente,
inclugo si durant2 dicho perlodo el bien ha dsjado de ser utilizado.

Los terrenos no se deprecian. lLa depreciacion de otras propiedades,
maguinarias ¥ equipos es calculada linealments basada en la vida 0tll estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas viiles diferenciadas, v considera valores residuales, debido aque la
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE GCONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

UTILIZADAS EN LA CONCILIACION: (Continuacion)

Administracion del Grupo estima un valor de realizacién de sus propiedades v
equipo al término de su vida util. Las estimaciones de vidas Utiles y valores
residuales de ios activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesaria, a8 cads
fecha de cierre de los estados financieros.

La vida Util estimada de los ferrenos y edificios se establecs en el informe
del pernts; para los demas rubres de activos fijos, es como sigue:

Tipo de activo Afios
Edificios — 16-20-30
Mejoras v locales de arriendo 10
Equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo 5-10
hMuebles y enzeres 10
Equipe de computacion iy software 3
Vehiculas 5
Repuestys y herramientas 5-10

La Administracidn del Grupo no considerd establscer un valor residuai al
costo de las propiedades, maquinarias ¥ equipos, considerando qua su valor
recuperabie al terming de 1a vida Otil, no es significativo

El gasto por depreciacion de la propiedad, plarta y equips se lo registra en
los resultados del afip, tal como reguiers & pérrafo 48 de la NIC 16,

La vida G y el método de depreciacion de los elamentos de la propiedad,
planta ¥ equipo se revisan al cierre de cada ejercicio econémice anual, tal como
requiersn los parrafos 51 y 80 de 1a NIC 16, respectivamenite, Si procade, se ajustan
de forma prospectiva,

Los incramertos en e valor en libros de un zctivo compe congecuencia de
una revaluacion se rsconocen en ofro resultado integral ¥ s& acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacién de la propisdad, planta
¥ equipo, En case de que se produzca una reversion de un decrements por una
revaluacion del mismo activo, esta se recohgce an el resultade del periodo.

Los decramentos en el valar en licros de un active como sonsecuencia de
una revaluacion se roconocen an el resultado del periodo, salvo gue existiera saldo
acreedor en al superavit de revaluacion en relacion con ese activo, en cuyo casa se
reconocen en otro resultado integral.

Cuando los activos bioldgicos son transformadas a un estade cuando no
pueden ser vendidos a clientes como un activo biolégico se registraron como Una
plarta portadora dentro propiedad planta v squipo al costo, de acuerdo con la NIC
18, Los rostos asoriados para desarrcllar una planta portadara ds la capacidad
productiva se capitalizan.

Cuando una planta portadora se encuentra &n un estado praductivo la
administracion realiza una revisian anual, ¥ ajuste el valor de |as plantas portadaras
en produceién a sU valor razenable. Las pérdidas se reconocen en el estado de
resultadas en el petiodo comespondiente.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS INPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONCILIACIQN: (Continuacion)

Plantas portadores en desarrollo no se depreciacién. Plantas portadoras
productivas se deprecian en funcidn de su rendimiento productive v la vida Gtil
econdmica

Activos _ bioldgicos: Activos bloldgicos cotresponden a jardines de
multiplicacién clonal ¥ viveros semilla de fundas plésticas, estos productos estan
disponibles para el consumo ¥ la venta. Se capltalizar los cosios asociados con gl
desarrollo y manteamiento delos actives Bioldgicos. No se amortizar (os activos
binlégicas.

Impuestos diferides: 1 0s actives por impuestos diferidos comprenden todas
ias diferencias temporarias deducibles que &s probable generen beneficios fiscales
futuros contra fas que se pueda cargar estas difsrencias. Los pasivos por impuesios
diferidos comprenden los valores de impuesto a la renta a pagar en periodas
futuros, relacionados con diferencias temporarias imponiblss.

Deteriorg de activos no financieros: El vaior de un active se deteriora cuando
su valor en libros excede a su valor recuperable {el mayor entre su valor razenable
menos los costos de disposicion y su valor en uso). Las Compaiiias evaldan ai final
de cada gjercicio econdmico anual, si existe algln indicio de deterfore del valor de
algun activo. De existir, estiman el valor recuperabls del active mediante un analisis
de los flujos futures estimados, descontados a su valor presente usande una tasa
de descuento que reflefa [a evaluacion actual del mercado del valor dal dinere en e
tlemps v los fesgos espacificos del active.

Tal como requiere el parrafo 80 de la NIC 36, la pérdida por deterloro del
valor se reconoce en el resultado del pericdo, a menos gue 2l activo se contahillce
por su vaior revaiuado de acuerdo con ofra norma. Cualquier pérdida por deterioro
de! valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluacion
efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracién del Grupo considera
gque no existen indicios de deterioro en sus ofros activas aplicables en base a la
evaiuacién efectuada en este sentido,

Impuesto corrlente: El cargo por impueste a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo que se devenga con base en el impuasto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exlge ei page de un anticipo minimo de
impuesto a 1a renta, cuyo valor es calculado en funcidn de [as cifras reportadas el
afio anterior sobre &l 0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de quse el impuesto
a la renta causado sea manor gue sl anticlpo, este Ultime se convertird an impuesto
a la renta definitivo, a mencs gue el contribuyents solicite al Servicio de Rentas
imternaz su devalucion, lo cual podria ser aplicable, da acuerdo con la norma gue
rige la devolucidn de esie anticipo.

Beneficios de empleados ng corrienies: Comprenden 1as proyisiones por
jubilacién patronal y honificacién por desahucio, gue se contabilizan segln estudic
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionadoe se determina en
base al método de ja unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del perioda.
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C. RESUMEN DE {OS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONCILIACION: (Continuacidn)

Participagion de los trabajadores en las utilidades: Caloulada en funsidn del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto

Beneficios saciales corrientes: Las vacacionss del personal =e registran
sobre 1a base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se pravisionan
¥ pagan de acuerdo a Ia legislacion lahoral vigents.

Ingreses: Se reconocen en el estado de resultados cuando es probabls que
los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compatia v el
tigiito del ingresa puede ser medide confiablemente. El Ingreso por servicios de
falleres, es reconocide de acuerdo con el métedo del devengado, segln lo
establece el parrafo 27 de [a NIC 1, esto es, cuando 10s servicios son prestados.

Dividendos: Los dividendos distribuldos a los accionistas se reconoten en gl
afie en que ss aprobod 1a distribucion.

Costos ¥ gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado v se
registran cuando se conocen.

Costo de ventas: Se reconoce cuando se consumen los bienes, con relacidn
a los ingresos asociados.

Utilidad por accién: La utilidad por accion ha sido calculada sobre fa base
¢del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la faecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015, |a Compafia Andujar
S.A. ha incremantado su capital social por lo que las utilidades basica y diluida por
accion son calculadas de acuerdo al promedio de capital del ano.

Mormas internacionales ds informacién financiera emitidas - Nuevas normas
internacionales de informacion financiera_ ¥ enmiendas vigentes: Las politicas
contables adoptadas son consistentes con aguellas wtilizadas el ano anterior. A
partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguigntes modificaciones a
las normas interhacionales de informacldn financiera:

» NIC 36 — Informacién a revelar sobre el imparte recuperable de activos
no financigros

s NIC 38 — Novacion de derivados y continuacidn de la contabilidad de
coberturas

+ NIC 19— Planes de heneficios definidos: Aportaciones de jos empleados

e NIIF 2 — Pagos basados en acclones: Definicién de condicion necesaria
para la irrevocabilidad de la concesion

+ NIIF 3 = Combinaciones de negocios: Contabilidad de contraprestaciones
contingentes en una combinacion de negocios

» NIIF 8 - Segmentos de operacion: Agregacion de segmentas de
aperacion y conciliagion del total de los aclives de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activas de 1a entidad
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIFIOS DE CONTARILIDAD MAS IMPORTANTES

UTILIZADAS EN LA CONCILIACION: {Continuacion)

NIIF 13 — Medicion del valor razonabls: Cuentas comerciales por cobrar
¥ por pagar a corto plazo

NIC 18 — Propiedades, planta ¥ equipo: Métede de revalusclon —
reexpresion proporcional de la depreciacién acumuladsa

NIC 24 — Informacitn a revelar sobre partes relagionadas: Persgnal clave
de la gerencia

NIC 38 — Activos intangibles: Metedo de revaluacion — reexpresion
proporcional de la amertizacion acumulada

NIIF 1 — Adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera: Significada de *NIIF vigentes”

MIIF 3 - Gombinaciones de negodios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos

NIIF 13 — Mediclon del valor razonable: Alcance del parrafo 52 (excepeitn
de cartera)

NIC 40 — Propiedades de inversién: Aclaracion de la interrelacion entre la
NIF 3 y Ia NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de inversidn
o propiedad ocupada por el propietario

La adopcidn de estas normas no fuvo un impacto significative para las
aperacicnes de la Compafiia,

Normag internacionales de informacidon financiera emitidas - Normas
internacionales de informaclon financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero qua no se encontraban en vigencia & la fecha de emislén
de los estados financieros de la Comparia:

Martmas Fecha de entrada an
vigencla

Enmienda g ta MIF 11 “Acuerdos conjuntos”, con relacién a la
eontabillzacidn de adquisiciones en operaciones conjunlas
Enrigndas a 1a MIC 16 "Propisdades, plantas y squips” y NIC 38
*Activos Intangibles®, con relacidn g la aclaracién de los métodos
aceplebles de depreciacldn y amortizacion

Enmlenda a la NIC 41 "Agreutura’, con ralazién & las plantas
productoras

Enmienda a la MIC 27 "Estados financieros separados”, con
relacidn al mélodo de la paricipacidn en loe estados financieres
aeparados

Ermiendas g [a NIIF 10 "Eslados Unancieros consoiidados” y NIG
2B "Inyersicnes en asociadas y negocias conjunlos”, con melacicn a
la venta o aportacion de aclivos entre un inversor ¥y BU asociada ©
negocio comjunto

Enmlendas a las MIIF 10 "Estados financieros consalidadng®, NIIF
12 "Informaclén a revelar sobre padiclpacitn en otras erdldades” y
HIC 28 “hwerslones en asociadas y negocios comjuntos”, con
relacién & lg aplicacién de la excepcion de consolidacion en |as
entidades da inversian

1 de enpro de 2016

1 de enero de 2018

1 de epero de 2016

1 de engro de 2018

1 de enaro de 20148

1 de enaroe de 20106
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C. RESUMEN DE 1.OS PRINCIPIOS DE CONTARBILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONCILIACION: (Continuacion)

Fecha de entrada en

= vigencla
nmignda ala MIC 1 "Presentacion da los estados financieros”, con

relecidn & la iniciativa sabre Informacion a revelar 1 dg enero de 2016
MEF 9 “inatrumentos financieros” { de amara de 2018
MIIF 14 “Cuenlas de diferimientos de actividades reguladas": Esta
norma tiens wvigencia por entidades cuyoz primeros estados
financieros conferme a las NIIF comespondan 2 un periedo que
comience a parir del 1 de anero de 2016,

MIIF 15 — Ingresos de aclhddades ordinarias procedentes de
contratos eon clientas

Normas

1 de enero da 2018

1 de enero de 2047

A la fecha, |a gersncia de la Compania se encuentra analizando &l impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcion de estas normas ¥ enmiendas no resultara en cambios significatives.

D, ESTIMACIONES _ Y__ JUICIOS CONTABLES UTILIZADOS _EN LA
CONSOLIDACION:

l.a praparacion de los estados finansieros adjuntos en conformidad con las
Mommas Internacinnales de Informacion Financiera, requiere gue la administracién
realice cierfas estimaciones v establezca aigunos supuestos inhersntes & |a
actividad econdmica de la Compariia, con el proposito de determinar la valuacién'y
presentacion de algunas partidas que forman parts de 10s estados financigros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones vy supuestos estuvieron basados
&n 1a mejor utilizacion de la infarmacion disponible al momento, los cuales padrian
llegar a diferir de sus sfecios finales.

Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revislones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de |a revision ¥
petiodos futuros sl la revisidn afecta tanto al perfode actual como a perfodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones v juiclos contables que la
Administracion ha utilizado en &l proceso de aplicacion de los criterios contables:

Ceateriore de actives: A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fecha
que se considers necesario, se analiza 8! valor de los aclivos para determinar 3
existe algun indicic de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algln indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho active. Sj se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se sstima la recuperabilidad de |z unidad
generadora de efectivo a |la que perienecs el activo. Las pérdidas por deteriore
reconocidas en un activo en perfodos anteriores son ravertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor
del activo con cargo a resultados con &l limite del valor en lfbros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por deterioro.
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0. ESTIMACIONES Y  JUICIOS CONTABLES UTILIZADAS EN LA
CONSOLIBACION: (Continuacion) '

Estimacion de vidas tiles de edificios, maquinarias y equipos: La estimacion
de 1as vidas dtiles y &l valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
parte pertinente en |a Nota C.

Provisionss para jubilacioh patronal ¥ desahucio; El valor presente ds las
provisiones para obligaciones por bensficios definidos a trabajadores depende de
varios factores gue son determinados en funcién de un ¢alcule actuarial basado en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una fasa de descuento. Cualgquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de esies beneficios.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como raquiere el parrafo 31 de 1a Norma Internacional de Informagion
Financiera NIIF 7, a cortinuacidn se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos
que surgen de los instrumaentos financleros a los que la Compafila estd expuesta a
la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito; El riesgo de crédito &5 el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta el Grupo &n un instrumento financiero g1 la contraparte ne cumple con sus
obiigaciones contractuales, y se origina princlpaimente de |as cuentas por cobrar y
el efectlvo en bancos,

La administracidn cuenta con politicas v precedimientos disefiados para
mitigar el riasgo de crédito, diseiados a nivel corporativo, La Gerencia General ¥ la
Gerencia Comercial son los principales responsables de la implementacion de estas
politicas y procedimisntes a nivel local. A la fecha de los estados financieros,
aproximadamente el 43% de [a carlera esté por vencer y el 6% fiene entre 0 y 30
dias vencida.

Los principales bancos donde se mantiens el efectivo tienen calificaciones
de riesgo independiente gque muestran sus niveles de solvencia y respaldo
adecuados, con una calificacion minima de "AA-"

Riesgo de liquidez; El riesgo de liquidez es el riesgo de que e| Grupo tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financiercs, gque son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
flnancieros,

Los flujos de efectivo derivados de la aclividad comercial que realiza el
Grupo son la principal fuente de fiquidez. La Administracion del Grupo moniforea el
riesgo de un défict de liguidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo.
El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo del Grupo con la finalidad de determinar i cuerta con
suficiente sfectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversidn, al mismo
tiempo que trata de tener habilitadas 1as facilidades de crédite para hacer uso de
gllas en caso de sef requerido.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo de mercado: Elriesgo de mercado es el riesgo a ias pérdidas dal
valor de un actlvo asociade a la fluctuacion de su precio en el mercado, v esta
aseciado al riesgo de tasa ds interés, al rlesgo de tasa de cambio, v a ofros riesgos
e pracio.

El Grupo no mantiene inversiones en valares que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés; por ofra lado, para mitigar el riesgo de
dichas fluctuacicnes en el financiamlento, el Grupo ha conseguido préstamos a
largo plazo con una tasa fija. As{ mismo, todas las transacciones son efectuadas en
doblares de los Estados Unldos de América.

A la fecha de los estados financleros, el Grupo no tiene una exposlcion
significativa al riesgo de mercado.

F. GESTION DE CAPITAL.:

El objetivo principal de la geslion de capital del Grupo es assgurar una
calificacidn de crédite sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocle ¥y maximizar sl valor para los accionistas. El Grupe gestiona su estructura
de capital y realiza ajustes en funcidn a los cambios en |as condiciones econdmicas.
A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, el Grupo puade modificar pagos
de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido
cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en el Grupo.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de esta cuenta 88 compone de [a siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 84,548 181,768
Bancos (1) 2,527,275 3,148,736
Efaciive no depositado 137,745 533,234
Inversionas {2} 5,138,163 4 935,000
7,885,721 8,796,738

{1) Incluye principalmente US$1,009,358 (US%1,420,61¢ &n ¢l 2014} en Banco de
la Produccion S.A., US53951 879 (US3$468,755 en el 2014) en Banca Pichincha
C.A, y US$265,884 (US$305,388 en el 2014) en Banco del Pacifico 5.A.

{2) A continuacion un detalle de esta cuenta:
Al 31 de diciembre de

Banco 2015 2014
Banco de la Produscidn S.A. 1,300,000
Banco Pichincha 8.A. F00,000 3,000,000
Continegntal Tire Andina S.A. B&1,895
Mationaltire Expert S.A. 100,000
Fideval 5.4, = Fondo de inversion 3,874,458 535,000

5,136,153 4,835,000
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H. GUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguisnte manera:
Al 31 de diciembra de

2015 2014
Clientes (1) 27,550,017 26,939 498
Youchers por cobrar 628,780 86,1565
{-) Provision cuentas incobrables {3) 2,353,985 2,121 454
25,824,812 24,204 189

(1} Los vencimientos de las cuentas por cobrar a cllertes se detallan a
continuacion:

Al 31 de diciembre de

Venclmlento 2015 2014
Por vencer 18,555,281 18,746,622
Da 0 a 30 dias 2.946,551 2 429,338
Da 31 a 60 dlas 1,271,324 1,280,373
De 61 a 90 dias 218 980 g58,559
De 919 7 365 dlas 3,021,025 1,721,066
Mas de 385 dias 2,798,870 2,090,566
(2) 27,512,021 26,007,822

{2) Incluye principalmente US3938 247 (US$318,867 en el 2014} con Andres
Borbor 5.A., US$458,826 {(US$163,464 en el 2014) con importadora Lavacor
Cia. Lida,, US5438,068 {(US$346,426 en el 2014) con Importadora Andina S.A.,
Us$310,086 (US$310,086 en sl 2014) con Mega Setviceplaza Cia. Ltda,,
US$E387 805 (US$148 943 en el 2014) can Constructora Palasa S.A.

{3} A continuacion el detalle del movimiento de |la provision;

Al 31 de diciemhbre de

2015 2014
Baldg |nicial 2,110,758 2,075,904
(-} Bajas 252 857 241,317
{-} Reversiones 142,723
{+)Provision 628110 276,121

2,343,328 2,110,798

DTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de |a siguienta manera:

Al 31 de diciembre da

2015 2014
Cuentas por cobrar empleados 378,838 303,134
Anticipos proveedares 353,446 308,112
Cuentas por cobrar vanos 85,031 72,009
Reclamos 23,130
Otros 305,205 199,857

1,145,450 g74,112
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J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Ei saldo de ssta cuenta se compone de [a sigufente manera:

Retencion en |a fuente
Retenciones afios anteriores
Retenciones de VA

WA en sompras

VA cradito tributario

Otros

K. INVENTARID:

I4

Al 31 de diciembire de

2015 2014
124,970 62,412
79,813
661,485 96,059
71,549 124,330
14,758 35,443
36,717 465
989,300 318,708

El saldo de esta cuenta se compane de la siguiente manera:

Materia pnma

Repuestos y herramientas

Praducio terminade reencauchse
Praducta terminade ahaco

Producto terminado llanta nacional
Producto terminado ilanta importado
Producto tertninado baterias
Producta terminado repuasto
Producto terminado aceites y ubricantes
FProducto terminado tubos

Producte terminadg otros

Producto terminado transito

{Hros accesorios

{-1 Provision por lento movimiento y valor

neto de realizacion (1}

Al 31 de diciambire da

2015 2014
1,344,326 1,200,065
365,509 474,851
1,232,008 698,378
902,062 851,187
8,166,127 6,750,598
1,007,591 1,887,409
262,216 320,944
8,468 7,899
512,750 442,041
138,189 102,720
755,108 556,464
300,224 351,210
346,537 134,413
14,261,230 13,927,397
273,224 269 429
13,988,008 13,657,968

{1} A confinuacidn ¢l detalle de |a valoracidn de inventarios:

Provigitn de inventarios por valor
neto de realizacion
Provision por deterioro flsico

Al 31 de diciemhbre de

2015 2014
124 509 124,508
145,835 142,361
270,344 266,870
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L.

PROPIEDAD Y EQUIPO:

El saldo de esta cuenta se compone de |a siguiente manera:

Salda &l Saldo al
Cuenise LTtk Adlcipies Vaniag Bajas Retlas{lcaciones ANERIEME

Tarvanad C50304E o 5 FEG, AT
Edilicloe 5,205 740 143.30e ¥5,656 5,484,707
Ma|orag en
propiodades 5,137, 824 131 244,311 [2A3,456G) 3,106,849
Equlpos ds
oficing 106,657 S5 (B,E29) [25,047] 1518
Gonslruieog
Br [uceeD 117,45 19,639 (57,081} 76,654 4,000
MEquirarioe ¥
BqUIRas 7263592 {7) FHITE L2TATT, LA T, TR0 B0
Auamioe y
LOELTES BB, 045 2¥.3ed |77.BE49) 047 BT, T
Equipo da
camptacidn ¥
saltiara 1,528,055 534,589 {262,803} b 842] 1, 5GESaE
ehioulo 2714030 3} 447 153 145,64 {135,215} 2,981,130
Repussias y
Iarremlanias 177,310 [334,41\) (B, 1C5) 137, 7B&
Plariax
b oMo N ISty W 23%?02 - 1,744 AE3

. 28,200, T 04 FEDERT [anedm S (1,145.969) {100,B4Z) 20,114,765
{-) Daproclpaan 10, b1, B55 1, 86, GE1 omr) — 10,947 A

18,114,803 w37, a67 (15,840 (137 28 110Gz 16,968,950
] . fazl  __1E36RA%0

(1)

(3)

{4)

(3}

Corresponde principalmente a mejoras a la nueva sucursal “Parque Industrial”
ubicada en el sector Machangara de [a Parroguia E| Vecino del Canton Cuenca
en |2 provincia de Azuay por US$90,703. Bl contrato de arriendo tiene un plazo
de 5 afios desde el 1 de junio de 2015 hasta el 1 de junio de 2020.

Corresponde principatimeante a la adguisicion de dos rectificadoras de discos
por USH19 275, compra de maguina balanceadora, elevador media aitura v
elevadaras de postes para la nueva sucursal "Pargus Industrlal' por
US%13,870, compra de dos postes, una alineadora y un desmontadora por
US313,500 y una alineadora para camiones por USE18,188, balanceadora
WEE 4110 por USD$3,050, recicladora AC34778 por USD$5,623 2
balanceadoras de ruedas WEBE USD$5,629, alineador, regulador impresion,
monitor de balanceo por USD3$13,500, alineador proline por USDE10,200,
alineador de cédmara por USD$18,440 y accesorio de proteccion eléctrica v dsp
40tx, Alineador USD$20 525,

Incluys principalmente US$175,774 a la compra de 5 vehiculos (2 camionetas
Chevrolet) y la venta de 3 vehiculos usados de la compafila (2 camionetas
Chevrolet vy 1 Hyundai Tueson).

Correspende principalmente a la adguisicion de un Viscocimetra por
US$48,135, utilizado en el laboratorio.

La baja corresponde principalmente al ajuste realizado de acuerds con [a foma
flsica de activos flfos realizado durante el mes de diciembre, qua idenfifica la
baja de costos por USE755,934 y depreciacion acumulada par US$H756,470.

ACTIVOS INTANGIBLES:

El saldo de esta cuenta se compane de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo Inicial 117,481 101,926
{-) Amortizacién 78,473 33,451
(-} Deterioro
{+} Adiciones 81,873 32868
{+) Reclasificaciones 100,842

221,833 101,141
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N. ACTIVOS BIOLOGICOS:

P.

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al
017012015 Adiclones  Bajas  34/12i2048%
Jardines de multiplicacion
clonal {1 74718 13,215 87,933
Wiverps samllla funda
plastica (2) 203,192 54,185 149 007
277 910 13,218 54188 236,240

{1) Corresponde a US$87,932 (US$74,718 en el 2014) por los jardines de
ultiplicacién clonal, los cuasles son utilizados para mejorar las plantas de
calcho locales,

(2) Corresponde a US3148,007 (US$203,102 en ol 2014) por las plantaciones en
viveros los cuales son utilizados para consumo y para la venta.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
| saldo de esta cuenta se compone de la siguients manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Gastos pagados por antlcinada 165,431 F2TT4
Activos por impuestos diferidos 12,163 22,287
Otros 48,600 34,991
216,184 150,052

CUENTAS Y DOCUNMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:
El saldo de esta cuenta 8e componie de la sigltiente maneta.

Al 31 de digiembre de

2015 2014
Froveedores locales (1} 4 226 381 4. 762,032
Proveedores dal exterior {2) 986 487 1,103,040
Otros 40,378 7,133

6,148,895 6,158,241

(1) Este saldo se componeg de |a siguiente manera;

Al 31 de diclembre de

2015 2014
Lubrival 8.A. 413,969 G44 158
Tecnova S.A, 1,506,920 1,564 597
Petroecuador EP 102,362 114,871
Tractomag S.A. 140,875 08,595
Tractoplus S A, 115,161 7,284
Universal Tyress S.A. 101,618 128,809
Mukhi S.A, 16,499 108,598
Rajapon S.A. 39,020 121,138
Lianticentrg L&M S.A. 72483 31,484
Ofros 1,626 478 1.845 410

4225 381 4,762,032
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P. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS: {Continuacion)

{2) Este saldo se compone de |a siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
i.aminados 5.A.C 884,018 456,130
Borrachas Vipal S.A. 246,553 590,372
Otros 25,918 55,538

986,487 1,103,040

@. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compaone de la siguienie manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Cbligaciones con el nstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social 189,828 158,260
Prestamos con el IESS 4 (71 2,388
Fondos de Reserva 6,805 5,815
Ingresos diferidos 55,478 14,691
Personal 170,618 141,182
Ofras provisiones 330,357 235,686
Otros 55 236 90,285

812,489 648,387

.

R. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
El saldo de esta cuenta se compone de la siguizite manara:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Retenciones en |a fuente de Impuesto a
la Renta {1 138,383 190,059
Retenciones  del Impuesto al Valor
Agregado (2) 115,255 87,190
Impuesto a |a renta por pagar 242,803 38z 471
Impuesto al Valor Agregado por pagar 927,488 TYB,373
Impuesto a la Salida de Divisas par pagar 1,342
Ctrog 9129 828
1,434,301 1,438,821

(1} Corresponde a retencionss en la fuente de impuesto a la renta originadas en
compras del periodo,

(2) Comesponde a retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado
originadas enh compras del petiodo.
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8.

T.

PASIVOS ACUMULADOS:

E! saldo de esta cuenta se compone de |a sigulente manera:

Beneficios Sociales

Al 31 de diclembre de

(1)

Participacién de loz frabajadores en las

utilldades

2018 2014
896,068 775,680
790,271 1,060,372

1,686,337 1,836,061

{1} Este saldo se compone de la siguiente manera:

Dcimo tercero sueldo

Décimeo cuarto sueldo

Vacaciones
Otros

Al 31 de diciembre de

218 214
251,024 195,260
247,506 203,740
397,501 365,326

35 11,383
96,066 775,889

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Banco del Austro S.A.
Corporacian Financisra Magional

Metrocar 5.A.

Banco de la Produccion 8.A, —

Pradubanco

Banco Guavaguil S.A.

Banco infemasional

SA

Banco de Machala S.A.
Sobregiros bancarlos

{-) Forzion corrienta

Al 31 de diciembre de

2015 _ 2014

(1) 2,173,039 2873777
52 531 115,799

17,191 17,191

{2) 375,254 483,091
(3) 204,800 500,000
4,794 10,057

(4) 143,233 402,624
145 551 217,211

3,116,483 4,619,741

1,460,256 2,090,546
1,656,237 2,529,195

(1) A confinuacion un detalle de los préstamos que el Grupo mantiens con Banco

del Austro S.A.:

Flaza {mses]

Gaglkal

Bl
fE-
2l
B
a7
28
a6
23
ar
12
Ed
ar
9
1

S50.000
2z 100
TECED

1203600
1,000,000
49,364
14,304
750
&,

b 0o

133,000
A Edn
84,000

Rl A ralal

Al 31 g diclnmbre da

TaBd Facha Inlclal Faeha Onal_ H1E 014
T ann% K] TRy FREETL] Bd47 G
0,05% SONCAR01E SoA201H H.23r
B,0%% ihiEr20s WRGGEN Y 87,468
2,33% anaerz0l4 ez e B4173,5E1 1,961,437
10.217% 20148 3 S 22ME 336,200 SHE AFL
10 21% canasrcid asEnT 25116 42430
10.21% Q- HIOBRHT FETS 12,198
8.3% 15/mor2014 1800712016 240 3,056
1021% 172054 1FOHA01T 348 Lais
3.33% aor2e01d 0o 2074 77527 300,002
3.35% ANLAR0S oD ea0 G 15,4598
A,40% Oeai2016 QNGO 3,201
9.323% e fn T rl ] CI2ACAr20 & £1,550
2,81, R RETAT LAlb bl ol
gmys —EmErT
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T. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacidn}

{2) A continuacidén un detalle del préstamo gue el Grupo mantiene con Banco ds ia

Produeccion 5.4, - Produbanco:

Al 3 dp dlelembiva ta

Plaze [measas) apial Tn=@ Feoha Inltial Focha final _ 2018 204
LE] 5a0,0o4 B.455% oozt 14 orzoiE FRI-ET 443,051

{3} A continuacion un detalle del préstamo gque el Grupe mantiens con Banco

Guayaquil S.4,

Plazd [oRas) Caplial TasiL Facha Initial
5 Z0d,E2d 0,008 EERETEGE)

Al 31 da dlclembira do

Facha Mnar T Wil
AXONEG 20,000 OO0

(4% A continuacidn un detalle de los préstamos gue e Srupo mantigna con Banco

de Machzala 3.4

Plazd [mesas} Gapital TagR " _Fngha Intetar
az 06,852 k'ﬂu’?ﬁ n&5mAT2
a5 35,581 TR OEfMR012
a5 250,000 4.76% 2ntgtemA
12 25400 8,76% Da2014
1= 26310 A.7E% oGTR0 4
o] 40,000 8,85% [adHiz0l4
o 158, 11& 1.rE% 2G5
] 15,852 E.BE, 151 Ire1E

Al 31 duo dlcizmbre da

Feoha linal ZHE . 2014

FLTETREE JATL
230352015 4,262
OEO2R201Y 177,964
ZEAI2015 161,163
ESRGHEME 5,055
2i{zR2oe 14,438 28,852
N0 T 114,167
29005201 B 14,508

LEFFFEN EERFE]

U. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Jubilaclon patronal {1} 2,057,899 1,892,135
Dasahucio {2 828,580 767,825

2586,479 2,659,960

{1) A continuacion un detalie del rnovimiento:

Al 31 de diciembre de

Saldo Inicial
Adiciones
{- Pagos
Ajustas

{2) A continuacion un detalle del movimiento:

Saldo Inicis
Adicionas
{-) Pagos
Ajustes

2015 2014
1,892,135 1,688,680
225,959 209,480
37,780 6,085
(22.418) _
2,067,899 1,892,135

Al 31 de diciembre de

2015 — 2014
767,824 777,082
136,310 115,877

62,561 65,114
(12,993)

828,580 767,825
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V. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2016 2014
Impuestos diferidos 522,301 518,542
Otros (1) 1,274,209 798 298

1,801,510 1,314 888

{1) Incluye princlpalmente US$617,032 (US3$673.917 en el 2014) que comesponde
al fondo de ahorro por cesantla al que tisnen derecho todos los empleados que
hayan cumplide un afio de servicio en Globallantas 5.A., aportados en un 5%
por el empleade ¥ el 10% por la compafifa v los intereses generadoes en dichas
cuentas y ventas diferidas por US$297,507 a la Constructora Palosa S.A, la

cual 8& entrega |a mercaderfa de forma parcial y se ira davengando a medida
gue sea solicitado.

W, PATRIMONIO:

Capital social: Representa el capital sacial de la Empresa controladora del Grupo
Econémice.

Reserva legal: Representa |a regerva legal de la empresa controladora del Grupa
Econdmico. De acusrdeo con la legislacion vigente en sl Ecuader, cada Compafiia
dabe transfaric el 10% de su genancia figuida anval a 'a reserva legal hasta
completar al menos el 50% del capital suscrito ¥ pagado. Esta resatva no puede ser
distribuicla a los accignistas, excepto en caso de liguidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumuiatdos: Bl saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y socios de las Compafiias del grupo econdmice y puede ser utilizado
para la distribuclon de dividendes v ciertos pagos, tales como religuidacion de
impuestos, etec. -

Interés minoritario: Representa & patdimonic no controlado por la Companiia
controiadora que corresponde a otras empresas ¥ personas haturales.

X SALDOS Y TRANSACCIOMES CON COMPANIAS Y PARTES RELAGIONADAS:

A confinuacion se presenta un resumen de los saldos con compaiiias y partes
relacionadas:

Al 31 de diciambre de

Cuenias por cobrar

corrientes: Palz Transacelon 2015 2044
Conlinental Tire Andean Ecuador

Reglan Comercial 84,022 234,053
Continenfal Tire Andina Ecuadar Comercial 1,483,995 1,458 252
Endara Moncaye Jorge Anibal Ecuador Comercial 815 438
Pozo Palaclos Milkon German Ecuador Comercial 2177

Morlantaz Gia. Lida. Ecuador Comarsial 115,672 93,464
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X. SALDOS Y TRANSACCIONES

CON___ COMPANIAS

Y

il

PARTES

RELACIONADAS: (Continuacion)

Cuanfas por cobrar

Al 31 de diclembre de

sorrentes: Pais Transaccion 2015 2014

Fausto Andrade Ecuador Comerclal 86,483 86,483

Andres Tamayo Ecuacios Comertia) 32

Angala Ecuatatlans de Cusnea

Cla. Ltda Ecuador Comercial 3,806

Continental Tike Chile SpA Ecuacar Comercial 120,000 125,550

Movillanta Servicios General Ecuador

Cla. Lida, Comerclal 1.418

Houstroshork Ecuador Cormergial 544

Fernando Frelre Salavarrla Ecuador Comearcial 290,427

Oitros Ecuadar Comercial 74,224 458 581
1,978,346 2,755 165
Al 31 de diciembre de

Cuentas por pagar cortlentes: Paiz Transaccion 2015 2014

Conlinenta| Tire Andina Ecuador Comercial 15,621,488 15,800,368

Poza Palacios Milten Ecuador Comercial BB, 154 59 982

Notllantas Gla. Lida, Ecuadar Comerclal 807

Cantinental Tire Andina Ecuador Comerclal 268 407 10,112

Dividendos por pagar Ecuator Comeargial 248,089 1,327

Cros Ervuador Camercial . 435,297 113, 805

16,359,822 15 085, 684

A continuacion o detalie de fas transactiones con compaiilas y partes relacionadas:

Inaresas fasiurados:,
Endara Moncaya Jorge Anibal
Maorllantas Cra. Lida.

Anpglo Ecuatoriana de Cuenca Cia. Lida.
Maovillenta Sarvicios General Cia, Lida.

Crontinantal Tha Avding
Continental Tire Andean Ragion

Compra de mercaderia;

Continental Tlre Andina 5.A.
Marllantas Cla Lida

Glros gastos:

Cantinental Tire Andina 8.A.
Milton German

Marllantas Cra. Lida,

Asesorla techica:
Continenlal Tire Andina 5.A.

Afos torminados al
3 de diclembra de

31122015 317122014
1,015 7412
475,872 320,477
25,906 21,992
8,808
4,518,317 5,005 519
033,263
5,129,918 5,205,763
75,052,584 65,357,264
738
75,053,320 65,257,264
172,470 125,366
308,423 277,318
69
430,981 403163
494 385 320,538
484,385 320,538
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Y. INGRESOS ORDINARIOS:

Afos terminados al

31112/2015 31/12/2014

Defensas 104,790 110,979
Amortiguadores 28605
Products terminado reencauche 18,681,217 17,087,461
Llantas nacionales 56,313,830 $5,008,881
Llantas importadas 10,157 187 13,685,110
Haterias 5,130,888 7,796 6530
Repuestos 7r.047 200,444
Lubricantes 3,098,788 4,042 932
Tubos GO0, 141 711,587
Taller 2,855 027 2987 753
Asesoria de empresas y gestion 9,571,925 9,917,451
Qlros 2,365,798 1,740,364

122 061,845 123,302,107

Z. COSTO DE VENTAS:

Defensas
Aroriguadores
Producto terminade reencayche
Llantas nacichales
Liantas importadas
Baterias
Repussios
Lubricantes

Tubos

Taller

Otrog

AA, GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION:

Parsonal

Servicios contratados y honorarios

Mantaamiento
Arrigndos
Puhlizidad

Seguros

Servicios basicos
Transpotie, alimentacidn, viajes
Flefes

Lenal

Depreciacion
Amortizacidn
Cuentas incobrables

Afios termlnados al

31712/2015_ 3111272014
84,188 54,038
2,089
14,281,835 13,072,479
52,959,160 54 606,424
8,788,112 11,327,669
8,210,422 6,123,439
8,540 142,198
2,417,442 3,234,435
429,683 538,960
391,897 617,161
8,345,766 7,271,403
94 007,325 $7,021,202

ARos terminados al

3122015 3122014
4,866,633 4,287 078
1,198,358 635,127
1,018,440 479,546
1,022,728 840,872

561,543 551,549
201,305 252,750
235,987 217,762
406,177 439,126
270,775 358,464
25,507 20,096
719,849 779,916
30,165
404,871 257,501
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AA. GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION; (Continuacion)

Afios termlinados al

_3NE2018 patayirav

Baja de inventarlos 2,264
Impuastos 35138 105,766
Comunicaciones 1,714 1,448
Comisiones 285 702 406,488
Suministros v materiales 114,680 111,620

. Ofros 293,549 A34 780
Cambustintag D023 11,547
11,835,054 10,204 808

BB. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Aitos terminados al

1M2/20186 _3MM2/2014
Fersonal 5,233,805 4,783 825
Servicios contratados y honorarios 096,032 042,441
Manrteamiento 104,051 g7.401
Arriendos 808,580 752,154
Putlicidad 10,671 0,308
Seguros 82,544 55,847
Servicios bas|cos 152,853 140,153
Transporte, alimentacion, viaies 130,338 188 278
Fletas 50,4689 22,413
Legal 24 169 12,245
Depraclacion 345,818 268,011
Amortizacion 10,205 4,894
Cuentas incobrables 279,829 51,521
Baja de Inventarios 71448 31,820
Impusstns 472,588 300,812
Comunicaciones 5,583 8581
Comisfonas 275,009 258,590
Suminigtros y materiales 27,888 56,735
Otros 1,728,045 1,181,634
10,788,510 8,150,421

CC. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA:

De acuerdo al artlculo 37 de 12 Ley Orgénica de Régimen Tributarlo Interno, las
socledades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
exfranjeras domiciliadas en el pais y los establecimigntos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, gue obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarlfa impositiva def 22% sobre su base imponible,

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monic reinvertido en activos productivos, siempre y cuando [o destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adouisitidn de bienes relacionados con vestigacion y tecnologla gue
mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e incremento de empleo,
para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumsnto de capital ¥y cumplir con
los requisitos que se estableceran en sl Reglamants de la Ley.
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CC. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO

A LA RENTA: {Continuacidn)

El aumento de capital debe inscribirse en sl respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impaositivo posterior & aguel en gue se generaron las

utilidades materia de la reinversidn,

Las leyes laborales vigentes establscen como bensficio para los trabajaderes el
pago del 16% de las utilidades llquidas de ia sociedad, antes del cdiculs del

impuesto =obre |a renta.

La base del calculo para determinar |a participacion de los trabajadores en [as
utilidades de la Compania vy la base imponible del impuesto a |a renta de ia

Compariia, fue &l siguisnte:

Utilidad contable

Ajustes de consalidacion

Lilldad antes de impuestos

Menos: Participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compariia

Utilidad gravable

Wias: Gastos no deducibles

Menos: Rentas Exentas

Mas; 15% Participacion trabajadores
atribuibles a ingresos exenios

Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias
Mas: Gastos para ingresos exentos

Menos: Dividendos exentos

Alusta pracice de transferancia

Base Imponible para impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado

DD. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

2015 2014
4,350,084 6,601,108
2,217,144 2,208,098
6,567,228 9,007,204
790,271 1,080,372
5,776,957 7,048,832
4,565,755 1,423,548
4,767,948 1,596,249
413 1,823

8,723

145 221,859
37,674
81,137
5,566,599 8,021,274
1,476,822 1,672,002

« Contrato de asistencia técnica: El 9 de octubre de 2014 se firmo un adendum al
contrato de asistencia téenica que la Compariia mantiene con Continental Tire
Andina S.A. en el cual las paries acordaren la fijacion de los honorarios por
concepto de asistencia téchica a partlr de septiembre de 2014 en el 0.83% del
total de las ventas que Tecnillanta $.A. obtenga. El plazo del contrato es

indefinida.

La asistencia técnica comprende asescria en diferentes areas, las mas

importantss se detallan a continuacion:

= Asesoria societaria; Comprende asesoria juridica en esta drea, el mangjo
de |os libros de gociones y accionistas ¥ de titules de acciones; el registro
de transfersncias de acciones y la comunicacion a la Superintendencia
de Compafiias, la preparacion ds sesiones de junta general vy la
redaccion de [as correspondientes actas, ejecucion de trAmites

societarios resuegltos, emision y registro de nombramientos.
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DD, GONTRAYOS SIGNIEICATIVOS: (Continuacisn)

Asesorfa comercigl: Definicién de politicas comerciales, apoye en [
relacion con los distribuldores y asesoria publicitaria,

Finangiera; Pianeamlento y coniro! de la liguidez mediante anilisls de
fiujos de caja ¥y avolucién de deuda, evajuaclén de rentabilidad de puntos
de vents, preparacion y evaluacion de proysctos de inversiéh, evaluacion
y conhfrol de presupuestos.

Tezoreria: Negosiacidn, apove, consecucién de garantfas, control de
vencimisntos y coordinacidn en general de operaciones crediticias con
los bances,

Crédito; Establacimiente de peliticas de crédite.

Contabilidad: Apoya en ol drea contablg, agesoria en temas tibularios,
mejoramien{o de gistomas de contabilicad,

Asesoria do recursos humanos; Asesoria e implementaclon de politices
relaclonadsas consteldos y salarlos més beneficios legales.
Asesoria_de slstemas; Desarrolio, matenimisnto e implementacion de
sistemas informaticos,

Asesotla de manufactura: Workshops, charlas al cllente final, auditorfas
t&chicas ¥ ¢onocimianto del process del producto, andlsis cuantitative y
cualitative de materia prima,

EE. HECHOS SUBSEGUENTES:

Entrs el 31 de diclembre de 2015 y 1a fecha de emisitn de loa egfados financleros
adjuntos, no han ocurtido eventos o circunstanclas due, opinidn de la
Administracion del Grupo, puedan afectar la presentacion da ics estados financieres
© que requieran ser revelados,

ARd fn

e d‘ﬂ‘A”

" Ferdinand Hoyosl} 19, Sénghex
Represeritante legat stadora General




