ANDUJAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compafifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1989, Su actividad
principal es la adquisicion y tenencia de acciones.

Andyjar S.A. es la compafifa "Holding" de un grapo de compafiias comerciales,
agropecuarias y de servicios

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES
MAS IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compatifa, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias,

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables més impottantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracién de los estados financieros fueron las
siguientes:

» Istimaciones para cnentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaiila realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacién de 1a antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos.

o Vida {itil de bicnes de uso

Las estimaciones de vida til se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida atil
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrfan hacer que la vida til de los activos se viera disminuida o
incrementada.

* Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evaltia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deteriora de valor con cargo a los resultados del perfodo.




NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES
MAS IMPORTANTES
{Continuacién)

¢ Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién fributaria aplicable. Atn cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l
futuro,

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compaiifa considerando toda la
informacidn disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, gue se requiere presentar en las mismas, La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiifa de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién TFinanciera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“TASB™).

Esta presentacién exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asf como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

lLos estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con {os
lineamientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27
Estados Financieros separados.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.




NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.

£

(Continuacidn)
Cuentas por cobrar

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar a su valor
justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interds
efectivo. Se constituye una provisién por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar
todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por
cobrar. Se considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por més de ciento ochenta
dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro, El monto
de la provision es el valor en libros del activo, La provisién es deducida del valor en
libros v el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral.
Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja confra la cuenta de deterioro de
activos financieros,

Los intereses cobrados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones a
compafiias relacionadas se registran en el estado de resultado integral como ingresos
de actividades ordinarias.

Inversiones en sociedades

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad en los estados financieros individuales estan medidos al costo. Los
dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se perciben o son declarados
por la compafifa emisora. (Véase Nota 8)

. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amoztizado”. La diferencia entre
el valor neto recibido y ¢l valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién
del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™, Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados integrales en Ja
cuenta “Costos financieros”,

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado
de situacién financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta ¢l
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Acteedores comerciales y oftas cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepeidn de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cietre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no corriente.
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(Continuacion)

f. Impuesto a las ganancias ¢ impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuliados
por funcidén, excepfo cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La carga para el impuesto a la renta corriente se caleula utilizando la tasa de
impuesto vigente, del 22% y 23%, para los aftos 2013 y 2012, respectivamente sobre
fa ufilidad gravable. Esta provision se efectia con cargo a los resultados. Los
dividendos en efectivo y la participacién en los resultados de las subsidiarias,
declarados o reconocidos se encuentran exentos de impuesto a la renta; en los afios
2013 y 2012 el impuesto a la renta causado sobre ¢l resultado gravable es inferior al
anticipo minimo (impuesto minimo) declarado por lo cual, la compailia estd obligada
a establecer ¢l valor del anticipo declarado como impuesto a la renta.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que
exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el affo en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

¢, Ingresos Ordinarios

Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de
activos de la entidad que producen intereses y dividendos deben ser reconocidos de
acuerdo con las bases:

a) los intereses deberdn reconocerse utilizando el método del tipo de interés
efectivo,

b) los dividendos deben reconocerse cuando se establezca el derecho a recibirlos
por parte del accionista,

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a
la Compafifa y se hayan cumplido log criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compafifa, segiin se describe debajo. (Véase Nota 13)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PQLITICAS CONTABLES

h. Nuevos pronunciamientos contables recientemente emitidos

Nuevas Normas, Interpretaciones y enmiendas que han sido adoptadas en estos

estados financieros:

La Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 10, Estados financieros consolidados

Periodos anuales iniciados en o despuds det 1° de enere de
2013.

NIIF 11. Acuerdos conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del {° de enero de
2013.

NIF 12, Revelaciones de pavticipaciones en olvas
entidades.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIC 27. (2011) Estados financieros separados.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,

NIC 28, {2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,

NIIF 13, Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

Enntiendas a NIIF

Fecha de aplicacidn obligatoria

NIC 1. Presentacidn de estados financieros - Presentacion
de componentes de otros resultados integrales.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2012,

NIC 19. Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en ¢ después del 1° de julio de
2013.

NIIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos
y pasivos financieros

Perfodos anuvales iniciados en o despuéds del 1° de julio de
2013,

NIIF 10, NIF 11 y NIIF [2 Estados financieros
consolidados. Acuerdos, conjuntos y vevelaciones de
participaciones en otras entidades - Gulas para la
transicién

Periodos anuales iniciados ¢n o despuds del [° de julio de
2013.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el

ejercicio 2013, para las cuales no se ha
mismas,

efectuado adopcién anticipada de las

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NHE 9. Instrumentos financieros

Periodos anuales iniciados en o después det 1° de enero de
2013,

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 22. Instrumentos financieros: Prestacion - Aclaracién
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos
financieros

Periodos anuales iniciados en o después del I° de julio de
2014,

Entidades de Inversion - Modificacion a NIIF 10, Estados
financieros consolidados; WIIF 12, Revelaciones de
participaciones en olras entidades y NIC 27 Estados
financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014.

CINIIF 21 “Gravamenes” Estd en interpretacion de la
NIC 37 “Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos
Contingentes”

Periodos anuales iniciados o despuds del 1 de enero del 2014,
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(Continuacion)

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”- alcance de :
las revelaciones sobre el valor recuperable de los actives
deteriorados, limitando los requerimientos de informacion | Periodos anuales iniciados a pattir del 1 de enero del 2014 y
al monto recuperable que se basa en el valor razonable | su adopeion aunticipada es permitida para los perfodos que la

menos los costos de disposicidn. entidad ha aplicado la NIIF 13,
NHF 3. Combinacién de negocios Aplicable a partir del 1 de julio de] 2014,
NIC 40 “Propiedades de inversion™ Aplicable a partir del 1 de julio del 2014, -

La Administracién de la compafiia estima que la futura adopcién de fas Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en
los estados financieros de Andujar S.A.

NOTA4-  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo corresponde:

013 2012
JUSk3 US$
Bancos _ 247.125  108.006

________________________

247.125 108.006

NOTAS5-  ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A SU VALOR RAZONABLE

Activos financieros medidos a su valor razonable al 31 de diciembre del 2012, representa
la inversion efectuada en el Banco Produbanco que vencié en febrero del 2013, papel
comercial a un precio del 98,81, valores entregados con garantia para afrontar alglin
contingente de las compafifas subsidiarias de Andujar S.A. Valor restituido a la compaiiia
el 13 de febrero del 2013,

NOTAG- CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPARNIAS
RELACIONADAS

Tal como se indica en la Nota 1, Andujar S.A. es la compafifa "Holding” de un grupo de
compafiias comerciales, agropecuarias y de servicios. Las transacciones que se realizan
con estas compafiias son bésicamente préstamos para el financiamiento def capital de
trabajo y prestacién de servicios por asesoria comercial y financiera.

Bl siguiente es un resumen de transacciones realizadas con compafifas relacionadas por los
afios 2013 y 2012:




NOTA6- CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPARIAS

RELACIONADAS
(Continuacion)
2013 2012
Uss Uss
Servicio de asesoria y asistencia técnica
{recibidos) 18.000 (1) 21.000
Inteteses ganados 68.127 81.590

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2013 y 2012:

M

@

2013 2012
Cuentas por Cobrar
Ercoparts Trading S.A. - 288.255
Agicom S.A. 643.821 (2)  646.712
Globallanta S.A. - 1.150
643.821 936.117
Cuentas por pagar
Agypro S.A, 16,923 16.923
16,923 16,923

El 1 de noviembre del 2006 Andujar S.A. suscribié un contrato de asesoria y
asistencia técnica con Continental Tire Andina S.A. para que esta compaiiia le
preste sus servicios de asesorla comercial en temas de imagen corporativa,
mercadeo, informacién de mercados, andlisis de factibilidad comercial; y, la
asesorfa financiera en planeamiento y control de la liquidez, evaluacion de la
rentabilidad, evaluacién de proyecto de inversidn, evaluacién y control de
presupuiestos asesorfa sobre inventarios, cartera y gastos y asesorfa en [a
negociacién de operaciones crediticias con el sistema financiero, en politicas de
crédito y en temas tributarios. Andujar S.A. paga un honorario a ser facturado
mensualmente por Continental Tire Andina S.A.

Incluye: US$ 500.000 crédito entregado a Agicom S.A., por la compra del terreno
denominado Hacienda “San Jorge”, a una tasa de interés del 9% anual, no se ha
definido fechas de vencimiento; y dividendos por cobrar por US$ 140.075 \los
intereses de los pagarés por US$ 3.745 del mes de diciembre.

NOTA7-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto af valor agregado - IVA crédito fributario
Retenciones a la fuente de impuesto a Ia renta
Nota de crédito por IVA

Anticipo Impuesto a la Renta

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones de IVA
Retenciones en fuente

NOTA 8-  INVERSIONES EN ACCIONES

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2013 2012
Uss uss
14.756 16.193
4,743 9.631
- 15.458
- 3.730
19.499 50.017
1.628 1.299
1.513 L1140
3.14] 2.409

El siguiente es un detalle de las inversiones en sociedades, al 31 de diciembre del 2013:

Porcentaje de

NOMBRE Participacién
%
Ercoparts Trading S.A. 100.00
Agicom 5.A, 100.00
Agypro S.A. 100,00
Seguritlanta S.A. 69.10
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A. 65.00
Teenillanta S.A. 69.64
Tecnicentro del Austro S.A, 50.86
Renovallanta S.A. 49.89
Nationaltive Bxpetts S.A, 3098

Total de inversiones

gy

Valor
Pairimonial

Proporeignal
[0))}
US§
5.403.706
4,894,971
77.520
2.356.771
2.040.852
1.307.352
2,791,930
2.141.783
2.346.777

23.361.662

Yalor en

libres

Usg
4,260,359
957.908
86.935
1.045.051
807.578
756.095
1,110.768
1.012.326
1.042.067

por las Gerencias Generales y Juntas de Accionistas,

Corresponde al valor patrimonial del afio 2013, con estados financicros aprobados

El signiente es el movimiento de inversiones en sociedades por los afios 2013 y 2012:

Saldo al 1 de enero
(+) Compra de acciones de Renovallanta S.A.

Saldo al 31 de diciembre

2013 2012
Uss Uss
10.765.087  10.765.087
314,000 -
11.079.087  10.765.087
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INVERSIONES EN ACCIONES
(Countinuacién)

Todas las subsidiarias y asociadas antes indicadas tienen relacion comercial con
Continental Tire Andina S.A,, compaififa relacionada a través de accionistas y
administradores comunes, Las operaciones de los tecnicentros consisten principalmente
en la comercializacién de llantas, tubos y defensas, manufacturados o comercializados
por Continental Tire Andina S.A., Renovallanta S.A., Agypro S.A. y Ercoparts Trading
S.A. compaififas cuyas operaciones consisten principalmente en el reencauche y
comercializacién de llantas (reencauchadas y nuevas), carcazas, tubos y productos
afines. Agicom S.A. es una compafifa, cuya actividad principal es ia explotacion de
plantaciones de caucho y parte de su produccién vende a Continental Tire Andina S.A.

El resumen de los estados financieros de las subsidiarias al 31 de diciembre del 2013, se
muestra a continuacion:

Total actives
Total pasivos

Patrimonio de socios

Ingresos
Costos y Gastos

Resultado Integral del
Ejercicio

Total activos
Total pasivos

Patrimonio de socios

Ingresos
Costos y Gastos

Resultado Integral del
Ejercicio

NOTA 9-

7.035.114
5.157.813

1.877.301

17.181.870
(16.861.576)

320,294

ERCOPARTS

5.6608.988
265,282

5.403.706

4.114.932
(4,274.852)

(159.920)

7.733.851
3.440.841

11.555.196
(10.500.086)

1.055.110

TRCNIGUAY

8.687.213
5.547.440

3.139.773

16.912.193
(16.364.353)

547.840

TECNILLANTA RENOVALLANTA SEGURILLANTA

TEDASA

6.369.589 11225343

2.958.922 5.735.902

3.410.667 5.489.441

11,108,906  27.501.482

(10.763.978)

(26.672.440)

344.928 829.042
AGICOM  AGYPRO
6.576.618 77.520
1.681.647 -
4.894.971 77.520
4.789.314 -
(4.322.334) (2.669)
466.980 (2.669)

NATIONALTIRE

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

EXPERTS

11.067.363
6.464.034

4,603.329
23.870.617
(23.255.939)

614.678

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta corriente por los afios 2013 y 2012:
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{Continuacidn)
2013 2012
Resultado antes de impuestos 205.601 190.407
Mds-  Gastos no deducibles 191,021 15%.639
Menos- Ingresos exentos dividendos (328.416) (247.511)
Base para impuesto a la renta 68.206 102.535
(A) Impuesio a la renta causado 15.005 23.583
{B) Anticipo calculado 70.728 69.276
Iipuesto a la renta (Mayor entre A y B) 70,728 69.276

(a)  De acuerdo al art, 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
tltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

NOTA 10- CAPITAL SUSCRITO

Durante el afio 2012 se increment6 el capital de la compailia en la suma de US$ 2.364.044,
mediante capitalizacién de los resultados acumulados,

El capital suscrito de la compafifa al 31 de diciembre del 2013 por US$ 2.444.825, estd
representado por 2.444.825 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una, de
acuerdo a la (ltima reforma de estatutos registrada en la escritura de aumento de capital.

La utilidad neta por accién es calculada dividiendo el resultado del gjercicio de la
Compafiia sobre el niimero de acciones ordinarias.

NOTA 11- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compatfiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del affo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suserito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA12- RESERVA DI CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” establecidos en afios anteriores en base al sisterna
de conversién de estados financieros a dolares estadounidenses estipulado en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

Estos saldos deberan ser consolidados en la cuenta denominada "capital adicional” y sélo
podran ser utilizados para absorber pérdidas, incrementar el capital o para ser devueltos a
los accionistas en caso de liquidacion de la compafifa.
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NOTA 13- INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios, estdn representados por los dividendos recibidos de las
siguientes subsidiarias:

2013 012
uss US
Dividendos recibidos:
Renovallanta S.A. 328416 95.903
Tedasa S.A. - 151.608
328416 247.511

NOTA 14 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Los gastos de ventas y administracién por su naturaleza por los afios 2013 y 2012 se
encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2013 2012

UsSs$ USS$
Asistencia Técnica 18.000 21.000
(astos generales 485 1.344
Impuestos varios 69.599 65.396
Servicios profesionales 89.497 70.722
Otros 13.440 627
191,021 159.089

NOTA 15- GARANTIAS OTORGADAS

La compaflia garantiza créditos bancarios contraidos por compafiias subsidiarias que al 31
de diciembre del 2013 ascienden a un monto de US$ 27.778 (En ¢l afio 2012 era por US$
365.085).

NOTA 16 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1. En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecié entonces que las sociedades calculardn el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pals y el 25% sobre el resto de las utilidades.

2. La Ley reformatoria para la equidad fributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:
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NOTA 16 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacidn)

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer gjercicio econdmico en que se produzean y siempre gue
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mdés dentro del
respectivo gjercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados 0 a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos, y
con respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este
personal discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del
personal minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

3. En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para fa Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados despuds del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes ¢l Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en parafsos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencién ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades, distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constifuyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectnarse la correspondiente retencién en la fuente por parfe de quien los
distribuye.

4. El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Orgémico de la Produccidn,
Comercio ¢ Inversiones, incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
aflo, gjercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

5. El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccidn, para fo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, el principal cambio constituye el incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

6. El 24 de enero del 2013 mediante resolucidn N® NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en ¢l exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddélares
deberén presentar al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.
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NOTA 16- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de ddlares
debera presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozcea,
puedan afectar la marcha de la Compaiifa, ni la informacién presentada en sus estados
-financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaflia en febrero 20 del 2014 y serédn presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de fa Gerencia de la Compatfiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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Philipp Hirschheydt V" Ana Sanchez
Represdntante legal Contadora General




