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\RISTEA

AUDITORES - CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas y Miembros del Directorio de ANDUJAR S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de la Compaiita ANDUJAR
S.A., que corresponden al estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de la Compafita ANDUJAR S.A.,
al 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo
por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NTA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccién
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia ANDUJAR S. A. de acuerdo con el Codigo
de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditorfa de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Ftica. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, peto no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiifa no incluye dicha informacién
y 0o expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerdo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o st de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

QUITO - ECUADOR




AUDITORES - CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, st
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidades de la administracién sobre los estados financieros

La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacidn de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, 1a administraciéon es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad a menos que la administracién mtente liquidar la Compaiifa o
cesar operaciones, O 1o tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

El Gerente General de la Compaiiia es responsable de supervisar el proceso de informacién
financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la base de
dichos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidén material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones mtencionadamente errdneas o vulneracion del control
interno.

QUITO - ECUADOR




\RISTEA

e AUDITORES - CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuaci6n)

e Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propodsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y st las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es
razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe 0 no una inceridumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
nforme de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, 1a estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaifiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Asunto de Enfasis

De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la compaiiia
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no consolidados con los
estados financieros de las compafifas Agicom S.A. 99,99% de participacidén, Agypro S.A.
99,99% de participacidén, PP Sierra S.A.A. 100% de participacién, Ercoparts Trading S.A.
100% de participacién, Segurillanta S.A. 69,10% de participacién, Tecniguay S.A. 65% de
participacién, Tedasa S.A. 50,85% de participacién, National Tire Experts S.A. 65,85% de
participacién, La Rueda S.A.S. 51% de participacion, Renovallanta S.A. 53,75% de
participacién. (Véase Nota 10).

CIUHTO - ECUADOR




\RISTEA

e AUDITORES -~ CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de la Compafiia
ANDU]JAR S.A. por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

15 de marzo del 2020 A A I
\QSTEY
Registro de la Superintendencia ‘Dra. Marisela Sudrez Santamaria
De Compafifas SC-RNAE-1002 Compaiiia Auditora “ARISTEA”
Representante Legal

GUITO - ECUADOR




ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos
Inversiones Temporales

Total de efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros:
Comparilas relacionadas
Otras activos no financiervs
Total activos cortientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad ¥ equipo, neto
Inversiones en acciones
Propiedades de inversién

Total activos no cotrientes

Total activo

Referencia
Notas 31/12/2019

5 227.205

6 1.936.102
2.163.307

7 623.281
12.031

2.798.619

9 3.967
10 21.662.783
11 1.252.970

Jorge Almeida
Gerente General

Ana Sanchez

Contadora General

31/42/2018

9.891
2.314.716

2.324.607

880.559
274908

3.480.074

5.290
21.063.231

21.068.521

24.548.595

Las notas adjuntas de la 1 2 la 20 forman patte integrante de los estados financieros



ANDU]JAR S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVOS Y PATRIMONIO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
Notas

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 12
Relacionadas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos correntes

Total pasivo
PATRIMONIO
Capiral susctito 14
Reserva legal 14
Reserva facultativa 14
Resultados acumulados 14

Total patrimonio - estado adjunto

Total de pasivo y pattmonio

B —

™ e

31/12/261% 31/12/2018
630 400
255.867 261.238
30.454 27.517
286.951 289.155
286.951 289.155
12.599.799 12.599.799
1.911.137 1.911.137
813.750 813.750
10.106.702 8.934.754
25.431.388 24.259.440
25.718.339 24.548.595

-

& f
d
Fernaa #E
o A

Jorge Almeida
Gerente General

Ana Sanchez

Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 ala 20 forman parte integrante de los estados financieros



ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dblares estadounidenses)

31/12 /2019

1.285.471
(212.269)

1.073.202

121.428
7.699

1.202.329

Referencia
Notas

Valor patrimonial proporcional 15
Gasto de admimistracidon 16
Ganancia (Pérdida) de actividades operacionales
Ganancias 17
Qrros ingresos (epresos)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a Ia renta corriente 18

Ganancia (pérdida) neta

Acciones comunes ordinarias

Ganancia por aceién ordinaria (US $)

Numero de acciones

gﬁm\

(30.381)

1.171.948

0,09
12.599.799

[ A T2 2

/<

Jorge Almeida
Gerente General

Ana Sinchez
Contadora General

31/12/2018

(1.086.303)
(213.332)

(1.299.635)

105.152

(1.194.483)

(26.309)

(1.220.792)

(0,10)
12.599.799

Las notas adjuntas de la 1 a la 20 forman parte integrante de los estados financieros



ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2018

Incremento reserva legal (Véase nota 14)
Incremento de reserva facultativa (Viéase
nota 14)

Pago de dividendos

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2619

=< ome—

Capital Reserva Reserva Resultados

Suscrito Legal Facultativo Acumulados Total

12.599.799 1.856.501 567.884 10.776.761 25.800.945
- 54.636 - (54.636) -
- - 245.866 (245.866) -
- - - (320.713) (320,713}
- - - (1.220.792) (1.220.792)

12.599.799 1.911.137 813.750 8.934.754 24.259.440
- - - 1.171.948 1.171.948

12.599.799 1.911.137 813.750 10.106.702 25.431.388

5

* - "*} 3 P "
‘\ M{mjéﬁffi%;?“-
Y=

Jorge Almeida

Gerente General

Las notas adjuntas de la 1 a la 20 forman parte integrante de los estados financieros

Ana Sanchez

Contadora General



ANDUJAR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Valor patrimonial propotcional

Efectivo entregado por pagos a proveedores

Intereses ganados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Compra de acclones

Dividendos recibidos

Recepeidn de apories para furura capitalizacion
Adquisicién de propiedades de inversion

Efectivo neto utilizado por actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Disminucion cuentas de relacionadas
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento
(Disminucidn) Incremento neto del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Conciliacién del resultado integral con el efectivo neto provisto
por actividades de operacidn:
Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian el tesultado integral con el
efectivo neto provisto por actividades de operacidon:
Depreciacion de activo fijo

Depreciacidn de propiedades de inversion

Ajuste al valor pattimonial proporcional

(Uso) Provision para deterioro de clientes

Cambios en activos y pasivos de opetaciones:
Disminucion (Inctemento) en cuentas por cobrar
Incremento en cuentas por pagar

Total de ajustes a la (pérdida) utilidad neta

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

31-12-2019 31:12-2018
1.805.626 1.601.501
1.511.978 (1.297.997)

121.428 105.152
415.076 408.656
(185.409) -
471.330 -
400.000 -
(1.256.926) -
(571.005) 408.656
(5.371) (54.251)
- (320.713)
(5.371) (374.964)
{161.300) 33.692
2324.607 2.290.915
2,163,307 2324607
1.171.948 (1.220.792)
1.323 1322
3.956 -
(1.285.471) 2.197.213
(276.000) 276.000
796.153 (854.899)
3.167 9.812
(156.872) (1.629.448)
415.076 408.656

Jorge Almeida
Gerente General

Ana Sanchez

Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 ala 20 forman parte integrante de los estados tinancieros



ANDUJAR S.A,

ANDUJAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La compatifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1989. Su actvidad principal
es la adquisicion v tenencia de acciones.

Andujar S.A. es la compania "Holding" de un grupo de compaiifas cometciales, agropecuatias
v de servicios.

Andujar S.A. mantiene participacién en las siguientes compaiifas Agicom S.A. 99,99% de
participacién, Agypro S.A. 99,99% de patticipacién, PP Sierra S.A.A. 100%, Ercoparts
Trading S.A. 100% de patticipacién, Segurillanta S.A. 69,10% de participacion, Tecniguay
S.A. 65% de participacién, Tedasa S.A. 50,85% de participacion, Natonal Tire Experts S.A.
65,85% de participacién, La Rueda S.A.S. 51% de participacién, Renovallanta S.A. 53,75%
de participacion. (Véase Nota 10)

2~ ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucta la elaboracién, por parte de la Gerencia de la Compaiifa, de
estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacidén de
determinados activos v pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacién
de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Bases de medicién.- Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la
base del costo histdtico, excepto por los siguientes rubros de caticter material:

® Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos pot su costo amortizado y

® Ohbligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su
valor presente, considerando variables actuariales.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas impottantes
utilizados por la Compafifa en la elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes:

o Estimaciones para las pérdidas crediticias esperadas:
Las tasas de incobrable de clientes (detetioro) para los distintos segmentos basadas en el
modelo de pérdida crediticia esperada. La administracion realiza su matriz considerando:
- Clasificacién de los grupos por segmentos,
- Creacidn de las bandas de anticuacion,
- Determinacién de los importes brutos cancelados,
- Determinacién de las tasas de incomplimiento,
- Consideracién de evaluaciones individuales.



ANDUJAR S.A.

ANDUJAR S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019°Y 2018
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

e Vida util de bienes de uso:
Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso fururo
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atl de los
activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado (para instalaciones, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la
vida Gt restante revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podifan
hacer que la vida il de los activos se viera disminuida o incrementada

e Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compafifa evalia los activos o grupos de activos pot deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtfa no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del perfodo.

e Impuestos:
La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacién wibutaria aplicable. Aun cuando la Compaiifa considera que sus
estimaciones en matetia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los perfodos reporiados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control tibutatio (Servicio de Rentas Internas), en la intetrpretacidon de normas, que
pudieran requerit de ajustes por impuestos en el futuro.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en
la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compaiifa efectuada considerando toda la
informacién disponible 2 la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estin de acuerdo con las Notmas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Gerencia
efectiie clertas estimaciones para detertninar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y pata efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
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mismnas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a.

Preparacién de los estados financietos

Los registros contables de la compadifa en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son levados en délares estadounidenses.

La Compasiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de conuabilidad de
acuerdo con las Notmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emiddas por
el International Accounting Standards Board (“TASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el
marco conceptual de las NIIF.

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo
de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Comparifa es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriormente meditlas a su costo amortdzado utilizando el método de
interés efectivo.

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
aplicando el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a la NIIF 9, la cual
se determina con la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que la
compafia espera recibit, descontado a la tasa original (o ajustada para créditos
deteriorados) y aplicando ¢l promedio ponderado de las pérdidas crediticias, en funcién
de los respectvos tiesgos de incumplimiento de acuerdo a cada edad de la cartera. 1a
provisién es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el
estado de resultados integral en el rubro gastos de venta. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros. (Véase
Notas 7y 12).
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Equipo y software

Se muestran al costo menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pétdidas por
deterioro. Los componentes del activo fijo se deprecian desde ¢l momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos
entre los afios de vida ttil estimada.

Los métodos y perfodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atrdbuibles a la adquisicién o
construceidn del activo fijo, como también los intereses por finandamiento directa o
indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos posteriotes a
la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
econémicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compafifa y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos postetiores corresponden a
reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando
son incurridos. (Véase nota 9)

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesatio, a la fecha de cada balance general para asegurar que
el método y el petiodo de la deprediacién sean consistentes con el beneficio econdmico y
las expectativas de vida de las partidas de vehiculos, muebles y equipo.

Un componente de vehiculos, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento Iz baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de derre o sierpre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en ¢l
valor de los activos, se comparari el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registto o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacidn, se tegistra con cargo o abono a los resultados integrales
segun cotresponda.
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Inversiones en subsidiatia

Los resultados y los activos y pasivos de las inversiones en subsidiarias son incorporados a
los estados financieros utilizando el método de la participacién. Las inversiones se
reconocen inicialmente en el estado de situacién financiera al costo, y el importe en libros
se incrementard o distninuird para reconocer fa parte del inversor en el resultado del periodo
de Ia compania. (Véase Nota 10).

Los dividendos en efectivo disminuyen el valor de la inversion cuando se perciben o son
declarados por la compaiiia emisora,

f. Propiedades de inversion

La Compaiifa reconoce inicialmente sus propiedades de inversién al costo. Para la
medicion postetior al teconocimiento de las propiedades se mantiene con el método del

costo y se aplica una depreciacion sobte los activos depreciables (edificios). (Véase Nota
1)

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada perfodo, Ia Compaiifa evalta los valotes en libros de sus activos tangibles
¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han suftrido
alguna pérdida por detetioro. En tal caso, se calcula el importe recupetable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por detetioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el impotte recuperable de un activo individual, la Compatfiia calcula ¢l
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales
se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recupetable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valotr enuso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora
de efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
impotte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacion.



ANDUJAR 8.A,

ANDUJAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Ciftas expresadas en délares estadounidenses)

3.

h.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios antetiores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resuliados, salvo si el activo
correspondiente se registra al impotte revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se matneja como un aumento en la revaluacion.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurtidos directamente atribuibles a la transaccion.

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizade™. La diferencia entre
¢l valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante ¢l perfodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en ¢l estado consolidado de resultados integrales en la
cuenta “Costos financieros”. Los intereses pagados y devengados que corresponden a
ptéstamos y obligaciones utilizadas en actividades de inversién de activos calificables se
registran en el estado de situacién finandera en la cuenta del activo calificable que
corresponda hasta el motmento en que el activo calificable se encuentre disponible para
U UsO.

Andujar S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual
fueron adquiridos en las siguientes categorias:

® Otros pasivos financieros.

® Acreedores comerciales y otras cuentas port pagar

Qtros pasivos financieros
Esta categoria comprende principalinente la emisién de obligaciones financieras. Se

clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos que
ANDUJAR S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la Obligacion por
al menos doce meses después de la fecha de cietre de los estados financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar
Esta categorfa comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar

documentados adeudados a acteedores.
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Se presentan en cl activo corriente con excepeion de aquellos con vencimiento superior
a doce meses desde la fecha de detre de los estados financieros, los cuales son
presentados en el activo no corriente.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados poxr
funcidén, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacidn de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utiizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2019 que es del 28% y 25% (28% y 25% para el afio 2018) sobre la utilidad
gravable (Véase Notas 18). El impuesto a la renta difetido es registrado pata reconocer
el efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y
sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del
impuesto vigente. Pata determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto
que, de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los
activos y pasivos por impuestos difetidos serin realizados o liquidados. En
consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria vigente o en las
tasas de impuestos deberin ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de 1a
fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Reconocdimiento de ingresos

Los ingresos otdinatios, incluyen el valor razonable de las inversiones mantenidas y los
rendimientos financieros obtenidos de sus inversiones financieras.

Cambios en politicas contables

En lo que respecta a la NITF 9 (Instrumentos financieros), la Compafiia adopto ¢l auevo

estdndar en fecha de vigencia requerida a contar del 1° de enero del 2018, utilizando el
método  retrospecdvo modificado.  Este método consiste  en  determinar
retrospectivamente el pasado més cercano que se ve afectado por el cambio total del
ajuste inicial, el cual se reconoce en la fecha de adopcidn con efecto en patrimonio
(tesultados acumulades). Las cifras comparativas con el 2017 en los estados financieros
1o se modifican y se presentan segin las normas contables originales.
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El efecto de adopcidn de la notma sobre los resultados acumulados se puede visualizar
en ¢l estado de cambio en ¢l pattimonio ¥ corresponde al reconocimiento de la pérdida
crediticia esperada. La compafifa no tuvo efecto sobre la aplicacién de esta norma.

La compafiia en lo gue respecta a los estados financieros separados NIC 27, opté la
contabilizacién de sus inversiones en subsidiarias utilizando el método de la participacién
de acuerdo con la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. El efecto
retrospectivo fue registrado en el patrimonio. Las cifras comparativas del afio 2017 en los
estados financieros separados se modifican vy se presentan estados finandieros
reestructurados.

El efecto de adopcién de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizar
en el estado de cambio en el patrimonio y cotresponde al reconocimiento del valor
patrimonial proporcional con una ganancia de US§ 11.747.664.

A continuacidén se muestran los estados financieros reestructurados:

Estados Ajustes Estados Estados Ajustes Estados
Financieros Efectuados Financieros Financieros efectuados Financicros
Al 31 de Al3l de Al31lde Al3lde
diciembre para la diciembre del diciembre para la diciembre del
del 2016 2016 del 2017 2017
Presentado  Reestructuracidon Reestructurado Presentado  Reestructuracion  Reestructurado
ACTIVOS
Total activos corrientes 2.682.677 - 2682677 2.867.483 - 2.867.483
ACTIVOS NO
CORRIENTES
Propiedad y equipo, neto 13.224 - 13.224 6.612 - 6.612
Tnversiones en acciones 12.938.985 10.263.822  23.202.807 16.808.101 6452343 23260444
Total activos no comientes 15057200 10.263.822  23.216.031 16.814.713 6.452.343  23.267.056
Total activo 15.634.8%  10.263.822  25.898.708 19.682.196 6452343 26.134.539
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Estados Ajustes
Financieros Efectuados
Al 31 de
diciembre del para la
2016

Presentado  Reestructuracion
PASIVO Y PATRIMONIOQ
Total pasivos corrientes 428.588 -
Total pasivo 428.588 -
PATRIMONIO
Capital suscrito 12.599.799 ;
Reserva legal 1.629.465 _
Reserva facultativa - _
chu!tadog acumulados afios 568.102
anteriores -
Resultado del gjercicie 408.932 10.263.822
Total patrimonio - estado
adjunto

15.206.298 10.263.822
Total de pasivo y patrimonto

15.634.886 10.263.822

Estados Estados Ajustes Estados
Financieros Financieros Efectuados Financieros
Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre para la diciembre del
2016 det 2017 2017
Reestructurado Presentado Reestructuracion Reestructurado

428.588 333.595 - 333.595
428.588 333.55 ; 333.595
12.599.799 12.599.799 - 12.599.799
1.629.465 1.856.501 - 1.856.501

- 567.884 - 567.884

568.102 3.778.049 6.696.259 10.474.308
10.672.754 546.369 (243.916) 302.453
25.470.120 19.348.601 6.452.343 25.800.944
25.898.708 19.682.196 6.452.343 26.134.539
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Estados Ajustes Estados
Financieros efectuados Financieros
Al3l de Al3l de
diciembre del para la diciembre del
2017 2017
Presentado  Reestructuracién  Reestructurado

Ingresos de actividades ordinarias 673.643 (673.643) -
Valor patrimonial proporcional - 429.727 429.727
(Ganancia bruta 673.643 {243.916) 429.727
Gasto de administracién (186.243) (186.243)
Total gastos operacionales (186.243) - (186.243)
Ganancia de actividades operacionales 487.400 (243.916) 243.484
Otros ingresos (egresos)

Tntereses y otros cargos financieros -
Ganancias y otros rendimientos financieros 75.620 75.620
Cxan&ncm antes de participacion de los trabajadores e 563.020 (243.916) 319104
impuestos a la renta

Impuesto a la renta corriente (16.651) (16.651)
Ganancia neta 546.369 {243.916) 302.453

I Nuevos pronunciarmientos contables y su aplicacion.

Pronunciamientos contables, con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2020 ¥

siguientes:

Nueva NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2022

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacidn obligatoria

Venta o Aportacién de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente
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Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Definicién de un niegocio (enmiendas s NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Definicién de Material (enmiendas a NIC 1y
NIC 8)

Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
ehero de 2020.

Marco Conceptual para el reporte financiero
revisado

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a
NITF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020,

Respecto a las restantes nuevas normas y enmiendas, la Administracidén estima que no
tendrin un impacto significativo en los estados financieros de la Compatfifa, en el ejercicio de

su primera aphcacién.

4- ADMINISTRACION DEL RIESGO

Tal como requiete el pacrafo 31 de la Norma Intetnacional de Informacién Financiera NIIF
7, a continuacién, se revela la naturaleza v el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la Compafifa estd expuesta a la fecha de los estados

financieros:

Riesgo de crédito: Bl riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compasifa en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

Ias cuentas por cobrar al 31 de diclembre de 2019, corresponden principalmente a
dividendos de empresas relacionadas por lo que nto existe siesgo de recuperabilidad.

Elbanco donde se mantiene el efectivo tene calificacion de tesgo “AAA-" igual calificacion
es para el Fondo Real, Fondo Flexible y Fondo Fixed 90 en donde Andujar S.A., mantiene
inversiones, lo cual demuestra una adecuada garantia y solvencia de los tenedores de los

recursos.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el tiesgo de que la Compaiifa tenga dificultades
pata cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financietos.
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Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la Compafifa son la
principal fuente de liquidez. El departamento financiero hace un seguirniento de las
previsiones y de las necesidades de efectivo de la Compatiia con la finalidad de determinar si
cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversidn, al mismo
tiempo que matitienen habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso
de ser requerido.

Riesgo de mercado; El riesgo de mercado es el riesgo 2 las péedidas del valor de un activo
asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y estd asociado al tiesgo de tasa de
interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros desgos de precio.

La mayoria de las inversiones en acciones de Andujar S.A., es en Délares de los Estados
Unidos de América; sin embargo, mantiene inversiones en acciones en una empresa en
Colombia, que podria verse afectada por las fluctuaciones del tipo de cambio.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo ptincipal de la gestidn de capital de la Compafiia es asegurar una calificacion de
crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su negocio y maxitnizar el valor
para los accionistas. Al 31 de diciembre de 2019 la Empresa cuenta con una adecuada
estructura del Patrimonio y mantiene la politica de distribucién de dividendos equivalente al
50% de las utilidades disponibles para los Accionistas.

5- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién:

2019 2018

us 1ss
Bancos nacionales 12.931 9,891
Efectivo no depositado 214.274 -

Total efectivo y equivalentes 227.205 9.891
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6 - INVERSIONES FINANCIERAS

A continuacién se presentan los saldos de las inversiones financieras al 31 de diciembre:

2019

Uss
Fideval, Fondo de Inversién Fondo Ideal 180 sin vencimiento 442,994
final establecido, a una tasa promedio anual del 6,99% -
Fideval, Fondo de Inversién Real, con permanencia minima de
4 dias, sin vencimiento final establecido, con tasa promedio 53214
anual del 4,52 % ’
Fideval, Fondo de Inversién Fixed 90, con permanencia
minima de 90 dias, sin vencimiento final establecido, con tasa 20,371
promedio anual del 5,56 % e
Banco Diners Club del Ecuador, a 181 dias, con vencimiento
final el 27 de abril de 2020, 2 una tasa del 7,10% 1.000.000
Anefi, Fondo de Inversion Administrado Fondo Seguto FS-
FS2, con un minimo de permanencia de 60 dias, sin
vencimiento final establecido, a una tasa promedio anual del 420.423
5,16%

1.936.102

7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tal como se indica en la Nota 1, Andujar S.A. es Ia compafifa "Holding” de un grupo de
compafias comerciales, agropecuatias y de servicios. Las transacciones que se realizan con estas
compafifas son bisicamente préstamos para el financiamiento del capital de trabajo.

Las principales transacciones realizadas con la comparifa relacionada y accionistas, durante los
afios 2019 y 2018:

2019 2018
uUss Uss
Dividendos recibidos 463.084 1.601.501
Servicios tecibidos (honoratios,
argiendos) 84.071 19.232
Préstatmos entregados - 260.000
547.155 1.880.733

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales cotnpafifas relacionadas y accionista
al 31 de diciembre, originados basicamente en las transacciones antes mencionadas:
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7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacion)

2019 2018

Uss Uss
Cuentas por cobrar relacionadas
National Tire Experts S.A. 483.002 (1) 525.708
Tedasa S.A. - 222.271
PP Sicrta 7699 (@2 276.000
Agicom S.A. 140.075 1) 140.075
Ercoparts Trading S.A. 5 5
Total relacionadas por cobiar 630.781 1.164.059
Menos: estimacion por deterioto (7.500) {283.500)
Total accionistas 623.281 880.559

(1) Corresponden a dividendos pendientes de cancelar por cada una de las subsidiarias.
(2) Préstamo entregado para capital de trabajo, la compafiia se encuentra ya en liquidacion.

2019 2018
Uss Uss
Cuentas por pagar acclonistas
Dividendos por pagar 255.867 (3) 261.238
255.867 261.238

(3) Cotresponde a dividendos por pagat.

8- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos por pasivos por impuestos cotrientes al 31 de diciembre, comprenden:

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones de impuesto a la renta 624 674
Retenciones de ITVA 667 707
Impuesto a la renta 29.163 26.136
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9- EQUIPOS Y SOFTWARE

ANDUJAR S.A,

A continuacion se presenta el movimiento de los equipos v software durante los afios 2018 y

2019
Saldo all Saldo al 31 Saldo al 31
de &) de &) de
diciembre diciembre
ner 1
del del
2018 Adiciones 2018 Adiciones 2019
Uss Uss uss uss Uss
Equipos v softwase
Sisterna de computo y equipo
electronico 47.499 - 47.499 - 47.499
47.499 - 47.499 - 47.499
Menos: Depreciacion acumulada (40.887) (1322) (42.209) (1323) (43.432)
Total Equipos y software 6.612 (1322) 5.290 (1323) 3.967

10 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Las inversiones en subsidiarias al 31 de diciernbre del 2019, comprenden:

Porcentaje de

NOMBRE Parierpactén
Y%
Eirco Parts Trading S.A. 100.00
Agicom S.A. 99,99
Agypro S.A. 100.00
PP Sierra SAA. 100.00
Segurillanta S.A. 69.10
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A. 65,00
Tecnicentro del Austro S.A. 50.85
Renovallanta S.A. 49,89
La Rueda 51,00
Natonal Tire Bxperts 5.1 50,98

Total de invetsiones

Valot
Patrimonial

Propotcional (1)
uss
1.554.998
4.560.669
317.429
2.611.171
1.536.053
3.207.841
3.673.504
871.200
3.329.918

Valor en libros

US$
1.554.998
4.560.669

317.429
2.611.171
1.536.053
3.207.841
3.673.504

871.200
3.329.918

21.662.783

Yida

Ul

en

afios
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10- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
(Continuacién)

La compaiia para el afio 2018 cambi6 la politica contable de valoracién de las inversiones
subsidiarias al valor pattimonial proporcional, v su ajuste se registrd en resultados acumulados,
a continuacion el movimiento de las inversiones se presenta a continuacion:

201 2018

Saldo al 1 de enero 21.063.231 23.260.444
(+) A_justes al Valorwpatrimt.)nial proporcional de las 1285471 (1.086.303)
inversiones en compafifas asociadas

(+) Aumentos de capital - ~
(+) Compta de acciones en Renovallanta S.A. 185.409

(5 Reverso inversion Renovallanta - {(185.409)
() Otros ajustes (8.246)

(+) Apotte futuras capitalizaciones (400.000) (a) 676.000
(=) Dividendos ganados (463.084) (b) (1.601.501)
Saldo al 31 de diciembre 21.662.783 21.063.231

(a) Los aportes futuras capitalizaciones durante los afios 2019 y 2018 corresponden a:

2019 2018

Us$ Us$
Agicom S.A. (400.000) 400.000
PP Sierra - 276.000
{400.000) 676.000

(b) Los dividendos ganados durante los afios 2019 y 2018 corresponden a:

2019 2018

Uss Us$
Renovallanta S.A. 213.098 439.796
Tedasa S.A. 249,986 482.998
National Tire Experts S.A. . 678.707
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11- PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversién al 31 de diciembre comprenden:

2019 2018
Usp Usp
Tetreno Ciudadela Adace- Parroquia Tarqui- Guayaquil 566.163 -
Edificio Ciudadela Adace- Parroquia Tarqui- Guayaquil 686.807 -
Total al 31 de diciembre 1.252.970 -
El movimiento se muestra 2 continuacion:
2019 2018
usb UspD
Saldo al 1 de enero - -
Incrementos por:
Compra de Terreno (1) 566.163 -
Compra de Edificio (1) 690.763
Depreciacion del Edificio (3.956) -
Saldo al 31 de diciembre 1.252.970 -

o sy v s Mt 3 Yran s wowm st s ey o e s s ot

(1) Con fecha 15 de agosto de 2019, se firma la escritura piblica de cancelacién de hipoteca y
prohibicién de ensjenar que otorga la Compadifa Contnental Tire Andina S.A. a favor de la
Compania Tecfaroni 8.A; y dacién en pago que ototga esta dltima a favor de la compania
Andujar S.A., a través de este documento la compafiia adquiere un inmueble de 950 m2 ubicado
en la ciudadela Adace, parroquia Tarqui del Cantdn Guayaquil.

12- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquiridas
con los proveedores detallados a continuacion:

2019 2018
Uss Uss
Proveedores 030 400

13- OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafifa durante el afio 2018:

Saldo al Saldo al
1-ene-2019 Provisidén Udlizaciones 31-dic-2019

Deterioto por activos financieros 283.500 - (276.000) 7.500
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14- PATRIMONIO

Capital Suserito

Al 31 de diciembre de 2019 el capital de la Compaiifa esti representado por 12.599.799
acciones ordinarias de valor nominal US$ 1.00 cada una en ambos afios. La ganancia por
accién es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de la Companfa sobre el
ndmero de acciones ordinarias.

Reserva Legal
De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%%

del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para
absotber pérdidas.

Con fecha 22 de marzo del 2018 segiin acta de junta general ordinaria de accionistas, se
aprucha la apropiacién del 10% del resultado del afio 2017.

Reserva Facultativa

La compania determina que de las utilidades anuales liquidas y tealizadas y previa resolucién de
la Junta General, la compafifa destnard el porcentaje que acorde para constituir la reserva
facultativa.

Con fecha 22 de marzo del 2018 segin acta de junta general ordinaria de accionistas, se
aptucba el incremenito de esta reserva pot US§ 245.866 del resultado del afio 2017.

15- VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL

Los ajustes del Valor Patrimonial Proporcional de cada una de las inversiones que mantiene
la compafifa al 31 de diciembte se detallan a continuacidn:

2019 2018

Uss Uss
Erco Parts Trading S.A. ) (86.583) (2.637)
Agicom S.A 125.690 (85.795)
Agypro S.A. 46.764 2776
PP Sierra - (266.740)
Segurillanta S.A. 122.882 (214.786)
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A. (191.062) (620.198)
Tecnillanta S.A. - (300.541)
Tecnicentro del Austro S.A. 548.930 266.435
Renovallanta S.A. 548.780 499.785
La Rueda 44.606 (20.775)
National Tire Experts S.A. 125.464 (343.827)

1.285.471 (1.086.303)
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16- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios 2019 y 2018 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2019 2018

uss Uss
Servicios contratados 107.308 92.522
Arriendo operativo 14.580 12500
Impuestos y conttibuciones 70.551 62.134
Suministros y dtles de oficina 18 14.840
Notatios y registros de la propiedad 1.283 936
Depreciaciones 5.278 1.323
Impuesto a la salida de divisas - 12.584
IVA cargado al gasto 11.993 12.662
Gastos bancarios 1.252 3.531
Total 212.269 213.332

17-  GANANCIAS

Las ganancias por los afios 2019 y 2018 se encuentran distzibuidos principalmente en los
signientes rubros:

2019 2018
uss Uss
Rendimientos financieros 121.428 (1) 105.152

(1) Cotresponde a los rendimientos financieros sobre las inversiones que mantene la
compaiifa en sus diferentes fondos de inversién
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IMPUESTO A LARENTA CORRIENTE

ANDUJAR S. A,

18.1- A continuacidn se presenta la determinacidn de las cifras correspondientes al itmpuesto a

la renta:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas — Gastos no deducibles

Menos — Ingresos no objetos de renta neto (1)

Base para impuesto a la renta que no estdn en
Paraiso Fiscal

Base para tmpuesto a la renta para Accionistas en
Parafso Fiscal

25% de impuesto a la renta

28% de impuesto a la renta

Total impuesto causado

2019

Impuesto a
Ia Renta
1.202.329

211.482
(1.293.170)

2018
Impuesto ala
Benta
(1.194.482)
2.344.632

(1.044.996)

104.474

680

(1) Corresponde a los ajustes realizados el Valor Patrimonial Proporcional de las

inversiones de subsidiarias.

182 A contnuacién se presenta la conciliacidn de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Comparifa:
2019 2018
Importe Importe
rcig 1SS % Parcial uUss Ya
Impuesto en el estado de tesultados 30.381 2.53% 26.300 2,20%
{tasa efectiva) .
Impuesto tedrico (tasa nomingl) 3001.582 25,00% (298.621) 25,00%
Resultado antes de impuesto 1.202.329 (1.194.482)
Tasa nominal 25% 25%
Diferencia (270.201) (22,47%%) 324.929 -2720%
2019 2018
Lmporte Importe
Explicacion de las diferencias: Parcial uss 5% Parcial Uss %
Mas — Gastos no deducibles 204.570 51.143 4.25% 2.344.632 586.158 -A49.07%
?:E‘t‘a”s = Ingresos no objetos de (1285.471)  (321.344)  (26,73%) (1.044.996)  (261.249) 21,87%
(270201)  (22,47%) 324900  27.20%
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19- REFORMAS TRIBUTARIAS

A continuacién, resumimos los principales aspectos de 1a “Ley Organica de Simplificacidn y
Progresividad Tributaria” publicada el 31 de dictembre de 2019 en el Registro Oficial
Suplemento No. 111 (en adelante, “Ley de Simplificacion Tributaria™).

IMPUESTO A LA RENTA

1. Exoneracién del Impuesto a la renta:

En el caso la exoneracion aplicable a ingresos por rendimientos y bencficios
obtenidos por personas naturales y sociedades residentes o 1o en el pafs por depésito
a plazo fijo en instituciones financieras nacionales asi como inversiones en valores en
renta fija a un plazo de 360 dias calendaria o mis; se determina que también tendrin
el cardcter de exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros que sean
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de
tenencia (360 dias).

2. Ingresos gravados:
Las provisiones efectuadas para atendet el pago de jubilaciones patronales o desahucio
que haya sido utilizadas como gasto no deducible vy no pagados a favor de los
beneficiarios, deberin ser consideradas como ingreso gravado con impuesto 2 la renta.

3. Gastos deducibles:

e Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior:
para sociedades y personas naturales distintas de instituciones financieras. El
monto total del interés neto en préstamos con pattes relacionadas no debera
superat ¢l 20% de la udlidad antes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal. El exceso no sera
deducible.

No setrin deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos no
registrados en el BCE tanto del erédito mismo y el de los correspondientes pagos
al exterior, hasta su total cancelacién.

Indicadotr Financiero EBITDA (Earnings before interests, taxes, depreciation
and amortization): La aplicacion de esta practica internacional permitird evitar el
desplazamiento de utilidades a través de la deduccién de inteteses.

o Provision de pensiones jubilares y desahucio: Serin considerados ingtresos
no sujetos de renta los revetsos de provisiones de afios anteriores que hayan sido
registrados como gasto no deducible.

Deduccidn de provisiones por jubilacidén patronal y desahucio a pardr del afo
2021: Deberan estar soportadas en calculos actuariales por empresas
especializadas o profesionales en la materia.

Deduccidén de provisiones pot jubilacién patronal a partic del afio 2021:
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REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

- DProvisiones de petsonal que haya cumplido por lo menos 10 afios de
servicio en la misma empresa.

= Los aportes en efectivo de estas provisiones deberin ser administrados
por empresas especializadas en la administracién de fondos.

e Con respecto a los gastos personales:
Se elimina la deduccion de gastos personales (educacion, salud, vivienda,
alimentacion, vestimenta) para personas con ingresos netos de US$100.000 o
mds; salvo en el caso de gastos de salud por enfermedades catastrdficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas.

o  Para la conciliacién tributaria:
a Se propone una deduccion adicional del 50% para los gastos de seguros de

créditos contratados para la exportacién.

b. Se reconoce la deduccidn de los costos v gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que scan realizados dentro de los programas del Plas Estratégico
para el Desatrollo Depottvo se deducirin de contormidad con las
condiciones y limites que establezca el reglamento. Ademas, se establece que
£508 cOstos ¥ gastos serdn deducibles con el 100% adicional.

. Se reconoce una deduccion del 150% por gastos de organizacion y patrocinio
de eventos attisticos y culturales, con los limites y condiciones que establezca
el reglamento.

d Donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado: Serd
deducible del impuesto a la renta hasta por el 1% del ingreso gravado. El
Reglamento establecera los pardmetros que deberan cumplizse para acceder a
esta deduccidn.

4. Dividendos
Los dividendos disttibuidos a favor de sociedades extranjeras o de personas

naturales no residentes en el Ecuador pasan a estar gravados con impuesto a la renta
en Ecuador. El ingreso gravado cotresponderd tnicamente al 40% del dividendo
distribuido.

En el caso de extranjeros la tatifa de retencidn setd equivalente a la tarifa general
prevista para no residentes (esto es, 35% cuando el beneficiatio es residente de un
paraiso fiscal 0 25% en ¢l resto de casos).
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5.

REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

Si se incumple con la obligacién de reportar la composicidn accionaria, se debe
efectuar la retencion sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento
aplicando 1a maxima tatifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales, esto
es, 35%.

La capitalizacion de utilidades no se considerard dividendos, inclusive en los casos de
reinversion de utilidades.

Anticipo de impuesto a la renta:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la renta y todas las referencias al mismo.
El anticipo pasa a ser voluntatio.

El pago del impuesto podri anticipasse de forma voluntaria, v serd equivalente al 50%
del impuesto 4 la renta causado del ejetcicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejeccicio fiscal.

El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto 2 la tenta.
Las condiciones y requisitos pata el pago del anticipo voluntario se establecerin en el
reglamento.

IMPUESTO UNICO A LAS ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

Impuesto Onico a las actividades agropecuarias: con tarifa progresiva del 0 al 1.8%
para productores y venta local, y del 1.3% al 2% para exportadores.

Se entenderd como actividades agropecuarias a la produccidn y/o comercializacién
de bienes de origen agricola, avicola, pecuario, apicola, cunfcula y catnes, que se
mantengan en estado natural.

Exportacion

Impuesto fraccidn % impuesto sobre fraccién

Ingresos desde Ingresos hasta basica excedente
0 300.000,00 0,00 1,30%
300.000,01 1.000.000,00 3.900,00 1,60%
1.000.000,01 5.000.000,00 15.100,00 1.80%

5.000.000,01 En adelante 87.100,00 2,00%
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19- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)
s Corer 144 Qs 3 .

Ingresos desde Tngresos hasta Impucst’nl fraceidn Yo 10’}1:)0.6.\{0 sobre

basica fraccidn excedente
0 20.000,00 - 0,00%
20.000,01 300.000,00 - 1,00%
300.000,01 1.0600.000,00 2.800,00 1,40%
1.000.000,01 5.000.000,00 12.600,00 1,60%
5.000.000,01 En adelante 76.600,00 1,80%

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA

a) Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

BIENES:

®  Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

®  Tractores de llantas de hasta 300 HP y sus partes y repuestos utilizados en
cualquier cultivo agricola o actividad agropecuaria.

8 Glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas  de
insulina, marcapasos.

8 Papel periédico.

= Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y matetiales pata el
sector pesquero artesanal.

SERVICIOS:

s El suministro de dominios de piginas web, servidores, computacién en la nube,
conforme las condiciones y cumpliendo los requisitos previstos en el reglamento
a esta Ley.

by Se grava con IVA alos servicios digitales, tanto locales como impottados.
Las emisoras de tarjetas de crédito serin sujetos pasivos del IVA, como agentes de
retencion, en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios digitales cuando el
prestador no se registre.

¢) Se elimina como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de retencién a:
- Los exportadores, sean personas naturales o sociedades.
- Los Operadotes de Turismo que facturen paquetes de tutismo receptivo dentro o
fuera del pais.
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d)

REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continvacion)

Se establece que se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a fotmar patte de su
activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios
gravados con este impuesto, siempie que tales bienes v servicdos se  destinen
Gnicamente a la produccion y comercializacidn de otros bienes y servicios gravados
con este impuesto, que podrd ser usado hasta en cinco aflos contados desde la fecha
de exigibilidad de la declaracién.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas extranjeros
dormiciliados en parafsos fiscales.

Se modifican las condiciones para la aplicacién de la exoneracion del ISD en los pagos
realizados al exterior por concepto de amortizacion de capital e intereses generados
créditos externos otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades
no financieras especializadas. Precisamente, se establece que esos créditos deben tener
un plazo de 180 dias calendario (antes 360 dias) y que pueden estar destinados a
inversién en derechos representativos de capital.

Se elimina la exencion de ISD en el caso de pagos efectuados al exterior por concepto
de rendimientos financietos ganancias de capital, y capital, de aquellos depdsitos 2
plazo fijo o invetsiones, con recursos provenientes del exterior, en instituciones del
sisterna financiero nacional cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.
Se gravan con ISD los pagos al exterior por concepto de capital e intereses generados
en créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 utiizados para pagar
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

L]

Se introduce un listado de derechos de los contribuyentes, entre otros: conocer la
identidad del servidor de la administracion tributatia bajo cuya responsabilidad se
tramitan los procedimientos, a no ser obligado a presentar documentos que ya ha
presentado, entre otros.

Se permite al sujeto activo determinar la obligacién wibutaria de forma ditecta sobre la
base de catastros o registros.
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19- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

La Ley de Simplificacidn Tributaria crea una contiibucion tnica y temporal pagadeta pot las
sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un US$1.000.000 en ¢l ejercicio fiscal 2018, aplicable par los cjercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos Ingresos
gravados gravados Tari
desde hasta fa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10
%
5.000.000,01 10.000.000,00 | 0.15
%
10.000.000,01 En adelante 0,20
%o

20- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la techa de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozea, puedan
afectar la marcha de la companifa, ni la informacion presentada en sus estados financietos.

Los estados fimancieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compania en marzo 10 del 2020 y serdn presentados a los accionistas para
s aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Comparifa, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Accionistas y los miembros del directotio sin modificaciones.
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